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Raport dzienny

17 czerwca 2024

Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2414 ] 0,50% -6,3% 14,5% 1115/272 60
WIG30 3024 11 0,25% -6,3% 17,2% 1211/295
mWIG40 6312 || -1,06% -4,9% 33,7% 144/35 50
sWIG80 24217 || -0,04% -3,0% 13,2% 43/10
WIG 83876 1l 0,21% -5,5% 23,6% 1319/322 40
WIGBANKI 12633 I 0,72% -2,7% 60,6% 497/121
30 —
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 20 Sopen el
S&P500 5432 || -0,04% 2,42% 6,15% 23,18% 2300
NASDAQ 17689 11 0,12% 6,01% 10,74% 29,21% 10 e 2250
DAX 18002 | -1,44% -3,76% 0,36% 10,05%
NIKKEI 225 38102 || -1,83% -1,77% -1,56% 13,04% 0 2200
S ¥ & ¥ 9 <+ &£ £ ¥ ¥ ¥ O O+ £ T T T T T o2
HANG SENG 17966 I 0,13%  -8,12% 7,44% -10,35% S $ 5§85 55 gggsesagsggsgs
BOVESPA 119662 1 0,08%  -6,62%  -559%  0,76% 2JRTPPCIEIJIFPPIFdRrs e
Surowce Rentownos¢é skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 97415 || -0,54% -3,7% 9,6% 14,5% Polska 5,75% 4,83% 5,18% 5,58% 5,72%
Ropa (USD/bbl) 82,2 || -0,50% -1,7% -1,5% 11,8% Niemcy 3,54% 3,33% 2,76% 2,37% 2,36%
Srebro (USD/OZ) 29,1 ||  -1,70% -7,8% 15,9% 21,1% USA 5,38% 5,07% 4,70% 4,24% 4,22%
Ztoto (USD/OZ) 2316,3 || -0,72% -4,1% 7,4% 18,3% Japonia 0,04% 0,16% 0,31% 0,53% 0,94%
Waluty i i
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 4,0026 ] 0,00%  4,4% 2,9% 0,4% 1D 1D
0, - 0,
EUR/PLN 43762 || -0,14% 2.7% 1,2% 1,6% JSW 29,10 )  2,75% ALLEGRO 36,77 |} 1,53%
0, - 0,
EUR/USD 1,063 | -0,09% 1.6% 1.6% 2.0% PKNORLEN 63,45 | 1,93% KGHM 141,45 |} 1,05%
USD/JPY 157,43 ) 0,02% 1,1% 5,6% 10,9%
) | Najbardziej aktywne akcje
Informacle ze spotek 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Mirbud Znaczgca umowa konsorcjalna z GDDKIA PKOBP 57,30 ) 1,09% 0,4% 7.8% 86/21
Kety Przedwstepna umowa nabycia udziatéw w spoétce Selt PKNORLEN 63,45 1) 1,93% -10,2% 7,3% 81/19
Mostostal Zabrze Skup akcji wiasnych za maks. 34,5 min PLN PEKAO 155,75 | 0,78% -3,7% 6,8% 76/18
0, _ 0, 0,
Agora Umowa z SFS Ventures na kupno pozostatych udziatéw w Eurozet PZU 4834 1| 1,02% 12,6% 5.0% 55/13
EC Bedzin Odmoéwienie decyzji srodowiskowej dla bloku energetycznego
Votum Podpisanie 1.321 nowych uméw w maju Wydarzenia w spétkach
Cl Games Podpisanie wigzacego porozumienia z Epic Games Spotka Wydarzenie
ASBIS Dzien dy widend kosci 0,3 USD kcj
KGHM Emisja obligacji o tacznej wartosci nominalnej 1 mid PLN zien dywidendy w wy sokosct na akcie
) ) ) ) DEVELIA Dzien dy widendy w wy sokosci 0,50 PLN na akcje
CD Projekt Decyzja o wyptacie dywidendy 1,00 PLN na akcje NEWAG Zwy czajne walne zgromadzenie
Atende Decyzja o wyptacie dywidendy 0,14 PLN na akcje UNIMOT Zwy czajne walne zgromadzenie
Creepy Jar Wyptata 13,11 PLN dywidendy na akcje z zysku za rok 2023 MLPGROUP Zwy czajne walne zgromadzenie
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:00 Inflacja bez cen zy wnosci i energii PL 3,8% 4,1%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Mirbud Znaczaca umowa konsorcjalna z GDDKIiA
Konsorcjum Mirbudu i Kobylarni zawarto z GDDKIiA umowe o wartosci 378,4 min zt brutto na
zaprojektowanie i wybudowanie drogi ekspresowej S8 Wroctaw - Ktodzko. Termin realizacji zadania 6 to
39 miesiecy od dnia zawarcia umowy (do okresu realizacji robot budowlanych nie wlicza sie okreséw
zimowych, tj. od 16 grudnia do 15 marca).

Kety Przedwstepna umowa nabycia udziatlow w spéice Selt

Grupa Kety zawarta przedwstepng warunkowg umowe nabycia udziatéw w spoétce Selt, szacowana cena
sprzedazy netto wyniostaby ok. 380 min zt. W umowie strony ustality, Ze cena sprzedazy udziatéw spoiki
stanowi¢ bedzie uzgodniong przez strony warto$¢ przedsigbiorstwa spofki, tj. kwote 420 min zi, ktéra
zostanie pomniejszona o wartos¢ diugu netto, rozumianego jako zadiluzenie finansowe spotki
pomniejszone o srodki pieniezne na okreslony zgodnie z umowag dzien bilansowy. Oszacowana warto$¢
EBITDA za 2023 r. odzwierciedlajgca biezaca strukture aktywow spotki, przed uwzglednieniem efektow
synergii po transakcji, wynosi ok. 42 min zt. Przewidywane jest finasowanie transakcji z wykorzystaniem
kredytow bankowych i Srodkow wiasnych spdtki. W ocenie zarzadu, realizacja transakcji pozwoli
utrzymaé bezpieczny poziom wskaznikow finansowych i nie bedzie miata istotnego wptywu na
obowigzujgcg polityke dywidendowg. Spotka Selt jest jednym z lideréw polskiego rynku produkgiji
systemow oston przeciwstonecznych z przychodami na poziomie ok. 280 min zt.

Mostostal Zabrze

Skup akcji wtasnych za maks. 34,5 min PLN

Mostostal Zabrze przeprowadzi skup akcji wkasnych za maksymalnie 34,5 min zt. Cena, po jakiej
nabywane beda akcje wtasne wyniesie 7,50 zt. taczna liczba akcji wlasnych bedacych przedmiotem
nabycia w ramach zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy nie przekroczy 4.580.000 akcji. Celem
nabycia akcji wtasnych bedzie ich umorzenie, a nastepnie obnizenie kapitatu zaktadowego spétki. Akcje
wlasne zostang nabyte za wynagrodzeniem wyptaconym ze $rodkéw pochodzgcych z kapitatu
rezerwowego utworzonego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych spotki w celu ich umorzenia.

Agora

Umowa z SFS Ventures na kupno pozostatych udziatow w Eurozet

Agora ma umowe z SFS Ventures na kupno pozostatych 490 udziatéw w kapitale zaktadowym Eurozet.
Cena nabycia wynosi 38,75 min euro i jest ceng ostateczng. Zawarcie umowy nastagpito w wykonaniu
przez Agore "Opcji Call 2" przewidzianej w umowie wspdlnikéw oraz na zasadach przewidzianych w
umowie wspolnikéw. Przeniesienie wtasnosci udziatdw na spotke nastgpi w momencie zaptaty przez
spoétke petnej ceny nabycia udziatow. W wyniku zawarcia umowy oraz w chwili zaptaty ceny sprzedazy za
udzialy spétka stanie sie jedynym wspdlnikiem posiadajgcym tacznie wszystkie 100% udziatéw Eurozet.

EC Bedzin

Odmoéwienie decyzji Srodowiskowej dla bloku energetycznego

Prezydent Miasta Bedzin odmoéwit wydania decyzji Srodowiskowej dla realizacji bloku energetycznego w
kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi, planowanego przez EC Bedzin Czysta Energia z grupy
kapitatowej EC Bedzin. Decyzja nie jest prawomocna ani ostateczna. EC Bedzin Czysta Energia
analizuje obecnie tres¢ decyzji i wstepnie zamierza wnie$¢ odwotanie.

Votum

Podpisanie 1.321 nowych uméw w maju

Spotki z grupy Votum podpisaty w maju 2024 roku 1.321 nowych uméw, w tym liczba kontraktéw
dotyczacych roszczen zwigzanych z kredytami i pozyczkami konsumenckimi w zakresie sankcji kredytu
darmowego wyniosta 461. Votum podato, ze liczba wyrokéw sgdow | instancji, ktére zapadly w
poprzednim miesigcu kalendarzowym, stwierdzajgcych niewaznos¢ umowy kredytowej, wyniosta 736.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Liczba wyrokéw saddéw Il instancji, ktore zapadty w poprzednim miesigcu kalendarzowym,
stwierdzajgcych niewaznosé umowy kredytowej wyniosta 264. Sad pierwszej instancji odrzucit 12
powodztwa w catosci. Votum podato, ze liczba posiedzen sgdowych w sprawach bankowych, o
wyznaczeniu ktérych doreczono zawiadomienie do dnia sporzgdzenia raportu wynosi 2.756.

Cl Games

Podpisanie wigzacego porozumienia z Epic Games

Cl Games podpisat wigzagce porozumienie (binding term sheet) z Epic Games Inc. dotyczgce udzielenia
dla Epic prawa wytacznej globalnej dystrybucji kolejnej czesci gry Lords of the Fallen na platformie PC
przez caty cykl sprzedazy produktu. Wigzgce porozumienie zaktada, ze prawa do gry oraz do serii, w tym
wszelkie prawa autorskie (IP), w tym takze prawa do wydania i globalnej dystrybucji gry na wszystkich
innych platformach, w tym na platformach PlayStation 5 oraz Xbox Series X|S, na ktére tworzona jest
obecnie gra, pozostang przy Cl Games. Data premiery gry planowana jest na 2026 rok. Spodtka i Epic
Games przystapig teraz do uzgodnienia szczegétowej umowy wydawnicze;.

KGHM

Emisja obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 1 mid PLN

KGHM, w oparciu o wyniki procesu budowania ksiegi popytu, podjgt uchwate w sprawie emisji na rynku
polskim obligacji serii C o tgcznej wartosci nominalnej 1 mld PLN, w ramach programu emisji obligacji do
maksymalnej kwoty 4 mid PLN. Jak podano, data emisji to 26 czerwca 2024 r., a data wykupu obligac;ji -
26 czerwca 2031 r. Oprocentowanie obligacji to WIBOR 6M+marza w wysokosci 125 p.b. p.a. Obligacje
zostang wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst najpdzniej w terminie do 31 sierpnia 2024 r. Pod
koniec maja KGHM ustanowit program emisji obligacji do kwoty 4 mild PLN. Spétka informowata, ze w
ramach programu rozwaza emisje 7-letnich obligacji w czerwcu.

CD Projekt

Decyzja o wyptacie dywidendy 1,00 PLN na akcje

Walne zgromadzenie CD Projektu zdecydowato o przeznaczeniu 99,91 min zt z zysku netto za 2023 rok
na wypfate dywidendy, co daje 1 zI na akcje. Pozostata cze$¢ zysku w wysokosci 344,18 min zt trafi na
kapitat zapasowy spétki. Dzieh dywidendy wyznaczono na 21 czerwca 2024 roku, a dzien jej wypfaty
nastgpi 27 czerwca 2024 roku.

Atende

Decyzja o wyptacie dywidendy 0,14 PLN na akcje

Walne zgromadzenie Atende zdecydowato o wyptacie 5,08 min zt dywidendy z zysku za 2023 roku, co
daje 0,14 zt dywidendy na akcje. Pozostata cze$¢ zesztorocznego zysku, w wysokosci 8,1 min zt, zasili
kapitat zapasowy. Zgodnie z podjetg uchwatg, dniem dywidendy jest 26 czerwca, a termin wypfaty
dywidendy ustalono na 3 lipca 2024 r.

Creepy Jar

Wyptata 13,11 PLN dywidendy na akcje z zysku za rok 2023

Walne zgromadzenie spétki Creepy Jar zdecydowato o przeznaczeniu 9,17 min PLN z zysku netto za
2023 rok na dywidende, co daje 13,11 PLN na akcje. Pozostatg cze$¢ zysku za 2023 rok w wysokoSci
9,16 min PLN postanowiono przeznaczyé na kapitat rezerwowy. Dzien dywidendy ustalono na 24
czerwca, a jej wyptate na 1 lipca 2024 roku. W 2023 roku akcjonariusze Creepy Jar zdecydowali, by z
zysku osiggnietego w 2022 roku na dywidende trafito 27,97 min PLN.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

17 czerwca '24

Wtorek

18 czerwca '24

Sroda

19 czerwca '24

Czwartek

20 czerwca '24

Pigtek

21 czerwca '24

Dane makro

Produkcja przemy stowa
(CN), Wskazniki inflacji
bazowej (PL)

Inflacja HICP (EU), Indeks
insty tutu ZEW (GER),
Sprzedaz detaliczna (US),
Produkcja przemy stowa
(Us)

Inflacja PPl (GER),
Produkcja przemy stowa
(PL), Wy nagrodzenie (PL),
Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy domow (US)

Inflacja CPI (JP), Indeks
PMI dla przemy stu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Sprzedaz
doméw na ry nku wtérny m
(us)

Wy niki spétek SESCOM FORTE
Dzien dy widendy ASBIS, DEVELIA, INDOS WAWEL WASKO
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
24 czerwca '24 25 czerwca '24 26 czerwca '24 27 czerwca '24 28 czerwca '24
Produkcja budowlano- Indek fani PKB (US), Zaméwienia na
montazowa (PL), Sprzedaz ndeks zau ’anla Sprzedaz nowy ch domow dobra trwatego uzy tku (US), i
Dane makro konsumentéw - Conference Inflacja CPI (PL)

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

detaliczna (PL), Indeks
insty tutu Ifo (GER)

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



