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Raport dzienny 12 caorwea 2024

Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2403 | -1,06% -4,8% 17,5% 801/198 70 2600
WIG30 3024 | -1,17%  -4,3% 20,7% 915/226 A /./\ 2550
mWIG40 6409 U -1,67%  -1,3%  36,7% 159/39 60— v
sWIG80 24392 || -0,69% -0,1% 13,1% 30/7 50
WIG 83878 || -1,14% -3,0% 26,5% 1006/249
WIGBANKI 12508 U -1,08% -4,5% 64,1% 274/67 40 -
Gléwne indeksy $wiatowe 30
1D 1M 3M 1Y
20 e S e
S&P500 5375 1 0,27% 2,92% 3,87% 23,89% 2300
NASDAQ 17344 {1 0,88% 6,14% 6,63% 28,83% 0 2250
DAX 18370 |} -0,68% -2,15% 2,25% 14,11%
NIKKEI 225 38930 || -0,52% 1,83% 0,34% 20,03% 0 - < 2200
<+ & F § ¥ ° & & &£ $ £ ¥ & & ¢+ = T 0T
HANG SENG 17986 | -1,05%  -5,16% 5,22% -7,31% S $ 55 §§s5s 5988859559 ¢g¢g
BOVESPA 121635 1 073%  -4.67%  -4,73%  3,66% 2R 5 EVP oL gEIToegIRTE
Surowce Rentownos¢é skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 97590 || -1,41% -2,4% 12,8% 16,6% Polska 5,75% 4,95% 5,21% 5,62% 5,76%
Ropa (USD/bbl) 82,4 I 0,59% 0,0% 2,5% 18,8% Niemcy 3,57% 3,42% 3,09% 2,71% 2,67%
Srebro (USD/OZ) 29,4 I 0,75% 4,2% 22,0% 22,8% USA 5,37% 5,16% 4,83% 4,42% 4,40%
Ztoto (USD/OZ) 23141 ) 0,24% -2,0% 7,4% 18,4% Japonia 0,05% 0,20% 0,37% 0,60% 1,03%
Waluty i i
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 4,0402 || -0,04%  1,8% 2,9% 2,4% 1D 1D
0, _ 0,
EUR/PLN 43400 ) 001%  1,3%  12% -2,4% PEPCO 2395 I 085%  PGE 6.60 | -3.14%
o, - 0,
EUR/USD 1,0743 (] 0,06% 0.5% 1.6% 0.1% CDPROJEKT 134,45 ) 0,34% BUDIMEX 666,00 || 3,06%
USD/JPY 157,24 || -0,09% 0,7% 6,4% 12,5%
) | Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D ™ % obrotéw obroty(PLN/USD)
Synektik Skonsolidowane wyniki za 2Q’23/24 r. (sty - mar) PKNORLEN 62,28 || -1,61% -8,9% 9,7% 77/19
Mirbud taczna warto$¢ umoéw podpisanych w maju PKOBP 56,18 | -0,64% -2,4% 6,7% 53/13
Bogdanka Wegiel z Bogdanki nie dla gospodarstw domowych PEKAO 153,85 || -1,03% -6,6% 6,5% 52/12
- 0, - 0, 0,
PKP Cargo Rozwigzanie ZUZP za 2-letnim wypowiedzeniem KGHM 142,15 | 1,46% 5.2% 6.4% 5112
Ailleron Zamiar zakonczenia dziatalnosci spotek zaleznych w USA i Azji
Alior Bank Emisja obligacji do 550 min PLN Wydarzenia w spétkach
Ultimate Games Wyptata 0,5 PLN dywidendy na akcje z zysku z 2023 1. Spotka Wydarzenie
SPYROSOFT Z j | dzeni
Mangata Decyzja o wyptacie dywidendy 5,50 PLN na akcje Wy czane waine zgromaczenie
. ) ) ) DECORA Zwy czajne walne zgromadzenie
Aplisens Decyzja o wyptacie dywidendy 1,00 PLN na akcje ARTIEEX Zwy czajne walne zgromadzenie
Amica Wyptata 2,5 PLN dywidendy z kapitatu zapasowego ASSECOPOL  Zwy czajne walne zgromadzenie
ARCTIC Dzien dy widendy w wy sokos$ci 1 PLN na akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Inflacja CPI uUs 3,4% 3,4%
20:00 Decyzja FOMC ws. stop procentowy ch UsS 5,5% 5,5%
20:30 Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC us

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.



illennium
[ bank |

Dan

Biuro maklerskie

Informacje ze spétek

Synektik

Skonsolidowane wyniki za 2Q’23/24 r. (sty - mar)

Il kwartat Il kwartat Zmiana rir I-11 kw. I-11 kw. Zmiana
2023/2024 2022/2023 2023/2024  2022/2023

Przychody 87,7 65,7 33,6% 359,0 209,5 71,4%

EBITDA 20,6 6,8 201,3% 69,9 34,9 100,4%
EBIT 16,6 3,2 421,9% 62,0 27,8 122,9%

Zysk netto 12,2 4,0 203,7% 46,9 231 102,9%

Marze

Marza EBITDA 23,5% 10,4% 19,5% 16,7%
Marza EBIT 18,9% 4,8% 17,3% 13,3%
Marza netto 13,9% 6,1% 13,1% 11,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Mirbud

taczna warto$¢ umow podpisanych w maju

Grupa Mirbud w maju podpisata umowy na fgczng kwote 969 min zt netto. Portfel zamoéwien grupy do
realizacji do 2028 roku wzrést do wartosci 6,1 mid ztotych netto. Ponadto w segmencie dziatalnosci
deweloperskiej grupa notuje sprzedaz 244 lokali mieszkalnych i ustugowych narastajgco do 31 maja
2024 roku. W samym maju liczba przekazanych aktami notarialnymi lokali wyniosta 28. Jak podano,
Mirbud jest aktualnie w trakcie budowy 191 mieszkan. Dodano, ze deweloper ma w swojej ofercie 314
gotowych mieszkan. Wskazano, ze w segmencie budownictwa infrastrukturalnego wartos¢ portfela
zamowien na koniec maja to 4,65 mld zt netto. Dodano, ze w maju Mirbud ztozyt 9 ofert o tgcznej
wartosci 739,8 min zt netto. W tym segmencie projekty sg realizowane w konsorcjum Mirbudu z
Kobylarnig. Z kolei w segmencie budownictwo kubaturowe wartos¢ portfela zaméwien na koniec maja
wyniosta 1,45 mld zt netto. Jak podano w maju 2024 roku grupa ztozyta 5 ofert o tgcznej wartosci 1,1 mid
zt netto.

Bogdanka

Wegiel z Bogdanki nie dla gospodarstw domowych

W opinii do projektowanego przez MKiS rozporzadzenia o wymaganiach jakoéciowych paliw statych
znalazta sie informacja resortu przemystu, wedtug ktorej Lubelski Wegiel Bogdanka aktualnie eksploatuje
ztoze, ktére charakteryzuje sie zawartoscig siarki w zakresie 1,50 proc. - 1,70 proc., a wejscie w zycie 1
wrzesnia 2024 r. ograniczenia zawartosci siarki do poziomu 1,2 proc. spowodowatoby niedobdr wegla na
Scianie wschodniej juz w najblizszym sezonie grzewczym. Dodano, ze Wschod Polski jest jednym z
najmniej zamoznych regionéw i ilos¢ kottdbw weglowych na sortymenty grube w gospodarstwach
domowych jest wyzsza niz w innych rejonach kraju. MP dodato, ze przetozy sie to na wzrost importu
wegla przez firmy prywatne. W kwietniu resort klimatu przekazat do konsultacji projekt rozporzgdzenia w
sprawie wymagan jakosciowych dla paliw statych. Ministerstwo Przemystu w swojej opinii do projektu
napisato, ze przepisy projektowanego rozporzgdzenia o wymaganiach jakosciowych paliw statych wyprg
krajowy wegiel.

PKP Cargo

Rozwigzanie ZUZP za 2-lethnim wypowiedzeniem

PKP Cargo podjeto decyzje o jednostronnym rozwigzaniu za dwuletnim wypowiedzeniem Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy dla pracownikéw zatrudnionych przez zaktady PKP Cargo oraz porozumienia
w sprawie wzajemnych zobowigzan stron Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy. Decyzja zostata
poprzedzona przediozong zwigzkom zawodowym propozycjg zawarcia porozumienia o rozwigzaniu
ZUZP oraz Porozumienia Walentynkowego z dniem 31 grudnia 2024 r., ktéra zakonczyta sie
niepowodzeniem. ZUZP i Porozumienie Walentynkowe zostang rozwigzane z uptywem 24 miesiecznego
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ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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okresu wypowiedzenia, ktory uptywa 11 czerwca 2026 r. Wskazano, ze decyzja zarzadu jest jednym z
dziatan majgcych na celu uzyskanie stabilnosci finansowej spétki i poprawy jej rentownosci oraz
odzyskanie silnej pozycji rynkowej. To kolejny krok spoétki w zakresie optymalizacji obszaru kosztowego
PKP Cargo.

Ailleron

Zamiar zakonczenia dziatalnosci spotek zaleznych w USA i Azji

Ailleron rozpoczat proces zmierzajgcy do zakonczenia dziatalnosci spotek zaleznych Ailleron Global Inc.
oraz Ailleron Asia PTE. Celem utworzenia spotek zaleznych byt rozwéj sprzedazy oraz obstuga klientow
na rynkach azjatyckim i amerykanskim. Z uwagi na to, ze obecnie dziatalno$¢ na tych rynkach spétka
realizuje bezposrednio lub poprzez inne podmioty, a spdtki zalezne nie majg istotnego znaczenia z
punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, zarzad podjat decyzje o zainicjowaniu procedur
zmierzajgcych do zakonczenia ich dziatalno$ci.

Alior Bank

Emisja obligacji do 550 min PLN

Alior Bank przeprowadzi emisje obligacji o wartosci do 550 min zt. W 2zwigzku z duzym
zainteresowaniem, wyrazonym w trakcie budowy ksiegi popytu, bank podjat decyzje o zwiekszeniu
pierwotnie zaktadanej kwoty emisji wynoszgcej do 400 min zt. Warto$¢ nominalna jednej obligacji oraz jej
cena emisyjna wynosi 500 tys. zt. Obligacje nie beda zabezpieczone. Oferta zostanie skierowana
wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych. Obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej, stanowigcej sume stawki WIBOR 6M i marzy wynoszgcej 1,99 proc. w skali roku. Dzieh
emisji obligacji bedzie przypadat 27 czerwca 2024 r., a dzien ich wykupu - 9 czerwca 2028 roku, przy
czym bank bedzie miat mozliwos¢ wczesniejszego ich wykupu poczgwszy od dnia 9 czerwca 2027 r.
Obligacje bedg emitowane jako obligacje na okaziciela, nie bedg mie¢ formy dokumentu i zostang
zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych. Alior Bank bedzie sie ubiegat o wprowadzenie obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Ultimate Games

Wyptata 0,5 PLN dywidendy na akcje z zysku z 2023 r.

Walne zgromadzenie Ultimate Games zdecydowato o przeznaczeniu 2,615 min PLN z zysku za 2023 rok
na wyptate dywidendy, co daje 0,5 PLN na akcje. Dzier dywidendy ustalono na 20 sierpnia, a jej wyptate
na 30 sierpnia 2024 roku. W 2023 roku WZ Ultimate Games zdecydowato o wyptaceniu z zysku netto za
2022 rok 0,5 PLN dywidendy na akcje.

Mangata

Decyzja o wyptacie dywidendy 5,50 PLN na akcje

Walne Zgromadzenie Mangata Holding zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende z zysku netto
wypracowanego w 2023 roku 45,1 min zt, czyli 6,75 zt na akcje. Wczesniej zarzad rekomendowat
wyptate 5,50 zt na jedng akcje. Dzien ustalenia prawa do dywidendy bedzie 21 czerwca 2024 roku, a jej
wyptata nastapi 28 czerwca 2024 roku. Zysk netto sp6tki za rok obrotowy 2023 wynidst 71 min zh.

Aplisens

Decyzja o wyptacie dywidendy 1,00 PLN na akcje

Akcjonariusze Aplisensu zdecydowali, ze z zysku za 2023 r. spotka przeznaczy na wyptate dywidendy
11,1 min z}, co daje 1 zt dywidendy na akcje. Pozostata cze$¢ zysku, tj. 18,2 min zt trafi na zwiekszenie
kapitatu zapasowego spétki. Dzien dywidendy to 10 lipca 2024 r., a termin jej wyptaty to 7 sierpnia 2024
r.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Amica Wyptata 2,5 PLN dywidendy z kapitatu zapasowego
Walne zgromadzenie Amiki zdecydowato o przeznaczeniu 19,17 min PLN z kapitatu zapasowego
utworzonego z zyskow z lat poprzednich na wyptate dywidendy, co daje 2,5 PLN na akcje. Dzien
dywidendy to 18 czerwca 2024 r., a dzien jej wyptaty to 25 czerwca 2024 r. Amica ostatnio wyptacita
dywidende w 2022 roku i byto to 3,5 PLN na akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Sroda

12 czerwca '24

Wtorek

11 czerwca '24

Poniedziatek

10 czerwca '24

Czwartek

13 czerwca '24

Pigtek

14 czerwca '24

Dane makro

Inflacja CPI (US, GER),
Decyzja FOMC ws. stép
procentowy ch (US)

Inflacja PPI (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

Inflacja CPI (PL), Raport
Uniwersy tetu Michigan (US)

Wy niki spotek SYNEKTIK LPP, CCC
Dzien dy widendy IFIRMA, INTERCARS DGA, CDA, ARCTIC ASSECOSEE, NEUCA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
17 czerwca '24 18 czerwca '24 19 czerwca '24 20 czerwca '24 21 czerwca '24
. Inflacja PPI (GER), Inflacja CPI (JP), Indeks
Inflacja HICP (EU), Indeks . PMI dla przemy stu
Produkcj i insty tutu ZEW (GER Produkcja przemy stowa JP)(GER)(EU)(US), Indek
rodukcja pr,ze‘n'?gl/sow? insty ULf ,( ) (PL), Wy nagrodzenie (PL), WP NEU)(US), Indeks
Dane makro (CN), Wskazniki inflacji Sprzedaz detaliczna (US), PMI dla ustug

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Produkcja przemy stowa
(Us)

bazowej (PL)

SESCOM

ASBIS, DEVELIA, INDOS
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Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy domow (US)

FORTE
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



