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Raport dzienny 11 caorwea 2024

Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2650
Indeks 1D ™M 1Y PLN/USDm
WIG20 2429 || -0,01% -3,7% 18,4% 707/176 70 2600
WIG30 3060 | -0,07% -3,1% 21,7% 767/191 2550
mWIG40 6518 | -0,32% 0,4% 37,9% 92/22 60
sWIG80 24561 || -0,14% 0,6% 13,7% F 2w 2500
WIG 84846 || -0,07% -1,9% 27,5% 836/208 % 2450
WIGBANKI 12644 || -0,22% -3,5% 63,2% 220/54 40
2400
Gtéwne indeksy swiatowe 30 2350
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5361 1l 0,26%  2,64%  4,75% 24,70% 2 “INFEFT- y - T ®3w0
NASDAQ 17193 11 0,35% 5,21% 7,32% 29,67% 10 e
DAX 18495 || -0,34% -1,48% 4,22% 15,96%
NIKKEI 225 39135 11 0,25% 2,37% 0,81% 21,29% 0 2200
HANG SENG 18250 |} -0,64% -3,76% 11,60% -5,88% % % é % g % /% é é é é é % E é % g g % é
BOVESPA 120760 | -0,01% -5,36% -4,25% 3,20% 4 g $ % § g 6
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D ™ 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9899,0 1,40% -1,0% 15,4% 18,2% Polska 5,75% 5,01% 5,18% 5,55% 5,69%
Ropa (USD/bbl) 81,7 I  0,07% -0,8% 1,3% 14,2% Niemcy 3,57% 3,42% 3,09% 2,71% 2,67%
Srebro (USD/OZ) 29,1 || -2,03% 3,2% 19,1% 21,6% USA 5,38% 5,17% 4,88% 4,48% 4,47%
Ztoto (USD/OZ) 2303,1 || -0,43% -2,4% 5,7% 17,4% Japonia 0,06% 0,20% 0,38% 0,61% 1,04%
Waluty
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 4,0156 || -0,18%  1,1% 2,4% -3,0% 1D 1D
EUR/PLN 43245 || -0,04% 0.9% 1,0% 2.8% JSW 26,80 ] 6,43% BUDIMEX 687,00 || -4,38%
EUR/IUSD 10769 1| 0.14% 0.2% 4% 0.2% DINOPL 396,00 1| 2,22% ORANGEPL 8,05 || -1,73%
USD/JPY 157,27 {}  0,18% 0,7% 7,0% 12,6%
; ; Najbardziej aktywne akcje
Informaqe ze sPdek 1D 1M % obrotéow obroty(PLN/USD)
Mirbud Book —building emisji do 18,4 min akcji ALLEGRO 37,49 1) 0,83% -1,3% 10,7% 76/18
Rafako Zmiany w sktadzie zarzgdu spotki PEKAO 155,45 1) 0,10% -5,7% 10,1% 7117
WP Holding Umowa nabycia 80 proc. udziatéw w spoice Creative Eye PKNORLEN 63,30 I 0,33% -7,4% 8,2% 58/14
Wittchen Otwarcie dwoch pierwszych sklepoéw stacjonarnych w Austrii pkosp 56,54 | -0.70% -1.8% 6.8% 48/12
Apator Aktualizacja strategii spotki
Atrem Wyptata 0,49 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2023 r. Wydarzenia w spétkach
Cloud Technologies Wyptata 1,25 PLN dywidendy na akcje Spotka Wydarzenie
Bioceltix Rozpoczecie przyspieszonej budowy ksiegi popytu oferty akcji serii M SHOPER 2wy czajne waine zgromadzenie
MANGATA Zwy czajne walne zgromadzenie
AMICA Zwy czajne walne zgromadzenie
CDRL Zwy czajne walne zgromadzenie
KRKA Zwy czajne walne zgromadzenie
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Mirbud

Book —building emisji do 18,4 min akcji

Book-building ma trwaé nie dtuzej niz do konca dnia 13 czerwca 2024 r. Mirbud zaktada, ze umowy
objecia akcji serii L zostang zawarte przez inwestoréw instytucjonalnych i detalicznych do 19 czerwca.
Whplywy netto z przeprowadzanej emisji spotka zamierza przeznaczy¢ na kontynuowanie rozwoju pionu
budownictwa infrastruktury kolejowej oraz pionu budownictwa infrastruktury drogowej. Catkowite naktady
kapitatowe na te cele spétka szacuje na poziomie ok. 280-290 min zt.

Rafako

Zmiany w skladzie zarzadu spotki

Rada nadzorcza Rafako powotata do zarzgdu Macieja Stanczuka i powierzyta mu petnienie obowigzkow
prezesa, a z zarzadu odwotata petnigcego te funkcje Roberta Kuraszkiewicza. W sktad zarzadu Rafako
powotany zostat réwniez Cezary Klimont, w miejsce odwotanego czionka zarzgdu Andrzeja Marciniaka.
Klimont bedzie odpowiadat za obszar finanséw oraz restrukturyzacje operacyjng. Zadaniem Maciej
Stanczuka bedzie doprowadzenie do konwersji zadluzenia spotki oraz sfinalizowanie transakcji z
potencjalnym inwestorem strategicznym, ktéry w ostatnim czasie wyrazit zainteresowanie inwestycjg w
spotke. Maciej Stanczuk byt wczesniej m.in. wiceprezesem Rafako, a funkcje prezesa spotki pemnit w
okresie czerwiec-pazdziernik 2023 r.

WP Holding

Umowa nabycia 80 proc. udziatéw w spotce Creative Eye

Szallas, spoétka z grupy WP Holding, zawarta warunkowg umowe nabycia 80 proc. udziatéw w rumunskiej
spoice Creative Eye S.R.L. prowadzgcej platforme turystyczng Litoralulromanesc. ro. Warto$¢ transakciji
siega 16,8 min EUR i zostanie skorygowana o gotowke netto w spofce na dzien zamkniecia transakgiji.
Portal oferuje obiekty noclegowe potozone wzdtuz linii brzegowej Morza Czarnego w Rumunii. Spdtka
Creative Eye SRL poprzez platforme Litoralulromanesc. ro. ma w ofercie okoto 460 obiektéw
noclegowych, w ktérych w 2023 roku klienci dokonali ponad 87 tys. rezerwaciji, o tgcznej wartosci ponad
45 min EUR. W tym okresie spdtka wygenerowata okoto 3 min EUR EBITDA. Nabycie pozostatych 20
proc. udziatéw w spétce planowane jest w 2025 roku po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego spotki
za rok finansowy 2024, gdzie wartos¢ nabycia tych udziatéw zostanie wyznaczona na podstawie
mechanizmu ustalonego w umowie. Transakcja zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, w
szczegolnosci w postaci odpowiednich zwyczajowych zgdéd organdw regulacyjnych, w tym w postaci
uzyskania zgody na koncentracje rumunskiego organu antymonopolowego i decyzji autoryzujgcej
transakcje na podstawie przepisdw regulujgcych bezposrednie inwestycje zagraniczne w Rumunii oraz
pod warunkiem wydzielenia nieoperacyjnych aktywow spoétki do osobnego podmiotu. Transakcja zostanie
sfinansowana czgsciowo ze $rodkow wiasnych WP Holding i czgsciowo ze srodkéw pochodzgcych z
transzy kredytu Capex.

Wittchen

Otwarcie dwéch pierwszych sklepéw stacjonarnych w Austrii

Grupa Wittchen otworzyta dwa salony stacjonarne w Austrii. Niedawno w Oberhausen ruszyt pierwszy
salon stacjonarny Wittchen w Niemczech. Grupa planuje niebawem kolejne otwarcia salonéw, tym razem
w Rumunii. Na lokalizacje pierwszego salonu Wittchen w Austrii wybrano najwiekszg galerie handlowg w
tym kraju — Westfield Shopping City Sid, potozong w Vosendorf koto Wiednia. Drugi z salonow
uruchomiono w jednym z najpopularniejszych centréw handlowych Wiednia — Westfield Donau Zentrum,
gdzie dziata ponad 250 sklepéw zaréwno miedzynarodowych marek, jak i lokalne butiki. Oba centra
handlowe sg licznie odwiedzane nie tylko przez austriackich klientéw, ale réwniez przez turystéw, m.in.
ze Stowacji, Czech i Wegier. Szacuje sie, ze Westfield Shopping City Stiid odwiedza okoto 25 milionéw
0soOb rocznie, zas Westfield Donau Zentrum okoto 19 milionéw klientéw rocznie. Sklep w Westfield
Shopping City Siid ma powierzchnie 85 m2, za$ salon w centrum Wiednia 130 m2. Otwarcie salonéw
stacjonarnych w Austrii jest efektem realizacji 3-etapowej strategii Wittchena wchodzenia na rynki
zagraniczne. Pierwszym krokiem jest sprzedaz produktéw Wittchen poprzez zewnetrzne platformy typu
marketplace i budowanie swiadomos$ci marki. Nastepnie Wittchen uruchamia wtasny sklep internetowy,
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by w ostatnim kroku otworzy¢ w danym kraju salon stacjonarny (showroom). Grupa Wittchen prowadzi
sprzedaz poprzez wtasne e-sklepy w 7 krajach (wliczajgc Polske), 46 platformy marketplace w 23 krajach
oraz sie¢ ponad 100 salondéw stacjonarnych funkcjonujgcych pod markami Wittchen i Wittchen Travel.
Posiada wtasne centrum logistyczne w podwarszawskich Palmirach. Obecnie oprécz Polski, gdzie dziata
ponad 90 sklepdéw stacjonarnych z logo Wittchen oraz Wittchen Travel, Grupa ma takze wtasne salony w
Czechach (7 placéwek), na Wegrzech (3 sklepy), w Austrii (2 sklepy), Niemczech, Stowacji i Rumunii (po
1 sklepie) oraz w Ukrainie (10 placéwek franczyzowych).

Apator

Aktualizacja strategii spotki

Grupa Apator zaktada w zaktualizowanej strategii w perspektywie do roku 2028 osiggniecie
sredniorocznej stopy wzrostu przychodéw w przedziale od 8 proc. do 10 proc., wzrost rentownosci
EBITDA od 5 do 6 punktéw procentowych w stosunku do roku 2023. Apator chce pozostaé spotkg
dywidendowa. Jak podano, wsrdd celéw finansowych w perspektywie 2028 roku jest tez wskaznik diug
netto/EBITDA na poziomie ponizej 2x i CAPEX na poziomie 5-7 proc. przychodow. Spoétka
poinformowata, ze strategia w gtdwnej mierze opiera sie na wzroscie organicznym, wynikajgcym z
planowanych inicjatyw strategicznych, ale zarzad nie wyklucza M&A w celu uzupetnienia kompetenciji i
wykorzystania szans rynkowych. Zarzad przewiduje mozliwos¢ wyptaty zaliczek na poczet dywidendy.

Atrem

Wyptata 0,49 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2023 r.

Akcjonariusze spdtki Atrem zdecydowali o wyptacie 0,49 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2023 r.
tacznie na dywidende ma by¢ przeznaczona kwota 4,5 min PLN. Dniem prawa do dywidendy jest 10
wrzesnia 2024 roku, a termin jej wyptaty to 20 wrzesnia 2024 roku. W 2023 r. Atrem wyptacit 0,11 PLN
dywidendy na akcje.

Cloud Technologies

Wyptata 1,25 PLN dywidendy na akcje

Cloud Technologies wyptaci z zysku netto za 2023 rok dywidende w fgcznej wysokosci 5,62 min PLN, co
oznacza 1,25 PLN dywidendy na akcje. Na kapitat zapasowy przeznaczona zostanie kwota 3,98 min
PLN. Dzien dywidendy wyznaczona na 21 czerwca, a jej wyptata nastgpi 28 czerwca. Cloud
Technologies wyptacito z zysku netto za 2022 rok dywidende w fgcznej wysokosci 4,6 min PLN, co
oznaczato 1 PLN dywidendy na akcje. Poniedziatkowe walne zgromadzenie zdecydowato takze w
sprawie zmiany upowaznienia do nabywania akcji wlasnych oraz zwigekszenia kapitatu rezerwowego.
Zgodnie ze zmieniong uchwatg, fgczna cena nabycia akcji, powiekszona o koszty ich nabycia, bedzie nie
wyzsza niz 22,5 min PLN.

Bioceltix

Rozpoczecie przyspieszonej budowy ksiegi popytu oferty akcji serii M

Bioceltix rozpoczyna proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu oferty publicznej max 795.000 nowych
akcji na serii M. Jak podano, zakonczenie procesu planowane jest w dniu 12 czerwca 2024 roku, przy
czym termin konicowy moze ulec zmianie. Nadzwyczajne walne zgromadzenie Bioceltix zdecydowato o
emisji nie wiecej niz 795.000 nowych akcji seri M z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja akcji serii M zostanie przeprowadzona w trybie subskrypciji
prywatnej. Spotka informowata wczes$niej, ze rozwaza przeprowadzenie emisji akcji w celu sfinansowania
inwestycji w nowy zaktad oraz finansowania biezgcej dziatalnosci. Bioceltix chce wybudowaé¢ nowg
wytwornie farmaceutyczna, ktéra w pierwszej kolejnosci bytaby przystosowana do produkcji co najmniej
100 tysiecy dawek terapeutycznych produktu leczniczego na osteoartroze u pséw rocznie.
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Sroda

12 czerwca '24

Wtorek

11 czerwca '24

Poniedziatek

10 czerwca '24

Czwartek

13 czerwca '24

Pigtek

14 czerwca '24

Dane makro

Inflacja CPI (US, GER),
Decyzja FOMC ws. stép
procentowy ch (US)

Inflacja PPI (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

Inflacja CPI (PL), Raport
Uniwersy tetu Michigan (US)

Wy niki spotek SYNEKTIK LPP, CCC
Dzien dy widendy IFIRMA, INTERCARS DGA, CDA, ARCTIC ASSECOSEE, NEUCA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
17 czerwca '24 18 czerwca '24 19 czerwca '24 20 czerwca '24 21 czerwca '24
. Inflacja PPI (GER), Inflacja CPI (JP), Indeks
Inflacja HICP (EU), Indeks . PMI dla przemy stu
Produkcj i insty tutu ZEW (GER Produkcja przemy stowa JP)(GER)(EU)(US), Indek
rodukcja pr,ze‘n'?gl/sow? insty ULf ,( ) (PL), Wy nagrodzenie (PL), WP NEU)(US), Indeks
Dane makro (CN), Wskazniki inflacji Sprzedaz detaliczna (US), PMI dla ustug

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Produkcja przemy stowa
(Us)

bazowej (PL)

SESCOM

ASBIS, DEVELIA, INDOS
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



