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Gléwne indeksy WIG20
ouU ©oU
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2600
Indeks 1D M 1Y PLN/USDm //\
WIG20 2429 U 137%  -37% 18,4% 863/215 A\ 2550
WIG30 3062 U -1,28% -3,1% 21,8% 936/233 v 2500
mWIG40 6538 U -0,28% 0,7% 38,4% 125/31
sWIG80 24595 | -0,32% 0,7% 13,8% 29/7 2450
WIG 84903 | -1,03% -1,9% 27,6% 1063/264
WIGBANKI 12672 0 1,73%  -33%  635%  302/75 2400
2350
Gléwne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5347 U -011% 2,38% 4,36% 24,38% oo 2250
NASDAQ 17133 | -0,23% 4,85% 6,52% 29,22%
0 2200
DAX 18557 U -0,51% -1,15% 4,17% 16,35% § § § § § & & § § § § § & § § § § § & &
NIKKEI 225 39038 1 092%  212%  -164%  2099% SP33gssITi3iesgggess
HANG SENG 18367 U -0,59% -3,15% 12,31% -5,28%
BOVESPA 120767 J  -1,73% -5,35% -4,96% 3,20%
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9762,5 U -3,81% -2,7% 13,0% 17,7% Polska 5,75% 4,98% 5,17% 5,49% 5,65%
Ropa (USD/bbl) 79,8 1 0,20% -3,1% -0,7% 11,5% Niemcy 3,56% 3,43% 3,02% 2,68% 2,55%
Srebro (USD/0Z) 29,5 ] 1,09% 4,6% 20,5% 22,9% USA 5,39% 5,08% 4,89% 4,46% 4,43%
Ztoto (USD/OZ) 2290,9 U -0,13% -2,9% 5,1% 16,8% Japonia 0,07% 0,19% 0,35% 0,56% 0,98%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40133 11 051%  04%  2,4% -3,0% 1D 1D
EURIPLN 43154 | 0,03% 0.3% 0.8% -3.0% CDPROJEKT 134,85 1 1,77% Jsw 2518 U -4,98%
EUR/USD 10753 U 044%  02% 6% 0.0% PZU 48,57 U -0,12% PEKAO 155,30 U -2,94%
USD/JPY 157,10 f 0,22% 0,8% 6,9% 12,4%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spolek 1D ™ %obrotéw  obroty (PLN/USD)
KGHM Decyzja WZo wyplacie 300 min PLN dyW|dendy za 2023 r. PEKAO 155,30 U -2,94% -5,8% 10,1% 87/21
ING BSK Okreslenie wymogu MREL TREA przez BFK KGHM 143,20 U -2,35% -4,5% 8,7% 75/18
Bank Handlowy Zamiar wyptaty 11,15 PLN dywidendy na akcje PKOBP 56,94 U -1,35% -1,1% 7,6% 65/16
Erbud Umowa na zaprojektowanie i wybudowanie oddziatu IPN w Krakowie ALLEGRO 37,18 U -1.31% -22% 5.8% 50112
Rafako Kontrakt na modernizacje bloku w elektrowni weglowej w Serbii
Esotig&Henderson Przekroczenie progu 5 proc. gtoséw przez Lemuria Partners Wydarzenia w spétkach
Esotiq&Henderson Wstepne skonsolidowane przychody w maju 2024 r. Spotka Wydarzenie
Artifex Mundi Przychody w maju IZOLACJA Zwyczajne walne zgromadzenie
Bloober T Zakor . o Draw Dist d Prolektem M SUNEX Zwyczajne walne zgromadzenie
acy z Draw Distance nad Projektem
oeber Team Zakonczenie wspolpracy ! 080OCTAVA Zwyczajne walne zgromadzenie
Vivid Games Szacunkowe wyniki finansowe w maju 2024 r. ATREM Zwyczajne walne zgromadzenie
ZUE Wyptata 0,21 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2023 r. CLOUD Zwyczajne walne zgromadzenie

CDA Decyzja o wyptacie 2,4 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2023 r.

Prognozy makro

Godz.

Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

KGHM

Decyzja WZ o wyptacie 300 min PLN dywidendy za 2023 r.

Akcjonariusze KGHM zdecydowali na pigtkowym walnym, ze spétka wyptaci 300 min PLN dywidendy za
2023 rok, czyli 1,5 PLN na akcje, zgodnie z rekomendacjg zarzadu. Dywidenda za rok 2023 zostanie
wyptacona z zyskow KGHM Polska Miedz z lat ubiegtych. Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 28
czerwca 2024 r., a termin jej wyptaty 16 lipca 2024 r. W 2023 roku spotka KGHM Polska Miedz
zanotowata strate netto w wysokosci 1.153 min PLN, ktorej gtéwng przyczyng byta koniecznos¢ ujecia
skutkow przeprowadzonych testow na utrate wartosci produkcyjnych aktywéw trwatych w wysokosci
3.771 min PLN. Zarzagd KGHM ttumaczyt wczes$niej, ze podejmujac decyzje o dywidendzie w kwocie 1,50
PLN wzigeto gtéwnie pod uwage sytuacje finansowg grupy oraz wielko$¢ zyskow z lat ubiegtych
zgromadzonych na kapitale zapasowym. Jak podawano w uzasadnieniu, wyniki operacyjne | kwartatu
2024 roku oraz obserwowany wzrost cen surowcoéw od marca br. poprawiajg perspektywe realizacji z
nadwyzkg celéw budzetowych na 2024 rok. W 2023 roku KGHM wyptacit 200 min PLN dywidendy, czyli
1 PLN na akcje, a rok wczesniej 600 min PLN dywidendy, czyli 3 PLN na akcje.

ING BSK

Okreslenie wymogu MREL TREA przez BFK

Bankowy Fundusz Gwarancyjny okreslit wymég MREL TREA dla ING Banku Slgskiego na poziomie
19,45 proc. facznej kwoty ekspozycji na ryzyko. Docelowy wymég MREL TEM dla ING Banku Slgskiego
zostat ustalony na poziomie 5,91 proc. miary ekspozycji catkowitej i powinien by¢ spetniony przez
fundusze witasne i zobowigzania kwalifikowalne. Dodatkowo, BFG wskazat, ze czes¢ MREL
odpowiadajgca kwocie rekapitalizacji powinna zosta¢ spetniona w formie nastgpujgcych instrumentow:
dodatkowego Tier 1 (AT1), instrumentéw kapitatu Tier 2 (T2) oraz innych podporzadkowanych
zobowigzan kwalifikowalnych nabytych bezposrednio badz posrednio przez podmiot dominujacy.
Wskazano, ze to dodatkowe oczekiwanie BFG odnosi sie do docelowego poziomu MREL. W oparciu o
metodyke BFG, zarzad banku szacuje, ze cze$¢ wymogu MREL dotyczaca kwoty rekapitalizacji wynosi
8,44 proc. TREA i 2,91 proc. TEM. Bank jest zobowigzany do spetnienia wymogu niezwlocznie po
otrzymaniu informaciji.

Bank Handlowy

Zamiar wyptaty 11,15 PLN dywidendy na akcje

Bank Handlowy chce przeznaczy¢ na dywidende kwote 1,45 mid PLN z zysku za 2023 r., co daje 11,15
PLN na akcje. Na kapitat rezerwowy Bank Handlowy chce przeznaczy¢ 800,3 min PLN, a nie jak
wczesniej proponowano 804,9 min PLN. Bank podat, ze zmiana propozycji podziatu zysku netto za 2023
r. spowodowana jest trwajgcym skupem akcji wkasnych banku.Wedtug wczesniejszych propozycji kwota
przeznaczona na dywidende miata wynies¢ 1.450.321.560,00 PLN. Zmianie nie ulegta propozycja
terminu ustalenia prawa do dywidendy (27 czerwca), ani termin jej wyptaty (4 lipca). W maju bank
informowat, ze w zwigzku z uzyskaniem zezwolenia KNF na nabycie akcji wlasnych oraz rozpoczecia
nabywania akcji, ostateczna kwota na wyptate dywidendy, a tym samym na kapitat rezerwowy, bedzie
zalezna od liczby akcji wtasnych, ktére bedg w posiadaniu banku na dzien dywidendy. Ostateczng
decyzje w sprawie podziatu zysku podejmie WZ banku zaplanowane na 19 czerwca 2024 r. W 2023 r.
bank wyptacit 9 PLN dywidendy na akcje, czyli tacznie 1,18 mid PLN.

Erbud

Umowa na zaprojektowanie i wybudowanie oddziatu IPN w Krakowie

Erbud podpisat umowe na zaprojektowanie i wybudowanie nowego budynku oddziatu IPN w Krakowie o
wartosci 73 min PLN netto. Jak podano, etap projektowania ma potrwa¢ 12 miesiecy, a realizacja 30
miesiecy.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Rafako

Kontrakt na modernizacje bloku w elektrowni weglowej w Serbii

Rafako podpisato ze spdtkg Via Ocel umowe na opracowanie dokumentacji i dostarczenie elementow
cisnieniowych kotta dla modernizowanego bloku Tent B2 w Elektrowni Nikola Tesla w serbskim
Obrenovacu. Warto$¢ kontraktu to ok. 6,5 min EUR. Kontrakt bedzie realizowany do 23 maja 2025 r.

Esotig&Henderson

Przekroczenie progu 5 proc. gloséw przez Lemuria Partners

Lemuria Partners Sicav ma ponad 5 proc. ogoélnej liczby gltoséw w Esotiq&Henderson. Lemuria posiada
obecnie 166.948 akcji spotki stanowigcych 7,47 proc. kapitatu zaktadowego i 5,16 proc. ogdinej liczby
gtoséw. Przed zmiang posiadata akcje stanowigce 6,34 proc. kapitatu zaktadowego i 4,38 proc. gtosow.

Esotig&Henderson

Wstepne skonsolidowane przychody w maju 2024 r.

Esotig&Henderson poinformowat, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w maju 2024 r.
przez Grupe Kapitatowg wyniosty ponad 24 min PLN i byly wyzsze o 36 proc. od przychodow
uzyskanych w maju 2023 r. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie 5 pierwszych miesiecy
2024 r. wyniosty okoto 107,9 min PLN i byly wyzsze o ok 10 proc., niz w tym samym okresie roku
ubiegtego. Przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy internetowej w maju 2024 r. wyniosty ok. 5 min
PLN i byty wyzsze o 83 proc. rok do roku, Skonsolidowane przychody ze sprzedazy internetowe;j
wyniosty ponad 23 min PLN i byty wyzsze o 19 proc., niz w poréwnywalnym okresie 2023 r. Szacunkowa
marza brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosta 73 proc. i byta wyzsza o 1 p.p. w poréwnaniu z
marzg zrealizowang w maju roku poprzedniego. W ujeciu narastajgcym skonsolidowana marza ze
sprzedazy w okresie styczen - maj 2024 r. wyniosta okoto 69 proc. i wedtug szacunkéw byta wyzsza o
ponad 4 p.p. w poréwnaniu z marzg osiagnietg w odpowiednim okresie roku ubiegtego. Powierzchnia
handlowa Grupy Kapitatowej w maju roku 2024 r. wynosita 17 791 m kw. i byta mniejsza o 1 proc. niz rok
wczesniej.

Artifex Mundi

Przychody w maju

Artifex Mundi miat w maju 8,3 min PLN przychodéw wobec 6,5 min PLN w tym samym okresie
poprzedniego roku, a przychody pomniejszone o koszty marketingu wzrosty w maju o 7 proc. mdm i o 40
proc. rdr. Jak, podano w minionym miesigcu Artifex Mundi zainwestowat w akwizycje graczy dla
Unsolved 3,7 min PLN, wobec 4,2 min PLN w kwietniu br. i 3,2 min PLN w maju 2023 r. Wskazano, ze
ograniczenie skali wydatkéw na marketing to konsekwencja obserwowanego od potowy kwietnia br.
wzrostu rynkowych stawek reklamowych. W ocenie spétki, nizsza intensywno$¢ dziatan marketingowych
wptyneta na poziom przychodéw z komercjalizacji Unsolved, flagowego produktu spétki. Przy nizszych o
15 proc. mdm $rednich dziennych naktadach na akwizycje graczy, $rednie dzienne przychody Unsolved
zmniejszyly sie o 6 proc. do 245 tys. PLN.

Bloober Team

Zakonczenie wspétpracy z Draw Distance nad Projektem M

Bloober Team zakonczyt wspotprace z Draw Distance nad produkcjg gry o kodowej nazwie Projekt
M.Wspétpraca spotek rozpoczeta sie w 2023 r. Jak podano, wszelkie prawa do gry nalezg do Bloober
Team, ktéry kontynuuje prace nad grg we wspoipracy z innym partnerem w ramach dziatu
odpowiedzialnego za projekty wspéttworzone (second party) pod markg ,,Broken Mirror Games”.

Vivid Games

Szacunkowe wyniki finansowe w maju 2024 r.

Vivid Games dokonat szacunkowego ustalenia wstepnych wynikéw finansowych za maj 2024 roku.
Przychody ze sprzedazy za maj 2024 roku spodziewane sg na poziomie 1,23 min PLN. Wynik brutto na
poziomie 0,04 min PLN, wynik netto na poziomie 0,04 min PLN. Narastajgco za pierwsze pie¢ miesiecy
2024 roku spotka spodziewa sie nastepujacych wynikéw: przychody ze sprzedazy na poziomie 6,24 min
PLN, wynik brutto na poziomie -0,37 min PLN, wynik netto na poziomie -0,37 min PLN i EBITDA na
poziomie 0,85 min PLN.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



illennium

Biuro maklerskie

ZUE Wyptata 0,21 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2023 r.
Walne zgromadzenie ZUE zdecydowato, by spotka wyptacita dywidende za 2023 rok w tgcznej
wysokosci ok. 4,78 min PLN, czyli 0,21 PLN na akcje. Pozostata cze$¢ zysku netto za rok obrotowy 2023
w kwocie 17,2 min PLN przeznaczona zostanie na kapitat zapasowy. Dzien ustalenia prawa do
dywidendy to 12 wrzesnia, a jej wyptata planowana jest na 27 wrzesnia. Rok temu spétka wyptacita 0,07
PLN dywidendy na akcje.

CDA Decyzja o wyptacie 2,4 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2023 r.
Akcjonariusze CDA zdecydowali, by wyptaci¢ z zysku netto za 2023 rok 2,4 PLN dywidendy na akcje, co
daje tgcznie 24,7 min PLN dywidendy. Jako dzieh dywidendy ustalono 12 czerwca, a jej wyptata nastapi
17 czerwca. Przed rokiem CDA wyptacita 1,55 PLN dywidendy na akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
10 czerwca '24 11 czerwca '24 12 czerwca '24 13 czerwca '24 14 czerwca '24
Inflacja CPI (US, GER), . L .
Dane makro Decyzia FOMC ws. stop Inflacja PPI (US), Wnioskio  Inflacja CPI (PL), Raport

procentowych (US)

zasitek dla bezrobotnych (US) Uniwersytetu Michigan (US)

Wyniki spotek SYNEKTIK LPP, CCC
Dzien dywidendy IFIRMA, INTERCARS DGA, CDA, ARCTIC ASSECOSEE, NEUCA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
17 czerwca '24 18 czerwca '24 19 czerwca '24 20 czerwca '24 21 czerwca '24
Inflacja PPI (GER), Produkcja Z‘lgacseaplsijp)' Indeks PMI

Inflacia HICP (EU), Indeks przemystowa (PL), ( JP)‘(’GER;’(EU)(US) ndeks

Dane makro Produkcja przemystowa (CN), instytutu ZEW (GER), Wynagrodzenie (PL), PMI dla ustug

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Wskazniki inflacji bazowej (PL) Sprzedaz detaliczna (US),
Produkcja przemystowa (US)

SESCOM

ASBIS, DEVELIA, INDOS

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)

(GER)(EU)(US), Sprzedaz
domoéw na rynku wtérnym
(Us)

FORTE

WAWEL WASKO
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



