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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

Mostostal Warszawa Konsorcjalna znacząca umowa z PERN 

Drozapol-Profil Zaproszenie do sprzedaży akcji własnych po 4,10 PLN 

Wasko Decyzja o wypłacie dywidendy 0,03 PLN na akcję 

Orlen Wzrost modelowej marży rafineryjnej w maju do 13,2 USD 

PGNiG Nabycie 19,5 proc. udziałów w koncesjach wydobywczych od Equinor 

VRG Skonsolidowane przychody w maju 

Render Cube Sprzedaż 2 mln egzemplarzy gry Medieval Dynasty 

JSW Zgoda zarządu na umorzenie certyfikatów FIZ  

Archicom Przedsprzedaż 102 mieszkań we Wrocławiu 

Tower Investments/Zremb-Chojnice List intencyjny ws. połączenia z PHR  

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 434  -2,53% -1,5% 20,5% 1098/277

WIG30 3 068  -2,32% 0,1% 23,7% 1184/299

mWIG40 6 505  -1,69% 3,9% 38,1% 163/41

sWIG80 24 680  -0,56% 1,9% 15,5% 20/5

WIG 84 979  -2,14% 0,7% 29,4% 1294/326

WIGBANKI 12 599  -4,27% -7,3% 69,4% 423/106

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 5 291  0,15% 3,19% 4,19% 23,81%

NASDAQ 16 857  0,17% 4,34% 5,76% 27,42%

DAX 18 406  -1,09% 2,24% 4,00% 15,30%

NIKKEI 225 38 451  -0,99% 0,56% -4,11% 19,35%

HANG SENG 18 501  0,31% 0,13% 14,46% -3,18%

BOVESPA 121 802  -0,19% -5,22% -4,92% 8,08%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 945,0  -1,95% 0,4% 16,4% 20,7% Polska 5,75% 5,01% 5,18% 5,51% 5,63%

Ropa (USD/bbl) 77,4  -0,10% -6,1% -3,3% 6,5% Niemcy 3,60% 3,39% 3,03% 2,62% 2,58%

Srebro (USD/OZ) 29,7  0,89% 8,4% 25,0% 26,1% USA 5,39% 5,14% 4,77% 4,35% 4,33%

Złoto (USD/OZ) 2 337,1  0,57% 1,5% 9,7% 19,3% Japonia 0,08% 0,22% 0,38% 0,61% 1,03%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,9592  -0,07% -1,0% -0,3% -5,2%

EUR/PLN 4,3068  -0,09% 0,0% -0,2% -3,7%

EUR/USD 1,0878  -0,02% 1,0% 0,2% 1,5%

USD/JPY 155,67  0,58% 1,1% 3,7% 11,4%

Informacje ze spółek
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKOBP 56,18  -4,78% -6,5% 10,9% 119/30

ALLEGRO 38,29  0,76% 12,0% 8,3% 91/23

PKNORLEN 62,61  -2,06% -5,3% 6,0% 65/16

PEKAO 154,50  -3,38% -7,7% 5,9% 65/16

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

TALEX Zwyczajne walne zgromadzenie

MOL Dzień wypłaty dywidendy

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

Stopa referencyjna PL 5,75% 5,75%

10:00 Indeks PMI dla usług fin. EU 53,3 53,3

14:15 Raport ADP US 175 tys. 192 tys.

15:45 Indeks PMI dla usług fin. US 54,8 51,3

16:00 Indeks ISM dla usług US 50,8 49,4

Wygrani/Przegrani

1D 1D

ALLEGRO 38,29  0,76% ALIOR 91,50  -5,44%

JSW 29,30  0,10% PKOBP 56,18  -4,78%
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Informacje ze spółek 

Mostostal Warszawa Konsorcjalna znacząca umowa z PERN 

Konsorcjum Mostostalu Warszawa i Mostostalu Płock (spółka zależna Mostostalu Warszawa - 53,10% 

głosów na WZ) ma umowę z PERN o wartości 181,72 mln zł brutto na realizację zadania: "Budowa 

trzech zbiorników o pojemności 50.000 m3 każdy do magazynowania produktów naftowych III klasy wraz 

z infrastrukturą towarzyszącą w Bazie Paliw w Dębogórzu ". Udział Mostostalu Warszawa w konsorcjum 

to 27,92 proc. Termin realizacji umowy to 72 tygodnie. 

Drozapol-Profil Zaproszenie do sprzedaży akcji własnych po 4,10 PLN 

Drozapol-Profil zaprosił akcjonariuszy do sprzedaży do 1.350.483 akcji, oferując po 4,1 zł za jeden walor. 

Akcje te stanowią ok. 22,07 proc. kapitału zakładowego spółki i uprawniają do wykonywania ok. 15,63 

proc. ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu. Przyjmowanie ofert sprzedaży rozpocznie się 5 

czerwca i zakończy 14 czerwca 2024 roku. Przewidywaną data przeniesienia własności akcji oraz 

rozliczenia transakcji jest 21 czerwca 2024 r. 

Wasko Decyzja o wypłacie dywidendy 0,03 PLN na akcję 

Akcjonariusze Wasko zdecydowali o wypłacie 2,7 mln zł z zysku netto za 2023 rok na dywidendę, co 

daje 0,03 zł na akcję. Dniem dywidendy będzie 21 czerwca, a jej wypłata nastąpi 9 lipca.  

Orlen  Wzrost modelowej marży rafineryjnej w maju do 13,2 USD 

Modelowa marża rafineryjna Orlenu w maju wzrosła do 13,2 USD z 13 USD w kwietniu. Dyferencjał jest 

ujemny i wynosi -1,0 USD, wobec ujemnego dyferencjału w kwietniu, który wyniósł -0,3 USD. Koncern 

poinformował, że w maju średnia cena baryłki ropy Brent wyniosła 82 USD wobec 90,2 USD w kwietniu. 

PGNiG  Nabycie 19,5 proc. udziałów w koncesjach wydobywczych od Equinor 

Equinor sprzedaje na rzecz PGNiG Upstream Norway 19,5 proc. udziałów w koncesjach wydobywczych 

PL 048E, obejmujących pole Eirin, oraz PL 1201. Jak podano, plan zagospodarowania i eksploatacji dla 

Eirin został zatwierdzony w styczniu 2024 r., a pole będzie powiązane z platformą Gina Krog. Eirin to 

pole gazowe położone 250 km na zachód od Stavanger. 

VRG  Skonsolidowane przychody w maju 

Skonsolidowane przychody VRG w maju 2024 r. wyniosły 121,6 mln PLN, co oznacza spadek o 2,1 proc. 

rdr. Narastająco od początku roku przychody VRG wyniosły 506,5 mln PLN, o 1,3 proc. więcej rdr. 

Przychody ze sprzedaży zrealizowane w segmencie odzieżowym (marki Vistula, Bytom, Wólczanka, Deni 

Cler) wyniosły w maju 56,9 mln PLN, o 4,7 proc. mniej rdr. W ujęciu narastającym wartość przychodów w 

tym segmencie wyniosła 230,7 mln PLN, czyli spadła o 4,9 proc. rdr. Przychody ze sprzedaży 

zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosły w maju 64,7 mln PLN i były wyższe rdr 

o 0,4 proc. Narastająco przychody w segmencie wyniosły 275,8 mln PLN, co oznacza wzrost o 7,2 proc. 

rdr. Sprzedaż online ukształtowała się w maju na poziomie 12,2 mln PLN, co oznacza wzrost rdr o 15,3 

proc. Narastająco od początku roku sprzedaż online wyniosła 68,4 mln PLN i była wyższa o 21 proc. rdr. 

VRG poinformowało, że skonsolidowana marża ze sprzedaży wyniosła w maju 57,7 proc. i była wyższa o 

1,1 pp. rdr. Narastająco, marża wyniosła 55,3 proc. i była wyższa o 1,6 pp. rdr. Jak podano, łączna 

powierzchnia sprzedaży detalicznej grupy na koniec maja 2024 roku wyniosła 51,2 tys. m kw., czyli 

spadła o 1,7 proc. rdr. 

Render Cube  Sprzedaż 2 mln egzemplarzy gry Medieval Dynasty 

Render Cube osiągnął poziom 2 mln sprzedanych egzemplarzy gry Medieval Dynasty na koniec kwietnia 
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(premiera tytuł w early access 09.2020). Wzrost sprzedaży gry to efekt grudniowej premiery trybu 

kooperacji (Co-Op), a także akcji promocyjnych. W 2024 roku Reder Cube zamierza rozpocząć pracę 

nad nową grą, niewykluczone, że tytuł będzie tworzony z myślą o trybie multiplayer (wieloosobowy). 

Według zapowiedzi prawdopodobnie będzie to gra z elementami RPG. 

JSW  Zgoda zarządu na umorzenie certyfikatów FIZ  

Zarząd JSW udzielił zgody na umorzenie certyfikatów inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu 

Inwestycyjnego Zamkniętego o łącznej szacowanej wartości 200 mln PLN oraz na kolejne do końca 2024 

r. do kwoty 1,3 mld PLN, czyli łącznie do 1,5 mld PLN.  Spółka podała, że środki uzyskane z tytułu 

umorzenia certyfikatów FIZ zostaną wykorzystane zarówno na cele związane z bieżącą działalnością 

spółki, jak i na realizację działalności inwestycyjnej. Zgodę na umorzenie certyfikatów FIZ musi wyrazić 

jeszcze rada nadzorcza spółki. 

Archicom  Przedsprzedaż 102 mieszkań we Wrocławiu 

Archicom rozpoczął przedsprzedaż 102 mieszkań we Wrocławiu. Jak podano, pod adresem Gwarna 5 do 

nabycia będą mieszkania o metrażach od 25 do 67 m kw. 

Tower Inv./Zremb List intencyjny ws. połączenia z PHR  

Tower Investments podpisał list intencyjny w sprawie negocjacji dotyczących wypracowania warunków 

połączenia spółki z Polskim Holdingiem Rozwoju przez wzajemną wymianę akcji. PHR, którego głównym 

udziałowcem jest Zremb Chojnice, dzięki wymianie akcji rozważa wejście na GPW. Stronami 

podpisanego listu intencyjnego są Tower Investments, przy współudziale głównego akcjonariusza spółki 

oraz Polski Holding Rozwoju, Zremb-Chojnice, jak również akcjonariusze PHR. Strony listu intencyjnego 

w dobrej wierze zamierzają prowadzić negocjacje dotyczące wypracowania warunków połączenia, której 

celem będzie zmiana struktury akcjonariatu, a także doprowadzenie do zmiany podstawowej działalności 

Tower Investments na działalność prowadzoną dotychczas przez PHR, przy jednoczesnym 

pozostawieniu dotychczasowej działalności Tower Investments jako uzupełniającej, prowadzonej przez 

spółki zależne. Polski Holding Rozwoju podał, że rozważa wejście na GPW dzięki wymianie akcji z Tower 

Investments. Planowana jest emisja akcji Tower Investments dla akcjonariuszy PHR, tak by PHR został 

głównym akcjonariuszem. Upublicznienie PHR ma zwiększyć rozpoznawalność spółki, ułatwić 

powiązania kapitałowe z innymi podmiotami, a także ułatwić pozyskiwanie środków finansowych na 

konkretne projekty. W ramach przewidywanych listem intencyjnym działań założono restrukturyzację 

zadłużenia Tower Investments, przeniesienie części aktywów nieruchomościowych do spółek zależnych 

oraz doprowadzenie do sytuacji, w której Tower Investments będzie prowadził działalność wyłącznie jako 

spółka holdingowa i nie będzie posiadał żadnych nieuregulowanych, przeterminowanych lub 

wymagalnych zobowiązań w stosunku do osób trzecich. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

3 czerwca '24 4 czerwca '24 5 czerwca '24 6 czerwca '24 7 czerwca '24

Dane makro

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP)(PL)(GER)(EU)(US), PKB 

(PL), Indeks ISM dla 

przemysłu (US)

Zamówienia na dobra bez 

środków trans. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (PL), Indeks 

PMI dla usług 

(GER)(EU)(US), Raport ADP 

(US), Indeks ISM dla usług 

(US), Tygodniowa zmiana 

zapasów paliw (US)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (EU), Bilans 

handlu zagranicznego (US), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US), 

Wystąpienie publiczne szefa 

NBP (PL)

Produkcja przemysłowa 

(GER), PKB (EU), Zmiana 

zatrudnienia w sektorze 

pozarolniczym (US), Zmiana 

zatrudnienia w sektorze 

prywatnym (US)

Wyniki spółek ABPL

Dzień dywidendy XTB EUROTEL, MOL

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

10 czerwca '24 11 czerwca '24 12 czerwca '24 13 czerwca '24 14 czerwca '24

Dane makro

Inflacja CPI (US, GER), 

Decyzja FOMC ws. stóp 

procentowych (US)

Inflacja PPI (US), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotnych (US)

Inflacja CPI (PL), Raport 

Uniwersytetu Michigan (US)

Wyniki spółek SYNEKTIK LPP, CCC

Dzień dywidendy IFIRMA, INTERCARS ASSECOSEE, NEUCA

Inne
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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