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Raport dzienny

21 maja 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2650
Indeks 1D 1™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2593 1 0,70% 5,2% 30,2%  1292/330 70 2600
WIG30 3255 I 0,83% 6,8% 33,0% 1458/372 /\/./ 2550
mWIG40 6702 1 097% 88%  434% 238/60 60
sSWIG80 25177 11 0,86% 4,3% 17,2% 53/13 2500
WIG 89414 1 0,77% 7,5% 37,7% 1605/410 2450
WIGBANKI 13005 1 0,12% -3,1% 79,6% 358/91
2400
Gléwne indeksy swiatowe 2350
1D 1™ 3M 1Y | | B
S&P500 5308 1 0,09% 6,86% 6,55% 26,63% 2300
NASDAQ 16795 11 0,65% 9,90% 7,79% 32,68% 10 50
DAX 18769 11 0,35% 5,82% 9,64% 15,32%
NIKKEI 225 38947 U -031%  507% 1,79% 26,42% 0 — — - 2200
< T < £ £ T = < & ¥ S = S S
HANG SENG 19197 U -224% 1833%  16,33% -1,30% IR R EEEEEEEE R EER
BOVESPA 127751 U -031%  210%  -1,75%  1536% SYFI~-TLLRRITI>2IERRI~2ER
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1™ 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 10889,0 1 2,07% 10,3% 28,1% 32,0% Polska 5,75% 5,14% 5,33% 5,51% 5,67%
Ropa (USD/bbl) 832 U -0,66% -3,9% 2,9% 15,1% Niemcy 3,64% 3,37% 2,99% 2,57% 2,53%
Srebro (USD/0Z) 31,5 | -0,99% 15,9% 37,7% 33,4% USA 5,39% 5,14% 4,85% 4,47% 4,44%
Zioto (USD/OZ) 24161 U -0,38% 1,0% 19,3% 22,2% Japonia 0,10% 0,17% 0,34% 0,58% 0,98%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39150 | 0,06%  -34%  -1,9% -6,0% 1D 1D
EUR/PLN 42526 | -002%  -15%  -15% -5,5% PGE 774 1 367%  LPP 17450,00 U -1,52%
EUR/USD 10863 1 0.06% 20% 04% 05% JSW 33,15 11 3,66% MBANK 64340 | -0,89%
USD/JPY 156,27 11 0,01% 0,9% 4,0% 12,7%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
VRG Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 PKNORLEN 72,50 1 2,57% 7,2% 12,0% 155/39
Kogeneracja Skonsolidowane wyniki za 1Q’24 PKOBP 57,20 i 0,25% -3,2% 8,3% 107/27
PZU Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 KGHM 170,00 I 3,44% 19,4% 8,3% 107/27
Vercom Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 ALLEGRO 3885 U -001% 18,9% 4,1% 52/13
Cyber_Folks Skonsolidowane wyniki za 1Q'24
Comp Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 Wydarzenia w spétkach
WP Holding Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 Spotka Wydarzenie
ULMA Zwyczajne walne zgromadzenie

MLP Group Skonsolidowane wyniki za 1Q'24
Medicalghoritmics Miesigczne przychody z ustug analizy EKG w USA
Trakcja Aresztowanie prezesa spotki

Polimex Mostostal Zmiany w zarzadzie spotki

Photon Energy Umowa na budowe i utrzymanie instalacji PV w Nowej Zelandii

Boryszew Decyzja o wyptacie dywidendy 0,44 PLN na akcje Prognozy makro

Newag Rekomendacja wyptaty dywidendy 0,50 PLN na akcje Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Votum Rekomendacja wyptaty dywidendy 2,42 PLN na akcje

IMS Podpisanie umowy inwestycyjnej w CM
PCC Rokita Decyzja o wyptacie 6,70 PLN dywidendy na akcje
PCC Exol Decyzja o wyptacie 0,07 PLN dywidendy na akcje

Boryszew Decyzja o wyptacie 0,44 PLN dywidendy na akcje

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

VRG Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 I kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 278,2 267,0 4,2%
EBITDA 36,1 35,3 2,2%
EBIT 2,7 47 -43,3%
Zysk netto 2,2 3.2 -31,3%
Marze
Marza EBITDA 13,0% 13,2%
Marza EBIT 1,0% 1,8%
Marza netto 0,8% 1,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Kogeneracja Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 869,9 1110,9 -21,7%
EBITDA 224,8 313,3 -28,3%
EBIT 165,8 259,3 -36,1%
Zysk netto 137,0 214,6 -36,2%
Marze
Marza EBITDA 20,2% 36,0%
Marza EBIT 14,9% 29,8%
Marza netto 12,3% 24.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
PZU Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana
Przychody brutto z ubezpieczen 7012,0 6 876,0 2,0%
Koszty ustug ubezpieczenia 5834,0 5717,0 2,0%
Wynik z ustug ubezpieczenia 787,0 698,0 12,8%
Wynik netto z inwestycji 5135,0 4938,0 4,0%
Zysk netto j.d. 1254,0 1229,0 2,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Vercom Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody 39,7% 104,6 96,5 84,9 81,1 74,9
EBITDA 31,7% 23,0 23,9 22,2 21,0 17,5
EBIT 37,5% 19,2 19,5 18,3 17,2 14,0
Zysk netto 73,0% 16,5 30,2 13,0 17,6 9,5

Marze
Marza EBITDA 22,0% 24,7% 26,2% 25,9% 23,3%
Marza EBIT 18,4% 20,2% 21,6% 21,2% 18,7%
Marza netto 15,8% 31,3% 15,3% 21,7% 12,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Cyber_Folks Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody 30,4% 144,1 132,5 120,2 116,8 110,5
EBITDA 26,1% 39,7 37,4 35,4 33,1 31,5
EBIT 28,5% 30,8 28,3 27,1 25,2 24,0
Zysk netto 67,8% 15,2 214 10,0 10,3 9,1

Marze
Marza EBITDA 27,6% 28,2% 29,4% 28,4% 28,5%
Marza EBIT 21,4% 21,3% 22,6% 21,6% 21,7%
Marza netto 10,5% 16,1% 8,3% 8,9% 8,2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Comp Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody -28,8% 153,1 380,3 170,0 232,1 2151
EBITDA 12,6% 28,2 30,2 23,8 31,4 25,1
EBIT 16,3% 15,7 20,7 12,0 19,9 13,5
Zysk netto 53,4% 9,6 -61,8 2,0 9,2 6,2

Marze
Marza EBITDA 18,4% 7,.9% 14,0% 13,5% 11,6%
Marza EBIT 10,2% 5,4% 71% 8,6% 6,3%
Marza netto 6,3% -16,3% 1,2% 4,0% 2,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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WP Holding Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 349,8 94,7 269,3%
EBITDA 83,2 37,6 121,0%
EBIT 42,8 37,5 14,1%
Zysk netto 16,7 26,1 -36,2%
Marze
Marza EBITDA 23,8% 39,7%
Marza EBIT 12,2% 39,6%
Marza netto 4,8% 27,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN

MLP Group Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 96,2 94,7 1,6%
EBITDA 26,5 37,6 -29,6%
EBIT 26,3 37,5 -29,9%
Zysk netto 16,2 26,1 -37,9%
Marze
Marza EBITDA 27,5% 39,7%
Marza EBIT 27,3% 39,6%
Marza netto 16,9% 27,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Medicalghoritmics

Miesieczne przychody z ustug analizy EKG w USA

Medicalgorithmics oszacowata wartos¢ cyklicznych, srednich, miesiecznych przychodéw wytgcznie z
ustug analizy danych EKG z portfela kontrakidw z trzema centrami diagnostycznymi z USA na
miesiecznie 110,1 tys. USD (okoto 440 tys. PLN) co Zarzad ocenia jako realistyczny a nawet
konserwatywny scenariusz. Publikowana wartos¢ zostata oszacowana jako $rednia za kolejne 12 m-cy
(od maja 2024 r. do kwietnia 2025 r.) dla 3 klientdow, z USA ktérzy rozpoczeli komercyjne
wykorzystywanie oprogramowania z algorytmikg Al Spotki w okresie od 1 lutego b.r. do dnia publikacji
niniejszego raportu. £gczna wartos¢ sprzedazy ustug analizy badan oraz urzadzenh Pocket |V osiggnieta

w USA w Q1 2024 wyniosta 1,2 min PLN.

Trakcja

Aresztowanie prezesa spotki

Na zlecenie Prokuratury Krajowej zatrzymany zostat Arkadiusz Arciszewski, prezes zarzadu Trakcji.
Spotka podata, ze nie posiada dalszych informacji, w tym o przyczynach zatrzymania.

Polimex Mostostal

Zmiany w zarzadzie spofki

Rada Nadzorcza Polimex Mostostal odwotata prezesa zarzadu Krzysztofa Figata, przyczyna odwotania
nie zostata wskazana. Rada Nadzorcza jednoczesnie powierzyta Maciejowi Kornilukowi tymczasowo

petnienie obowigzkéw prezesa zarzgdu.

Photon Energy

Umowa na budowe i utrzymanie instalacji PV w Nowej Zelandii

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Photon Energy ma umowe na budowe i utrzymanie instalacji PV o mocy 20,8 MWp w Nowej Zelandii,
przez co rozszerza swojg dziatalno$¢ w regionie Australii i Oceanii. Podano, ze zawarta umowa oznacza
ekspansje Photon Energy na rynek nowozelandzki, gdzie grupa bedzie korzysta¢ z doswiadczen
zdobytych w Australii oraz w Europie. Wskazano, ze projekt jest pierwszym przedsiewzieciem Photon
Energy typu utility scale realizowanym w Nowej Zelandii i jednym z pierwszym projektéw, ktore Aquila
Clean Energy i FSNF rozwijajg w tym kraju. Photon Energy zostat réwniez wybrany do Swiadczenia ustug
technicznego utrzymania instalacji (O&M) po uruchomieniu projektu.

Boryszew

Decyzja o wyptacie dywidendy 0,44 PLN na akcje
Akcjonariusze Boryszewa zdecydowali o wyptacie z kapitatu zapasowego 0,44 zt dywidendy na akcje,
czyli fgcznie 90,3 min zt. Dzien dywidendy ustalono na 27 maja, a termin wyptaty na 4 czerwca.

Newag

Rekomendacja wyptaty dywidendy 0,50 PLN na akcje

Jak wynika z projektéw uchwat ZWZ zwotanego na 17 czerwca 2024 r, Newag rekomenduje walnemu
zgromadzeniu przeznaczenie 22,5 min zt z zysku za 2023 rok na wyptate dywidendy, co oznaczatoby
0,50 zt na akcje. Pozostatg czes¢ z zysku osiggnietego w 2023 roku w wysokosci 20,8 min zt spétka
proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Votum

Rekomendacja wyptaty dywidendy 2,42 PLN na akcje

Zarzad Votum rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2023 roku na dywidende trafito 29,04 min zl, co
daje 2,42 zt dywidendy na akcje. Zgodnie z propozycjg zarzgdu, pozostata cze$¢ zysku w kwocie 39,3
tys. zt trafi¢ ma na kapitat zapasowy.

IMS

Podpisanie umowy inwestycyjnej w CM

Spétka poinformowata, ze podpisana zostata umowa inwestycyjna dotyczaca pozyskania kapitatu w
spoice zaleznej Closer Music Sp. z o0.0. Spotka wyemituje i sprzeda na rzecz nowego inwestora, p.
Agustina Egurroli udziaty stanowigce tacznie 0,44% kapitatu zakladowego za kwote 305 tys. PLN, {j. przy
szacunkowej wycenie pre-money 100% udziatéw Closer Music wynoszgcej 70 min PLN. tgczna wycena
ogotu udziatdw CM uwzglednia przyznane inwestorowi dyskonto od biezgcej wyceny w rozpoczetej
drugiej rundzie finansowania wynoszacej 80 min PLN, wynikajace z realizowania przez inwestora
wsparcia promocyjno-medialnego CM, w tym petnienia przez inwestora funkcji "Ambasadora marki CM".
W toku biezgcych, regularnych aktywnosci oraz komunikacji zawodowej i artystycznej, p. Egurrola bedzie
podejmowa¢ dziatania zmierzajgce do szerokiej promocji marki Closer Music, w réznorodnych jej
formach, uzgodnionych przez strony w umowie. Ponadto, do 30.09.2024 roku inwestor ma mozliwo$¢
nabycia dalszych udziatéw CM stanowigcych tgcznie maksymalnie 1,43% kapitatu zaktadowego za kwote
maksymalnie 1 min PLN, tj. przy szacunkowej wycenie pre-money 100% udziatéw Closer Music
wynoszgcej 70 min PLN.

PCC Rokita

Decyzja o wyptacie 6,70 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie PCC Rokita zdecydowato, ze spétka wyptaci z zysku netto za 2023 rok 133 min
PLN dywidendy, co daje 6,70 PLN dywidendy na akcje. Pozostata cze$¢ zesztorocznego jednostkowego
zysku netto w wysokosci 114,6 min PLN trafi na kapitat zapasowy spétki. Dniem dywidendy jest 25 maja,
a terminem jej wyptaty 29 maja. Przed rokiem PCC Rokita wyptacita 21,57 PLN dywidendy na akcje.

PCC Exol

Decyzja o wyptacie 0,07 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze PCC Exol zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende z zysku za 2023 rok tgcznie 12,2
min PLN, co daje 0,07 PLN dywidendy na akcje. Pozostata cze$¢ zesztorocznego jednostkowego zysku
netto w wysokosci 37,8 min PLN trafi na kapitat zapasowy spétki. Dzieh dywidendy to 25 maja, a jej
wyptata nastgpi 29 maja 2024 r. Z zysku za 2022 rok na dywidende trafito tagcznie 17,4 min PLN, co dato
0,10 PLN dywidendy na akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Boryszew

Decyzja o wyptacie 0,44 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Boryszewa zdecydowali o wyptacie z kapitatu zapasowego 0,44 PLN dywidendy na akcje,
czyli tgcznie 90,3 min PLN. Dzierh dywidendy ustalono na 27 maja, a termin wyptaty na 4 czerwca. W
2023 roku Boryszew wyptacit 0,74 PLN dywidendy na akcje z kapitatu zapasowego.

Boryszewa

Rozpoczecie likwidacji oddzialu Walcownia Rur Andrzej

Zarzad Alchemii, spétki zaleznej Boryszewa, zdecydowat o rozpoczecia procesu likwidacji oddziatu
Walcownia Rur Andrzej w Zawadzkiem. Boryszew poinformowat, ze zarzad spotki zdecydowat o
zamiarze rozpoczecia procesu likwidacji, majgc na uwadze m.in. przewidywang utrate zdolnosci oddziatu
do konkurowania na rynku z uwagi na przestarzatg technologie produkcyjng, wysokie koszty
utrzymywania dziatalnosci produkcyjnej oddzialu i przewidywany staty wzrost tych kosztéw,
nieuzasadnione technologicznie i ekonomicznie zwigkszanie naktadéw na remonty i unowocze$nianie
technologii produkcji oraz przewidywane wyzsze korzysci ekonomiczne wynikajace z likwidacji majatku
oddziatu wzgledem korzysci wynikajgcych z utrzymywania dziatalnosci produkcyjnej. W 2023 r. Oddziat
Walcownia Rur Andrzej miat 183 min PLN przychoddéw ze sprzedazy, wobec 281 min PLN w 2022 r.

ED Invest

Rekomendacja wyptaty dodatkowo 0,27 PLN dywidendy na akcje

ED Invest chce wyptaci¢ dodatkowo 0,27 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2023 r., co daje fgcznie
2,68 min PLN. W grudniu 2023 r. spotka wyptacita zaliczke na poczet dywidendy za 2023 r. w wysoKkosci
1,21 PLN na akcje. Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 29 maja, za$ dniem
wyptaty 3 czerwca 2024 r. Za 2022 rok spotka wyptacita 3,87 min PLN dywidendy, co dato 0,39 PLN
dywidendy na akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek
21 maja '24

Poniedziatek
20 maja '24

Sroda
22 maja '24

Czwartek
23 maja '24

Pigtek
24 maja '24

Dane makro

Wyniki spétek

Inflacja PPI (GER)

BUMECH, KOGENERA,
VRG, WIRTUALNA, PZU,
AUTOPARTN, JSW, ULMA

ZREMB, VERCOM,
CYBERFLKS, COMP

Produkcja przemystowa (PL),
Zatrudnienie (PL), Sprzedaz
domdw na rynku wtérnym
(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

ORLEN, KINOPOL,
INTERCARS, CLNPHARMA,
SELVITA, XTPL,
CREEPYJAR, ENEA,
BOGDANKA, FERRO,
ENERGA, SNIEZKA,
TAURONPE, MURAPOL,
CYFRPLSAT

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Produkcja

budowlano-montazowa (PL),

Sprzedaz detaliczna (PL)

OPONEO.PL, POLWAX,
DEVELIA, BOWIM, MIRBUD,
RAFAKO, ERG, PEKABEX,
ARCHICOM, INTROL,
GRUPRACUJ, ROPCZYCE,
BOOMBIT, WITTCHEN,
MLSYSTEM, NEUCA, 11BIT

Inflacja CPI (JP), PKB (GER),
Zamoéwienia na dobra bez
$rodkéw trans. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

COMARCH, APLISENS,
STALPROFI, MONNARI,
RAINBOW, AMICA,
TORPOL, AGORA

Dzien dywidendy SEKO, ONDE OTLOG DIGITANET, ERBUD IPOPEMA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
27 maja '24 28 maja '24 29 maja '24 30 maja '24 31 maja '24

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

Indeks instytutu Ifo (GER)

DELKO, MOSTALWAR,
FERRUM, IMS, GRENEVIA,
CDPROJEKT, VIGOPHOTN,
TIM, TRAKCJA, ZEPAK,
ECHO, LUBAWA, HUUUGE,
SUNEX, GRUPAAZOTY,
POLICE, BLOOBER

VOTUM, TSGAMES,
DEKPOL, PKPCARGO, PGE,
ESOTIQ, POLIMEXMS,
INPRO, MARVIPOL,
AILLERON, PCFGROUP,
ASSECOPOL, VOXEL,
ANSWEAR

ACAUTOGAZ

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (PL)(GER)

KGL, FEERUM, CIGAMES,
AIGAMES, VIVID, WIELTON,
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



