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Raport dzienny 16 maja 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2555 | -0,07% 6,8% 31,1% 1269/323 70 A, 2550
WIG30 3208 U -0,05% 8,0% 33,6% 1416/361
mWIG40 6616 1 0,16% 8,8%  41,6% 207/52 2500
sWIG80 24792 1 0,25% 3,0% 15,3% 53/13 2450
WIG 88093 1 0,34% 8,4% 37,8% 1547/394
WIGBANKI 13216 1 0,28% 2,3% 91,0% 420/107 2400
Glowne indeksy swiatowe 2350
1D 1M 3M 1Y
20— = whellast a8 L e 2300
S&P500 5308 11 1,17% 5,08% 6,04% 29,16%
NASDAQ 16742 1 1,40%  553%  6,13% 35,64% o L 2050
DAX 18869 1 0,82% 6,21% 10,23% 18,69%
NIKKEI 225 38920 1 1,39% 1,17% 1,13% 30,42% 0 - < - < - 2200
S & = = S = = S < S & = = = <t 2
HANG SENG 19404 1 173%  16,89%  21,69% -2,84% SS S8 8555555853 §5F58585858+58
BOVESPA 128028 || -038%  2,93%  -054%  1833% LIQyI-~TLEIRREI>IEJRYEEE
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 10 219,0 f 1,04% 6,7% 22,9% 23,5% Polska 5,76% 5,13% 5,37% 5,58% 5,72%
Ropa (USD/bbl) 831 1 037% -6,9% 1,9% 15,9% Niemcy 3,65% 3,39% 2,99% 2,58% 2,55%
Srebro (USD/0Z) 29,5 U -0,48% 5,1% 26,1% 24,3% USA 5,40% 5,16% 4,72% 4,35% 4,34%
Ztoto (USD/OZ) 2388,8 f 0,12% 0,2% 18,6% 20,1% Japonia 0,06% 0,16% 0,34% 0,56% 0,96%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39220 | 015%  -46%  -2,6% -5,1% 1D 1D
EURPLN 42663 1 041%  -2.3% 1.8% 4.9% LPP 17800,0 11 2,30% SANTANDER 506,40 U -833%
EUR/USD 10878 U -006%  24% 0,9% 0.1% P2y 5396 I 181%  PGE 726 U -417%
USD/JPY 154,27 U -0,39% -0,3% 2,7% 13,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
KGHM Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 PKOBP 5760 U -0.14% 3.1% 8.0% 100/25
Dom Development Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 KGHM 153,00 y -0,94% 11,2% 7,3% 92/23
Benefit Systems Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 ALLEGRO 3824 1 046% 21,9% 6,4% 81/20
Apator Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 PEKAO 168,50 1l 1,14% -4,5% 6,4% 80/20
Mo-Bruk Skonsolidowane wyniki za 1Q'24
Cognor Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 Wydarzenia w spétkach
PCC Rokita Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 Spotka Wydarzenie
Energa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q'24 GRUPAAZOTY  Nadzwyczajne walne zgromadzenie
VERCOM Zwyczajne walne zgromadzenie
Artifex Mundi Wyniki za 1Q'24 . .
PEKAO Zwyczajne walne zgromadzenie, cd.WZA z 17.04.2024 r.
Orlen Oddalenie apelacji ws. uchwaty NWZ Grupy Lotos NEUCA Zwyczajne walne zgromadzenie
Alior Zmiany w zarzadzie banku DEVELIA Zwyczajne walne zgromadzenie
Shoper Zamiar wyptaty dywidendy 0,67 PLN na akcje
KGL Rekomendacja wyptaty dywidendy 0,50 PLN na akcje Prognozy makro
PA Nova Rekomendacja wyptaty 0,7 PLN dywidendy na akcje Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Instal Krakéw Rekomendacja wyptaty 2 PLN dywidendy na akcje 14:00 Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) PL  4,0% 4,6%
Grupa Pracuj Rekomendacja wyptaty 2 PLN dywidendy na akcje 14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 220tys. 220 tys.
Selvita Zlecenie dot. optymalizacji zwigzku gtéwnego 1430 Rozpoczgte budowy domow US 1420 tys. 1321 tys.
14:30 Pozwolenia na budowe domoéw US 1480 tys. 1467 tys.
OT Logistics Zmiana w zarzadzie firmy .
15:15  Produkcja przemystowa (m/m) uUs 0,1% 0,4%

OT Logistics Uchwata o wyptacie dodatkowo 2,86 PLN dywidendy na akcje

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

KGHM Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

Zmiana rir I kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody -13,2% 8 315,0 7 819,0 7891,0 8172,0 9 585,0
EBITDA 17,1% 1294,0 -4 915,0 1436,0 926,0 1105,0
EBIT 113,7% 938,0 -5 535,0 1056,0 281,0 439,0
Zysk netto 160,1% 424,0 -4 526,0 434,0 231,0 163,0

Marze
Marza EBITDA 15,6% -62,9% 18,2% 11,3% 11,5%
Marza EBIT 11,3% -70,8% 13,4% 3,4% 4,6%
Marza netto 5,1% -57,9% 5,5% 2,8% 1,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Dom Development Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

Zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody 14,1% 705,9 949,9 3259 4525 822,0
EBITDA -12,0% 177,6 2485 49,2 79,5 201,7
EBIT -13,0% 171,6 242,9 44,2 737 197,3
Zysk netto -13,6% 137,2 200,0 37,7 63,8 158,8

Marze
Marza EBITDA 25,2% 26,2% 15,1% 17,6% 24,5%
Marza EBIT 24,3% 25,6% 13,6% 16,3% 24,0%
Marza netto 19,4% 21,1% 11,6% 14,1% 19,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Benefit Systems Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

zmiana rir I kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody 28,1% 801,1 757,5 693,9 697,5 625,3
EBITDA 58,2% 204,2 239,6 2432 215,6 129,1
EBIT 87,1% 123,0 160,1 171,1 143,2 65,7
Zysk netto 75,9% 92,1 142,4 115,4 129,5 52,4

Marze
Marza EBITDA 25,5% 31,6% 35,1% 30,9% 20,6%
Marza EBIT 15,4% 21,1% 24,7% 20,5% 10,5%
Marza netto 11,5% 18,8% 16,6% 18,6% 8,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Apator Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
Zmiana rlr | kwartat IV kwartat  1ll kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody 2,7% 296,4 284,7 288,7 275,6 288,5
EBITDA 1,1% 31,9 18,9 31,4 27,4 31,6
EBIT 5,2% 18,6 5,0 16,8 13,4 17,7
Zysk netto 40,4% 12,0 -3,0 8,5 3,9 8,5
Marze
Marza EBITDA 10,8% 6,6% 10,9% 10,0% 10,9%
Marza EBIT 6,3% 1,7% 5,8% 4,9% 6,1%
Marza netto 4,0% -1,1% 2,9% 1,4% 3,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mo-Bruk Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
zmiana rir I kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody -0,6% 54,8 67,4 57,5 57,0 55,1
EBITDA -15,1% 21,9 26,3 291 27,9 25,8
EBIT -25,7% 17,8 22,1 251 24,8 23,9
Zysk netto -31,5% 13,4 17,3 20,9 21,0 19,6
Marze
Marza EBITDA 39,9% 39,0% 50,7% 49,0% 46,7%
Marza EBIT 32,5% 32,7% 43,7% 43,6% 43,4%
Marza netto 24,5% 25,7% 36,4% 36,9% 35,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Cognor Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
zmiana rir | kwartat IV kwartat  1ll kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody -22,7% 686,3 570,0 499,5 764,6 887,4
EBITDA -73,5% 26,7 25,6 71,9 54,0 100,8
EBIT -83,4% 14,7 13,3 60,0 41,5 88,6
Zysk netto -96,4% 6,1 8,1 28,4 23,7 169,0
Marze
Marza EBITDA 3,9% 4,5% 14,4% 7.1% 11,4%
Marza EBIT 2,1% 2,3% 12,0% 5,4% 10,0%
Marza netto 0,9% 1,4% 57% 3,1% 19,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PCC Rokita Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
Zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody -36,9% 491,9 535,3 512,3 560,7 780,0
EBITDA -66,3% 77,9 130,3 79,2 77,2 231,2
EBIT -85,3% 26,9 93,7 43,1 23,7 182,4
Zysk netto -88,4% 16,4 82,4 29,8 15,1 140,5
Marze
Marza EBITDA 15,8% 24,3% 15,5% 13,8% 29,6%
Marza EBIT 5,5% 17,5% 8,4% 4,2% 23,4%
Marza netto 3,3% 15,4% 5,8% 2,7% 18,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Energa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’24
zmiana rir | kwartat IV kwartat  1ll kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody -15,7% 6 254,0 6 598,0 989,0 797,0 7 423,0
EBITDA -53,6% 1081,0 -473,0 751,0 276,0 2332,0
EBIT -62,1% 774,0 -792,0 462,0 19,0 2041,0
Zysk netto -72,3% 431,0  -1013,0 206,0 -133,0 1557,0
Marze
Marza EBITDA 17,3% 7,2% 75,9% 34,6% 31,4%
Marza EBIT 12,4% -12,0% 46,7% 2,4% 27,5%
Marza netto 6,9% -15,4% 20,8% -16,7% 21,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Na wynik EBITDA spotki ztozyty sie gtownie wyniki linii biznesowej Dystrybucja na poziomie 949 min zt.
Ponadto wynik EBITDA linii biznesowej Wytwarzanie wyniést 183 min zi, natomiast linia biznesowa
Sprzedaz wygenerowata strate EBITDA na poziomie 29 min zt. Energa podata dodatkowo podstawowe
dane operacyjne: 1) naklady inwestycyjne wyniosty 759 min zt (wobec 713 min zt w 1Q’23); 2)
dystrybucja energii elektrycznej wyniosta 6 105 GWh (wobec 5 828 GWh w 1Q’23); 3) produkcja energii
elektrycznej brutto wyniosta 870 GWh (wobec 1 009 GWh w 1Q’23); 4) sprzedaz detaliczna energii
elektrycznej: 4 605 GWh (wobec 4 583 GWh w 1Q°23).

Artifex Mundi Wyniki za 1Q°24

| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 27,5 15,9 72,7%
EBITDA 8,6 4.4 -
EBIT 8,2 4.1 97,4%
Zysk netto 7.4 4,0 85,3%
Marze
Marza EBITDA 31,2% 27,5%
Marza EBIT 29,7% 26,0%
Marza netto 26,9% 25,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Orlen

Oddalenie apelacji ws. uchwaty NWZ Grupy Lotos

Sad Apelacyjny w todzi oddalit apelacje akcjonariuszy bytej Grupy Lotos w sprawie o stwierdzenie
niewaznos$ci uchwaty NWZ Grupy Lotos z 20 lipca 2022 roku w sprawie potgczenia z Orlenem, wraz z
roszczeniem ewentualnym o uchylenie tej uchwaty. Jak podano, wyrok jest prawomocny.

Alior

Zmiany w zarzadzie banku

Rada nadzorcza Alior Banku odwotata prezesa Grzegorza Olszewskiego i pieciu innych czionkéw
zarzadu. Cztonek rady nadzorczej Artur Chotody zostat delegowany do petnienia czynnos$ci wiceprezesa
kierujgcego pracami zarzadu przez okres od 15 maja do 14 sierpnia, z zastrzezeniem mozliwosci
wczesniejszego zakonczenia delegacji. Poza prezesem Grzegorzem Olszewskim ze skfadu zarzadu
odwotano: Pawta Broniewskiego, Szymona Kaminskiego, Rafata Litwinczuka, Jacka Polanczyka i Pawta
Tymczyszyna. Ponadto, rada nadzorcza banku podjeta uchwate w sprawie wszczecia i przeprowadzenia
otwartego postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko prezesa i stanowiska cztonkéw zarzadu banku.

Shoper

Zamiar wyplaty dywidendy 0,67 PLN na akcje

Jak wynika z projektéw uchwat ZWZ zwotanego na 11 czerwca, Shoper chce przeznaczy¢ na dywidende
za 2023 rok kwote 18,85 min zt, co daje 0,67 zt na akcje. Zysk netto spétki w 2023 roku wynidst 26,06
min zt. Proponowany dzien dywidendy to 20 czerwca, a proponowany dzien jej wyptaty to 27 czerwca
2024 r.

KGL

Rekomendacja wyptaty dywidendy 0,50 PLN na akcje

Zarzad KGL rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy z zysku za 2023 r. tgcznie 3,54 min z,
czyli 0,5 zt na akcje. Zarzad proponuje ustalenie dnia dywidendy na 8 lipca, a dnia wyptaty dywidendy na
18 lipca 2024 r.

PA Nova

Rekomendacja wyptaty 0,7 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze PA Nova zdecydujg o przeznaczeniu na dywidende 6,98 min PLN z zysku za 2023 r., co
datoby 0,7 PLN dywidendy na akcje. Pozostata cze$¢ zysku - 4,47 min PLN - ma trafi¢ na kapitat
zapasowy. Proponowany dzieh dywidendy to 9 wrze$nia, a termin jej wyptaty 6 grudnia 2024 r. W
ubiegtym roku spétka wyptacita 0,65 PLN dywidendy na akcje.

Instal Krakéow

Rekomendacja wyptaty 2 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Instalu Krakéw rekomenduje, by z zysku netto za 2023 rok przeznaczy¢ na dywidende 14,57 min
PLN, co daje 2 PLN dywidendy na akcje. Pozostata cze$¢ zysku za 2023 rok, w kwocie blisko 20 min
PLN, ma by¢ przeznaczona na kapitat zapasowy spotki. Zarzad proponuje ustalenie prawa do dywidendy
na 14 sierpnia, a dzienh jej wyptaty na 20 wrzeénia 2024 roku. Przed rokiem Instal Krakéw wypfacit 1,5
PLN dywidendy na akcje.

Grupa Pracuj

Rekomendacja wyptaty 2 PLN dywidendy na akcje

Grupa Pracuj chce z zysku netto za 2023 r. przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 136,5 min PLN, co da 2
PLN dywidendy na akcje. Proponowanym dniem dywidendy jest 24 czerwca, a jej wyptaty 5 lipca 2024 r.
Zysk netto spétki w 2023 roku wynioést 172,87 min PLN. Pozostata kwota miataby trafic na kapitat
zapasowy. Z zysku netto za 2022 r. Grupa Pracuj przeznaczyta na dywidende 102,4 min PLN, co dato
1,5 PLN na jedng akcje.

Selvita

Zlecenie dot. optymalizacji zwigzku gtéwnego

Selvita otrzymata od firmy biofarmaceutycznej z siedzibg w Stanach Zjednoczonych zlecenie na
optymalizacje zwigzku gtéwnego. Wartos¢ zlecenia wynosi 2,46 min USD, czyli ok. 9,8 min PLN. Jak
podano, zlecenie obejmuje zidentyfikowanie w okresie od 18 do 24 miesiecy co najmniej jednego
zwigzku wiodacego, ktory bedzie posiadat wszystkie niezbedne wtasciwosci, aby sta¢ sie kandydatem

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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klinicznym.

OT Logistics

Zmiana w zarzadzie firmy
Grzegorz Zubrzycki, ze wzgledu na swoje istotne sprawy zawodowe, ztozyt rezygnacje z petnienia funkciji
Wiceprezesa Zarzadu i cztonka Zarzgdu OT Logistics ze skutkiem natychmiastowym.

OT Logistics

Uchwata o wyptacie dodatkowo 2,86 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie OT Logistics zdecydowato o przeznaczeniu dodatkowo 37,5 min PLN z zysku netto
za 2023 rok na dywidende, co oznacza 2,86 PLN na akcje. tacznie przy uwzglednieniu wyptaconej
zaliczki na poczet dywidendy w wysokosci 2,86 PLN na akcje, daje to 5,72 PLN na akcje. Dzien
dywidendy ustalono na 21 maja roku, a dzieh jej wyptaty nastgpi w ciggu trzech dni od dnia dywidendy.
W 2023 roku spotka wyptacita 6,4 PLN dywidendy na akcje.

Monnari

List intencyjny dot. zakupu akcji Komex

Monnari Trade podpisato list intencyjny z Hemoca Holdings dotyczacy zakupu 50,056% akcji spotki
Komex, wiasciciela marki 5.10.15. Jak podano, warunkiem ewentualnej realizacji transakcji i uzgodnienia
jej ostatecznych warunkéw, w tym ceny nabycia akcji, jest uprzednie przeprowadzenie przez Monnari
badania due diligence. Strony ustality wylgcznos¢ na przeprowadzenie badania oraz negocjaciji
dotyczgcych uzgodnienia warunkow ewentualnej transakcji na okres czterech miesiecy. W ocenie
Monnari, zakup spotki z branzy odziezowej z segmentu dzieciecego, pod rozpoznawalng markg, bedzie
komplementarny dla grupy oraz przyniesie silne kompetencje w nowym obszarze branzy odziezowe;.

Aplisens

Planowany skup akcji wtasnych oraz dywidenda

Akcjonariusze spotki Aplisens zdecydujg 11 czerwca o upowaznieniu zarzgdu do nabycia akcji wtasnych i
przeznaczeniu na ten cel do 9 min PLN. Spoétka chce takze wyptaci¢ 1 PLN dywidendy na akcje. Spétka
planuje skupi¢ akcje wtasne stanowigce maksymalnie 20% kapitatu zaktadowego w celu realizacji
programu motywacyjnego. Upowaznienie zarzgdu ma obowigzywa¢ do 30 czerwca 2025 r., nie diuzej
jednak niz do wyczerpania $rodkéw przeznaczonych na realizacje skupu. Podczas walnego
zgromadzenia akcjonariusze zdecydujg takze o wypfaceniu dywidendy w wysokosci 1 PLN na akcje.
Planowany dzien dywidendy to 10 lipca, a jej wyptaty 7 sierpnia 2024 r.

Patentus

Rekomendacja wyptaty 0,5 PLN dywidendy na akcje

Patentus rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 14,75 min PLN z zysku netto za 2023 rok
na dywidende, co daje 0,5 PLN na akcje. Ponadto kwote 44,2 min PLN z zysku netto za 2023 rok spotka
proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy, a kwote 2,5 min PLN na Fundusz Wynagrodzen
Zmiennych. Proponowany dzieh dywidendy to 1 lipca, a dzieh jej wyptaty zostat zaproponowany na 12
lipca 2024 roku.

Forever Entertainment

Planowana wyptata dywidendy z zysku za 2023r.

Forever Entertainment planuje wyptaci¢ 0,06 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2023 r. Na dywidende
ma trafi¢ 1,63 min PLN z ubiegtorocznego zysku. Pozostata cze$¢ zysku, czyli 4,26 min PLN, ma trafi¢ na
kapitat zapasowy. W 2023 r. spétka wyptacita 0,1 PLN dywidendy na akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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illennium

Biuro maklerskie

Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
13 maja '24 14 maja '24 15 maja '24 16 maja '24 17 maja '24
PKB (JP), Produkcja
Inflacja CPI (GER), Indeks PKB (PL)(EU), Inflacja CPI przemystowa (JP), Wskazniki
Dane makro instytutu ZEW (GER), Bilans (PL)(US), Sprzedaz inflacji bazowej (PL), Produkcja przemystowa (CN),
ptatniczy (PL), Inflacja PPI detaliczna (US), Tygodniowa Pozwolenia na budowe Inflacja HICP (EU)
(US) zmiana zapasow paliw (US)  doméw (US), Rozpoczete
budowy domoéw (US)
AT 505, KRG DODEY, POTON
BNPPPL. ARCTIC. APATOR. DATAWALK RYVU’ " KOMPAP, GPW, IZOSTAL, ULTGAMES, NEWAG, LENA,
Wyniki spotek EUROCASH ! ! ’ ’ ’ DEBICA, MOBRUK, WASKO, EFEKT, SANOK,

ATENDE, MANGATA

PLANTWEAR, ZUE,
COGNOR, PCCROKITA,

BORYSZEW, ATAL,

SYGNITY, BIOTON

PCCEXOL, TAMEX MOSTALZAB
Dzien dywidendy SNIEZKA, MENNICA SANPL POLTRONIC
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
20 maja '24 21 maja '24 22 maja '24 23 maja '24 24 maja '24

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Inflacja PPI (GER)

EKOEXPORT, ZREMB,
VERCOM, CYBERFLKS,
COMP

SEKO

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

BUMECH, PGE, KOGENERA,
VRG, WIRTUALNA, PZU,
AUTOPARTN, JSW, ULMA

Produkcja przemystowa (PL),
Zatrudnienie (PL), Sprzedaz
domoéw na rynku wtérnym
(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

KINOPOL, INTERCARS,
CLNPHARMA, NOVATURAS,
SELVITA, XTPL, RELPOL,
AILLERON, CREEPYJAR,
ENEA, BOGDANKA, FERRO,
GRUPAAZOTY, POLICE,
PULAWY, SNIEZKA,
TAURONPE, MURAPOL,
CYFRPLSAT

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Produkcja
budowlano-montazowa (PL),
Sprzedaz detaliczna (PL)

ORLEN, OPONEO.PL,
RANKPROGR, POLWAX,
DEVELIA, BOWIM, MIRBUD,
RAFAKO, POLTREG,
DADELO, PEKABEX,
ARCHICOM, INTROL,
GRUPRACUJ, ROPCZYCE,
BOOMBIT, WITTCHEN,
APSENERGY, ENERGA,
NEUCA, PHN, 11BIT

Inflacja CPI (JP), PKB (GER),
Zamobwienia na dobra bez
Srodkow trans. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

COMARCH, RAWLPLUG,
APLISENS, STALPROFI,
MONNARI, RAINBOW,
AMICA, TORPOL, IZOBLOK,
AGORA
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



