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Gléwne indeksy WIG20
ouU {el0)V)
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2436 11 172%  07%  425%  1361/339 2400
WIG30 3022 1 1,59% 0,1% 43,6% 1464/365 2300
mWIG40 6327 1 081% 1,4% 43,5% 159/39 2200
sWIG80 24257 1 0,70% 1,6% 20,6% 32/8
WIG 82746 11 1,45% 1,0% 44,7%  1567/391 40 2100
WIGBANKI 13525 11 1 ,33% 5,4% 119,8% 524/130 2000
30
) . L 1900
Glowne indeksy swiatowe eSS S SO SO AU
1D 1M 3M 1Y 1800
Dow Jones 39567 | -0,60% 1,23% 4,91% 18,91% 10 1700
S&P500 5244 | -0,20% 2,08% 10,56% 27,61%
0 1600
NASDAQ 16397 1 0,11% 0,75% 11,04% 34,16% &r & g & & ] & E & & I IS &r & I ¥ S8 S
DAX 18492 11 008%  461%  10,39%  20,64% 5555528885353 88¢2888°¢
RTSI$ 1148 1 0,96% 2,27% 5,94% 15,16%
XU100 9158 1 0,17% 0,66% 20,11% 90,27%
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8 867,0 f 0,20% 5,0% 2,8% -1,2% Polska 5,77% 5,17% 5,14% 5,34% 5,44%
Ropa (USD/bbl) 87,9 1 050% 6,3% 16,0% 15,9% Wegry 6,59% 6,62% 6,63% 6,67% 6,69%
Srebro (USD/0Z) 25,3 ] 1,52% 6,6% 6,9% 5,8% Niemcy 3,68% 3,34% 2,85% 2,32% 2,30%
Ztoto (USD/OZ) 22544 f 0,72% 8,2% 9,3% 14,5% USA 5,37% 5,03% 4,71% 4,32% 4,31%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40059 11 010%  06%  0,6% -6.7% 1D 1D
EUR/PLN 4,2977 N 0,03% -0.6% -15% -8,0% KGHM 114,15 ft 4,10% KRUK 443,00 U - ,86%
EUR/USD 10728 U 008%  1.2% 2.0% 5% DINOPL 387,70 I 2,70% MBANK 74020 U -0,38%
USD/HUF 368,48 f 0,01% 1,0% 5,7% 6,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Murapol Skonsolidowane Wynlkl za 2023 PKNORLEN 65,08 ﬁ 2,13% 3,1% 9,5% 129/32
Atal Sprzedaz mieszkan w 1Q'24 LPP 15300,00 1! 1,53% -14,6% 8,9% 121/30
Izoblok Umowa znaczgca z Autoneum Poland DINOPL 387,70 1l 2,70% -16,0% 7,0% 95/23
XTPL Zwigkszenie zaangazowania przez fundusze Esaliens TFI PEKAO 181,85 1l 2,16% 51% 7.0% 94/23
Tower Investments Rekomendacja Zarzadu ws. emisji nowych akcji
Ten Square Games Przychody z gier w marcu Wydarzenia w spétkach
Huuuge Przychody z gier w marcu Spotka Wydarzenie
Text Kluczowe wskazniki operacyjne za 1Q'24 INTROL Nadzwyczajne walne zgromadzenie
s K Rubber Zamk « ‘ i Teknik PHARMENA Zwyczajne walne zgromadzenie
anok Rubber Zamkniecie transakcji zakupu spoétki Teknikum
? 1 Pusp TAURONPE Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Dadelo Szacunkowa warto$¢ przychodéw w 1Q'24 ATLANTIS Zwyczajne walne zgromadzenie
Allegro Umowa o wspétpracy z Ruchem
Grodno Szacunkowe przychody za marzec 2024 r.
. . o _—
Asbis Przekroczenie progu 5% przez Zbigniewa Juroszka Prognozy makro
Benefit Systems Liczba aktywnych kart na koniec 1Q'24 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP (r/r) EU 2,6% 2,6%
14:15 Raport ADP US 148tys. 140 tys.
15:45 Indeks PMI dla ustug. us 51,7 52,3
16:00 I[ndeks ISM dla ustug us 52,7 52,6
16:30 Tygodniowa zmiana zapasow ropy (brk) US -2min 3,16 min

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Murapol Skonsolidowane wyniki za 2023
2023 2022 zmiana (r/r)
Przychody 1215,9 1.005,7 20,9%
EBITDA 270,9 259,6 4,3%
EBIT 266,2 255,2 4,3%
Zysk netto 219,1 211,8 3,4%
Marze
Marza EBITDA 22,3% 25,8%
Marza EBIT 21,9% 25,4%
Marza netto 18,0% 21,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Atal Sprzedaz mieszkan w 1Q’24
Spoétka poinformowata, ze w okresie | kwartatu 2024 roku grupa zawarta 730 umow deweloperskich i
przedwstepnych. W poszczegdlnych miesigcach | kwartatu 2024 roku grupa podpisata nastepujace iloSci
aktualnie aktywnych umow:
- w styczniu 2024r.: 289 uméw deweloperskich i przedwstepnych,
- w lutym 2024r.: 225 uméw deweloperskich i przedwstepnych,
- w marcu 2024r.: 216 umdw deweloperskich i przedwstepnych.
Grupa Atal posiadata na koniec | kwartatu 2024 roku 373 aktywne umowy rezerwacyjne.
Izoblok Umowa znaczaca z Autoneum Poland
Grupa Izoblok otrzymata od Autoneum Poland nominacje do projektdw na produkcje seryjng czesci
samochodowych z tworzywa EPP. Laczna wartos$¢ otrzymanych przez I1zoblok zamoéwien szacowana jest
na 22,35 min EUR, czyli 95,95 min PLN, przy zatozeniu realizacji zamdéwien w catosci. Realizacja
zamowien jest przewidziana na lata 2025 - 2030.
XTPL Zwiekszenie zaangazowania przez fundusze Esaliens TFI

W wyniku naby¢ akcji zaangazowanie funduszy Esaliens TFI w kapitale zaktadowym spotki zwiekszyto
sie 2 4,9744% do 5,1397%.

Tower Investments

Rekomendacja Zarzadu ws. emisji nowych akcji

Spotka poinformowata o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z porzgdkiem obrad
obejmujgcym podjecie przez NWZ uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spoitki
poprzez emisje w trybie oferty publicznej, w drodze subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy), nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D, ustalenia dnia 22
maja 2024 r. jako dnia prawa poboru akgcji serii D, zmiany statutu spoétki, dematerializacji akciji serii D oraz
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym. Intencjg
zarzadu jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji nie wiecej niz 2 000 000 akc;ji
zwyktych na okaziciela serii D spotki. Projekt Uchwaty Emisyjnej przewiduje upowaznienie Zarzadu do
okreslania ostatecznej ceny emisyjnej akcji, z zastrzezeniem, ze cena ta nie przekroczy ceny
maksymalnej w kwocie 5 PLN za jedng akcje. Przy zatozeniu objecia maksymalnej liczby emitowanych
akcji po maksymalnej cenie emisyjnej, srodki pieniezne uzyskane przez spétke z oferty publicznej
wyniostyby 10 000 000 PLN. Kazdej osobie pozostajgcej akcjonariuszem spétki w dniu prawa poboru

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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przystugiwa¢ bedzie 1 jednostkowe prawo poboru uprawniajgce do objecia 1,2814352074 akcji, jak
réowniez prawo do ztozenia zapisu dodatkowego na akcje, na zasadach szczegétowo okreslonych w
projekcie uchwaty emisyjnej. Akcje nieobjete w wykonaniu jednostkowych praw poboru oraz w drodze
zapisow dodatkowych, zostang zaoferowane przez zarzad spétki wedtug jego uznania wybranym przez
zarzad spotki osobom (tj. akcjonariuszom lub podmiotom spoza grona akcjonariuszy spétki). Zaktadanym
na dzien podjecia uchwaty zarzadu celem emisji jest pozyskanie $rodkéw na finansowanie projektow
inwestycyjnych i plandw rozwoju spotki w zakresie wznoszenia i realizacji obiektéw mieszkaniowych.

Ten Square Games

Przychody z gier w marcu

Wedtug szacunkéw portalu Sensor Tower, przychody z gier spotki Ten Square Games na platformach
Apple i Google w marcu wyniosty ok. 5 min USD. Szacunkowe przychody z gry Fishing Clash w sklepie
Google wyniosty ok. 2 min USD, a w sklepie Apple ok. 1 min USD. W sklepie Google Play pobrano gre
ok. 1 min razy, a w App Store ok. 100 tys. razy. Wedtug szacunkéw Sensor Tower, gra Hunting Clash
osiggneta w marcu ok. 1,4 min USD przychodéw w obu sklepach fgcznie. Hunting Clash pobrano 3,09
min razy.

Huuuge

Przychody z gier w marcu

Wedtug szacunkéw portalu Sensor Tower, przychody z gier spétki Huuuge Games na platformach Apple
i Google w marcu wyniosty ok. 14 min USD. Najpopularniejsza gra spotki, Huuuge Casino, wypracowata
w marcu ok. 8 min USD przychodoéw (4 min USD z iOS; 4 min USD z Androida). Gre pobrano ok. 330 tys.
razy (30 tys. iOS; 300 tys. Android). Drugi najwigkszy tytut, Billionaire Casino, uzyskat ok. 5 min USD
ptatnosci od graczy (2 min USD z iOS; 3 min USD z Androida). Liczba pobran wyniosta ok. 220 tys. (20
tys. i0S, 200 tys. Android). Billionaire Casino jest natomiast obecnie wydawane na iOS przez spotke
zalezng - Billionaire Games Ltd.

Text

Kluczowe wskazniki operacyjne za 1Q’24
Szacowana warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw Grupy Kapitatowej Text w IV kwartale

2023/24 roku finansowego (styczeh - marzec 2024) ze wszystkich produktéw, na koniec marca 2024 r.
wyniosta 6,66 min USD oznacza to wzrost 0 4,1% w stosunku do stanu sprzed roku i 0 2,6% w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2023 r. Warto$¢ otrzymanych ptatnosci wyniosta 21,74 min USD, co oznacza
wzrost o odpowiednio 8,6% w skali roku i 1,9% w stosunku do poprzednich trzech miesiecy.

- Na koniec marca 2024 r. ARPU produktu LiveChat wyniosto 160,1 USD wobec 156,4 USD na koniec
grudnia 2023 roku i 159,7 USD przed rokiem.

- ARPU produktu ChatBot wyniosto odpowiednio 134,5 USD wobec 132,4 USD na koniec grudnia 2023 r.
i 121,0 USD przed rokiem.

- ARPU produktu HelpDesk wyniosto odpowiednio 153,4 USD wobec 140,0 USD na koniec grudnia 2023
r.i121,2 USD przed rokiem.

- Liczba ptacacych klientow LiveChat wyniosta 37.848, ChatBot 2.954, a HelpDesk 1.163.

Sanok Rubber

Zamkniecie transakcji zakupu spétki Teknikum

Sanok Rubber zamknat transakcje zakupu spotki Teknikum Yhtiét Oy. Cena za 100 proc. udziatéw
Teknikum zostata ustalona w oparciu o uzgodniong wartos¢ przedsigbiorstwa przejmowanej spotki
wynoszacg 46,7 min EUR, oraz w oparciu o mechanizm closing accounts Teknikum (skonsolidowane
sprawozdania finansowe sporzgdzone dla celdw zamknigcia transakcji) na dzien 31.03.2024 r. z
zastosowaniem przewidzianych w umowie korekt dotyczgcych poziomu kapitatu obrotowego i zadtuzenia
netto. Spotka Teknikum jest podmiotem dominujgcym w stosunku do grupy spétek zaleznych. Grupa
Teknikum prowadzi dziatalno$¢ w Finlandii, gdzie ma cztery zaktady produkcyjne oraz na Wegrzech (za
posrednictwem wegierskiej spotki zaleznej - jeden zaktad produkcyjny), a takze posiada niemieckg
spotke zalezng odpowiadajgcg za sprzedaz produktéw.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Dadelo

Szacunkowa wartos¢ przychodow w 1Q’24

Dadelo szacuje przychody ze sprzedazy w | kwartale 2024 roku na 53,1 min PLN, co oznacza wzrost rdr
o0 84 proc. Gtéwnymi czynnikami wzrostu byta stale rosngca oferta sklepu i popularno$¢ marki
Centrumrowerowe. pl oraz otwarcie kolejnego, po sklepie w Warszawie, sklepu stacjonarnego we
Wroctawiu.

Allegro

Umowa o wspoétpracy z Ruchem

Allegro Sp. z o. o., spotka zalezna Allegro, zawarta 2 kwietnia umowe o wspotpracy z Ruchem,
oferujgcym ustugi dostaw Orlen Paczka. W ramach trwajgcej od 2017/2018 r. wspétpracy Allegro z
Ruchem strony podpisaty najnowszg umowe dotyczgcg dostaw do sieci automatéw paczkowych (APM) i
punktéw odbioru (PUDO) Orlen Paczki oraz dostaw do sieci automatéw paczkowych i punktéw odbioru
Allegro One - One Box i One Point. Umowa zawiera deklaracje wolumenowg dla Ruchu. Umowa zawarta
jest do konca 2030 roku z 12-miesigcznym okresem wypowiedzenia, przy czym wypowiedzenie nie jest
mozliwe wczesniej niz po uptywie 36 miesiecy od dnia podpisania umowy. Od 2025 roku umowa
przewiduje rabaty, doptaty oraz mozliwos¢ wczesniejszego rozwigzania w przypadku znaczacych
rozbieznosci pomiedzy deklarowanymi a rzeczywistymi wolumenami Ilub gorszymi wynikami
jakosciowymi. Ruch zobowigzany jest do utrzymania okreslonego poziomu wydajnosci i poziomu ustug
przez okres obowigzywania umowy i dalszego rozwoju sieci APM w Polsce. Ponadto Allegro i Ruch
zobowigzaty sie do dalszej wspotpracy w zakresie rozwoju nowych ustug i identyfikowania synergii
operacyjnych, jak réwniez do $wiadczenia wzajemnych ustug marketingowych przez caty okres
obowigzywania umowy, w tym umieszczania marki Allegro na automatach paczkowych Orlen Paczki.

Grodno

Szacunkowe przychody za marzec 2024 r.

Skonsolidowane przychody Grodna w marcu 2024 r. wyniosty 110,8 min PLN wobec 116,8 min PLN w
marcu 2023 r., co oznacza spadek o0 5,1% rdr. W catym roku obrotowym (tj. za okres dwunastu miesiecy
od kwietnia 2023 r. do marca 2024 r.) skonsolidowane przychody wyniosty 1187,0 min PLN wobec
1228,5 min PLN w analogicznym okresie przed rokiem, co oznacza spadek o 3,4% rdr.

Asbis

Przekroczenie progu 5% przez Zbigniewa Juroszka

Asbis otrzymal zawiadomienie o przekroczeniu przez Fundacje Zbigniewa Juroszka Fundacje Rodzinng
tacznie z podmiotem dominujgcym i podmiotami powigzanymi 5% ogolnej liczby gtoséw w spétce.
Podmioty posiadajg obecnie tacznie 5,04% udziatu w kapitale i glosach spotki.

Benefit Systems

Liczba aktywnych kart na koniec 1Q’24
Na koniec 1Q’24 liczba aktywnych kart sportowych wyniosta 1 996,6 tys. szt. (+12,7% r/r) w tym 1 508,8
tys. szt. w Polsce (+15,3% r/r) oraz 487,8 tys. szt. na rynkach zagranicznych (+5,6% r/r).

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
1 kwietnia '24

Wtorek
2 kwietnia '24

Sroda
3 kwietnia '24

Czwartek
4 kwietnia '24

Pigtek
5 kwietnia '24

Dane makro

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(US), Indeks ISM dla
przemystu (US)

Indeks PMI dla przemystu
(PL)(GER)(EV), Inflacja CPI
(GER), Zaméwienia na dobra
bez $rodkéw trans. (US),
Zamobwienia na dobra
trwatego uzytku (US)

Inflacja HICP (EU), Raport
ADP (US), Indeks PMI dla
ustug (US), Indeks ISM dla
ustug (US), Tygodniowa
zmiana zapasow ropy (US)

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (GER), Indeks
PMI dla ustug (EU), Bilans
handlu zagranicznego (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

ARCTIC, PGE, GRUPRACUJ

Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US)

Wyniki spotek MURAPOL VOXEL CCC

Dzen dywidendy

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
8 kwietnia '24 9 kwietnia '24 10 kwietnia '24 11 kwietnia '24 12 kwietnia '24
Inflacja CPI (CN), Inflacja PPl Produkcja przemystowa (JP),

. . (CN), Decyzja ws. stop Inflacja CPI (GER), Saldo

Dane makro Produkcja przemystowa (GER) Inflacja CPI (US), Tygodniowa procentowych (EU), Inflacja  rachunku biezgcego (PL),

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

EKOEXPORT, PLANTWEAR,
CAPTORTX

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

ULMA

Zmiana zapasow paliw (US)

DATAWALK, GPW,
BUDIMEX, GRUPAAZOTY,
PULAWY, POLICE

PPI (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US)

KINOPOL, POLWAX, VRG,
AUTOPARTN, CYFRPLSAT

Indeks Uniwersytetu Michigan
(Us)

TRAKCJA
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



