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Raport dzienny 2 kwletnia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2500
WIG20 2436 1 1,72% 0,7% 42,5% 1361/339
WIG30 3022 1 1,59% 0,1% 43,6% 1464/365 2400
mWIG40 6327 1 081% 1,4% 43,5% 159/39 2300
sWIG80 24257 1 0,70% 1,6% 20,6% 32/8
wIG 82746 11 1,45% 1,0% 44,7%  1567/391 2200
WIGBANKI 13525 1 1,33% 5,4% 119,8%  524/130 40 2100
; ) L 2000
Gléwne indeksy swiatowe 30
1D M 3M 1Y O T ™M 1900
Dow Jones 39567 | -0,60% 1,23% 4,91% 18,91% 1800
S&P500 5244 | -0,20% 2,08% 10,56% 27,61% 10
NASDAQ 16397 1 011%  0,75%  11,04%  34,16% 1700
DAX 18492 1 0,08% 4,61% 10,39% 20,64% L, e v o g gt ... TTog oo oo 1600
RTSI$ 1148 11 0,96% 2,27% 5,94% 15,16% 88888 SSS8S8S888885886885 5
XU100 9158 11 017%  0,66%  20,11%  90,27% ®®ZT22JR-eoI2JIRN-CeCFI2RR
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8 867,0 f 0,20% 5,0% 2,8% -1,2% Polska 5,77% 5,17% 5,14% 5,34% 5,44%
Ropa (USD/bbl) 87,9 1 050% 6,3% 16,0% 15,9% Wegry 6,59% 6,62% 6,63% 6,67% 6,69%
Srebro (USD/0Z) 25,3 ] 1,52% 6,6% 6,9% 5,8% Niemcy 3,68% 3,34% 2,85% 2,32% 2,30%
Ztoto (USD/OZ) 22544 f 0,72% 8,2% 9,3% 14,5% USA 5,37% 5,03% 4,71% 4,32% 4,31%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40059 11 010%  06%  0,6% -6.7% 1D 1D
EURIPLN 42977 11 0,03% 0.6% 5% 8.0% KGHM 114,15 1 4,10% KRUK 443,00 U -1,86%
EUR/USD 10728 U 008%  1.2% 2.0% 5% DINOPL 387,70 11 2,70% MBANK 74020 U -0,38%
USD/HUF 368,48 f 0,01% 1,0% 5,7% 6,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
CD Projekt Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 PKNORLEN 65,08 ﬂ 2’13% 3’1% 9’5% 129/32
Tauron Wstepne skonsolidowane wyniki za 4Q’23 LPP 15300,00 1 1,53% -14,6% 8,9% 121/30
Amica Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 DINOPL 387,70 I 2,70% -16,0% 7,0% 95/23
Toya Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 PEKAO 181,85 1l 2,16% 51% 7.0% 94/23
Instal Krakéw Skonsolidowane wyniki za 4Q'23
Develia Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 Wydarzenia w spétkach
NTT System Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 Spotka Wydarzenie
Aplisens Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
CD Projekt Rekomendacja zarzadu ws. wyptaty dywidendy za 2023r.
mBank Koszty ryzyka prawnego w 1Q'24
Budimex Podpisanie umowy na wezet drogowy w Czgstochowie
Pekabex Istotna umowa spétki zaleznej
Unibep Duze zyski z przeksiggowania gruntéw na inwestycyjne Prognozy makro
Polimex Mostostal Rezerwa na stratg przy budowie elektrocieptowni Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Unibep Rezygnacja cztonka Zarzadu 9:00 Indeks PMI dla przemystu PL 48,1 47,9
Auto Partner Rekomendacja wyptaty dywidendy 0,15 PLN na akcje 9:55  Indeks PMI dla przemystu GER 41,6 42,5
KGHM Rezygnacja Cztonka Zarzadu Spotki 10:00 Indeks PMI dla przemystu EU 457 46,5
14:00 Inflacja CPI (r/r) GER 2,2% 2,5%
XTPL Sprzedaz urzadzenie DPS do klienta w Kalifornii L ) )
16:00 Zamodwienia na dobra bez $rodkéw trans. (m/m) us 0,5% -0,3%

Grupa Azoty Aktualizacja odpisu aktywow spotki Polyolefins

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

CD Projekt Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
IV kwartat Kons IV kwartat Zmiana rlr -1V kw. -1V kw. Zmiana
2023 2022 2023 2022
Przychody 462,3 412,8 329,1 40,5% 1230,2 952,5 29,2%
EBITDA 281,8 248,7 165,6 70,2% 7141 495,7 44,1%
EBIT 183,7 152,5 143,5 28,1% 469,0 378,3 24,0%
Zysk netto 187,0 144,9 135,2 38,3% 481,1 347,9 38,3%
Marze
Marza EBITDA 60,9% 60,2% 50,3% 58,0% 52,0%
Marza EBIT 39,7%  36,9% 43,6% 38,1% 39,7%
Marza netto 40,4%  351% 41,1% 39,1% 36,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Tauron Wstepne skonsolidowane wyniki za 4Q’23
4Q 2023 4Q 2022 zmianar/r 2023 2022 zmiana
Przychody 12 091,0 15723,0 -23,1% 50 715,0 36 311,0 39,7%
EBITDA 674,0 1170,0 -42,4% 6 145,0 4016,0 53,0%
EBIT -431,0 954,0 - 3394,0 1069,0 217,5%
Zysk netto -585,0 -1361,1 - 1678,0 -0,1 -
Marze
Marza EBITDA 5,6% 7,4% 12,1% 11,1%
Marza EBIT -3,6% 6,1% 6,7% 2,9%
Marza zysku netto -4,8% -8,7% 3,3% 0,0%
Wg MSSF; min PLN;
Amica Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
4Q 2023 4Q 2022 zmianar/r 2023 2022 zmiana
Przychody 749,9 962,1 -22,1% 28379 34149 -16,9%
EBITDA 41,0 44,7 -8,3% 1371 86,8 57,9%
EBIT 27,3 27,5 -0,7% 83,3 17,2 384,3%
Zysk netto j.d. -40,0 5,1 - -41,9 -6,8 -
Marze
Marza EBITDA 5,5% 4,6% 4,8% 2,5%
Marza EBIT 3,6% 2,9% 2,9% 0,5%
Marza zysku netto -5,3% 0,5% -1,5% -0,2%

Wg MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Toya Skonsolidowane wyniki za 4Q’23

4Q 2023 4Q 2022 zmianar/r 2023 2022 zmiana
Przychody 177,7 214,8 -17,3% 732,4 762,6 -4,0%
EBITDA 22,4 29,4 -23,7% 105,1 112,8 -6,8%
EBIT 18,2 25,4 -28,5% 88,8 97,6 -9,1%
Zysk netto 14,9 18,1 -18,0% 68,3 70,2 -2,7%
Marze
Marza EBITDA 12,6% 13,7% 14,4% 14,8%
Marza EBIT 10,2% 11,8% 12,1% 12,8%
Marza zysku netto 8,4% 8,4% 9,3% 9,2%

Wg MSSF; min PLN;

Instal Krakow Skonsolidowane wyniki za 4Q’23

v kw; ‘;tza; v kw: :;2"‘2' zmiana 2023r. 2022r. zmiana
Przychody 130,1 88,5 46,9% 418,3 397,6 5.2%
EBITDA 271 9,0 200,1% 48,1 42,2 14,0%
EBIT 25,7 7,5 240,8% 42,4 36,2 17,0%
Zysk netto 22,5 6,1 270,3% 35,3 29,0 21,7%
Marze
Marza EBITDA 20,8% 10,2% 11,5% 10,6%
Marza EBIT 19,8% 8,5% 10,1% 9,1%
Marza netto 17,3% 6,9% 8,4% 7,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Develia Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir -1V kw. -1V kw. zmiana
2023 2022 2023 2022

Przychody 821,7 747,6 9,9% 1607,8 1067,9 50,6%
EBITDA 190,7 215,8 -11,6% 332,5 291,5 14,1%
EBIT 190,3 215,2 -11,6% 329,6 289,5 13,9%
Zysk netto 150,8 182,3 -17,3% 275,6 232,2 18,7%
Marze
Marza EBITDA 23,2% 28,9% 20,7% 27,3%
Marza EBIT 23,2% 28,8% 20,5% 27,1%
Marza netto 18,3% 24,4% 17,1% 21,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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NTT System Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
IV kwartat IV kwartat . 1-IV kw. -1V kw. .
2023 2022 Zmianarir 2023 2022 *mand

Przychody 521,7 346,9 50,4% 1657,4 12457 33,0%
EBITDA 1,9 2,8 -31,0% 30,9 29,8 3,4%
EBIT 1,7 2,5 -30,9% 30,3 29,0 4,5%
Zysk netto 96 46 106,3% 24,6 16,5 48,8%
Marze
Marza EBITDA 0,4% 0,8% 1,9% 2,4%
Marza EBIT 0,3% 0,7% 1,8% 2,3%
Marza netto 1,8% 1,3% 1,5% 1,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Aplisens Skonsolidowane wyniki za 4Q’23

IV kwartat IV kwartat . IV kw. 1-IV kw. .
2023 2092 Zmianarlr 2023 2022  *mana

Przychody 37,2 40,1 7,2% 163,2 147,8 10,4%
EBITDA 7,9 4,0 94,5% 47,6 333 42,9%
EBIT 538 2,2 164,8% 40,2 26,0 54,4%
Zysk netto 4,2 1,5 182,2% 31,6 20,4 54,6%
Marze
Marza EBITDA 21,1% 10,1% 29,2% 22,5%
Marza EBIT 15,6% 5,5% 24,6% 17,6%
Marza netto 11,4% 3,7% 19,4% 13,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

CD Projekt Rekomendacja zarzadu ws. wyptaty dywidendy za 2023r.
Zarzad CD Projektu rekomenduje przeznaczenie na dywidende kwoty 99,91 min PLN z zysku za 2023 r.,
co daje 1 PLN dywidendy za akcje. Zgodnie z propozycjg zarzgdu, pozostata czesé zysku w wysokosci
344,18 min PLN ma trafi¢ na kapitat zapasowy spotki. Zarzad spotki wnioskuje o wyznaczenie dnia
dywidendy na 21 czerwca, a dnia jej wyptaty na 27 czerwca 2024 roku. Z zysku za 2022 r. CD Projekt
réwniez wyptacit 1 PLN dywidendy na akcje.

mBank Koszty ryzyka prawnego w 1Q’24
Koszty ryzyka prawnego mBanku zwigzane z kredytami walutowymi ujete w | kwartale 2024 r. wyniosty
1.058 min PLN. Wstepny wynik netto za ten okres bedzie dodatni. Bank podat, ze koszty te wynikajg w
gtébwnej mierze z aktualizacji parametréw modelowych w zakresie przysziych oczekiwanych kosztéw
realizacji wyrokéw sgdowych, w szczegdlnosci z aktualizacji szacunkéw odnosnie kosztéw odsetek
ustawowych, zwigzanych z postepowaniami przed sgdem. Ponadto bank podat, Ze szacowany, wstepny
wynik netto za | kwartat 2024 r. bedzie dodatni. Jednoczes$nie przekazat, ze w | kwartale 2024 r.
pozytywne wyniki z dziatalnosci podstawowej byty kontynuowane, a dochody osiggnety podobng wartosé
do IV kw. 2023 r. Wspoditczynnik kapitatu Tier | oraz fgczny wspétczynnik kapitatowy dla grupy mBanku w |
kwartale 2024 r. sg oczekiwane na poziomach istotnie przekraczajgcych wymogi kapitatowe dla grupy,
ktére wynoszg 9,1 proc. dla wspotczynnika kapitatu Tier 1 i 11,1 proc. dla tacznego wspétczynnika
kapitatowego.

Budimex Podpisanie umowy na wezet drogowy w Czestochowie

Budimex zawart umowe z Miejskim Zarzadem Drég w Czestochowie a Budimeksem w postepowaniu

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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przetargowym pn. "Budowa wezta drogowego Al. Wojska Polskiego DK-1 wraz z nowym przebiegiem DK
-46 w Czestochowie". O najwyzszej ocenie w postepowaniu przetargowym i wyborze jako
najkorzystniejszej informowano 28.07.2023 r. Wartos¢ umowy wyniosta 195,9 min PLN netto. Termin
zakonhczenia robot to maksymalnie 48 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Pekabex

Istotna umowa spotki zaleznej

Spotka zalezna od Pekabex - Pekabex BET, zawarta z MLP Pruszkéw VI umowe na rozbudowe "pod
klucz" budynku biurowego D1 o cze$¢ D1.2a w osiach A-P/9-13 o cze$¢ magazynowg wraz wykonaniem
pomieszczen socjalnych, z infrastruktura wewnetrzng i zewnetrzng, przy czym przedmiot budowy
podzielono na dwa etapy. Wartos¢ Umowy wynosi 2 % przychodoéw grupy Pekabex wg ostatniego
opublikowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Termin zakohczenia realizaciji
umowy ustalono na 31.01.2025r.

Unibep

Duze zyski z przeksiegowania gruntow na inwestycyjne

Deweloperskie spotki zalezne Unibepu zaprzestang przygotowan wybranych nieruchomosci gruntowych
do realizacji projektéw mieszkaniowych i utrzymajg te grunty w celu uzyskania korzysci z tytutu wzrostu
ich wartosci. Zwigkszy to jednorazowo niektore pozycje wynikowe w sprawozdaniu za | kw. Decyzja
spotek wigze sig z koniecznoscig dokonania przekwalifikowania nieruchomosci gruntowych z zapaséw
do nieruchomosci inwestycyjnych oraz wyceny gruntéw do wartosci godziwej. Zgodnie z zasadami
rachunkowosci zmiany znajdg odzwierciedlenie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 1Q’24
poprzez jednorazowe zwigkszenie niektorych pozycji wynikowych, w tym: pozostatych przychodow
operacyjnych o ok. 100 min PLN, zysku z dziatalno$ci operacyjnej o ok. 100 min PLN, zysku netto o ok.
81 min PLN, zysku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej o ok. 44,5 min PLN. Spétka
zastrzega, ze operacje te majg charakter ksiggowy i nie wigza sie¢ z generowaniem przeptywow
pienieznych zaréwno na poziomie jednostkowym spétek zaleznych jak i skonsolidowanym.

Polimex Mostostal

Rezerwa na strate przy budowie elektrocieptowni

Polimex Mostostal utworzy rezerwe na strate w kwocie 101,8 min PLN dotyczacg umowy na realizacje
elektrocieptowni gazowo-parowej dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja. Rezerwa
wptynie na zmniejszenie EBIDTA za 2023 r. Utworzenie rezerwy na strate wynika ze wstepnego
uzgodnienia z zamawiajgcym nakierowanego na zawarcie ugody w przedmiocie podwyzszenia
wynagrodzenia oraz zmiany termindw realizacji umowy i docelowego aneksu do umowy przewidujgcego
podwyzszenie wynagrodzenia naleznego wykonawcy z powodu nadzwyczajnej zmiany stosunkow
wyniktej po dacie zawarcia umowy i zmiane wybranych terminéw realizacji, w tym terminu przekazania
elektrocieptowni do eksploatacji. Ponadto, spdtka poinformowata, ze zaktualizowany budzet projektu
bedzie podlegat weryfikacji przez bieglego audytora w ramach procesu badania sprawozdania
finansowego za 2023 rok, w konsekwencji nie mozna wykluczy¢ mozliwosci zmiany w zakresie
wskazanej kwoty.

Unibep

Rezygnacja czionka Zarzadu
Krzysztofa Mikotajczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Unibep, ze skutkiem
na dzien 23 kwietnia 2024 r., nie wskazujac przyczyny rezygnacji.

Auto Partner

Rekomendacja wyptaty dywidendy 0,15 PLN na akcje

Zarzad Auto Partner rekomenduje wyptate dywidendy w tgcznej kwocie 19,6 min PLN, czyli 0,15 PLN na
akcje. Spotka podata, ze przy rekomendacji zarzad bierze pod uwage konieczne naktady na realizacje
celéw strategicznych w kolejnych latach.

KGHM

Rezygnacja Czlonka Zarzadu Spotki
Mirostaw Kidon zrezygnowat z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu ds. aktywow zagranicznych KGHM

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Polska Miedz, a tym samym z cztonkostwa w zarzadzie KGHM, z dniem 1 kwietnia 2024 r.

XTPL

Sprzedaz urzadzenie DPS do klienta w Kalifornii
XTPL dostarczy w | poétroczu 2024 r. urzgdzenie DPS do nowego klienta w Kalifornii. Podano, ze to
czwarta sprzedaz urzgdzenia Delta Printing System w USA.

Grupa Azoty

Aktualizacja odpisu aktywow spotki Polyolefins

Odpis wartosci aktywow spotki Grupa Azoty Polyolefins obnizy skonsolidowany wynik EBIT Grupy Azoty
za 2023 rok o 1,138 mid PLN. Zdarzenie nie bedzie miato wplywu na skonsolidowany wynik EBITDA.
Wczeséniej spotka szacowata ten odpis na 900 ml PLN. Uwzglednienie odpisu aktualizujgcego w
wysokosci 1 138 min PLN ze wzgledéw formalnych powoduje koniecznos¢ wystgpienia Grupy Azoty
Polyolefins do Walnego Zgromadzenia o podjecie uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Grupy Azoty
Polyolefins, zgodnie z wymogami KSH. Odpis dotyczacy aktywéw Grupy Azoty Polyolefins na poziomie
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2023 moze skutkowac koniecznoscig
dokonania przez Grupe Azoty odpisu na wartosci akcji Grupy Azoty Polyolefins w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok 2023 na kwotg okoto —400 min PLN, wobec pierwotnie szacowanej
wartosci — 300 min PLN, o ktérej Grupa Azoty informowata w lutym. Potencjalny szacunkowy
niepieniezny wplyw tego zdarzenia obnizy wynik brutto w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Grupy Azoty za 2023 rok o kwote okoto — 400 min PLN wobec pierwotnie szacowanej
wartosci — 300 min PLN. Odpis wartosci akcji ujety zostanie w koszty finansowe, dlatego nie spowoduje
obnizenia jednostkowego wyniku EBIT i EBITDA spotki za 2023 rok. Jak podano w komunikacie,
potencjalny szacunkowy niepieniezny wptyw odpisu czesci aktywéw Grupy Azoty Polyolefins moze miec
wptyw na inne elementy sprawozdan finansowych Grupy Azoty.

Grupa Azoty

Zakonczenie negocjacji dot. nabycia Solarfarm Brzezinka

Zarzad Grupy Azoty zdecydowat o zakonczeniu negocjacji oraz wypowiedziat umowe o prowadzenie
negocjacji w sprawie nabycia 100% udziatbw w Solarfarm Brzezinka. Bezposrednig przyczyng
zakohczenia negocjacji jest negatywna opinia rady nadzorczej spotki odnosnie przediozonej przez
zarzad Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawy nabycia 100% w Solarfarm do jej
rozstrzygniecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie oraz niepodjecie uchwaly przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Grupa Azoty

Umowa dot. finansowania Polimery Police

Grupa Azoty Polyolefins podpisata z instytucjami finansowymi umowe zmieniajgcg do umowy
stabilizacyjnej dotyczgcej finansowania projektu inwestycyjnego Polimery Police. Uzgodniono warunki,
na jakich instytucje finansowe beda udzielaty finansowania tego projektu w kolejnym okresie. Umowa
zmieniajgca zostata podpisana z 15 instytucjami finansujgcymi. Spoétka podata, ze w ramach zapisow
umowy, ustalono réwniez, ze wniesienie przez Sponsoréw Pierwotnych, czyli Grupe Azoty oraz Grupe
Azoty Zaktady Chemiczne Police pozostatej kwoty pozyczki wspierajacej do spotki zaleznej do wartosci
105 min EUR nastapi nie poézniej niz do 26 kwietnia 2024 roku. Zgodnie z informacjami przekazywanymi
przez Generalnego Wykonawce, prace w ramach inwestycji Polimery Police przebiegajg zgodnie ze
zaktualizowanym harmonogramem. Obecnie trwajg testy produkcyjne, ktére poprzedzajg majacy trwaé
nieprzerwanie 72 godziny Test Integralnosci, przewidziany na Il kwartat biezgcego roku.

Boryszew

Kredyt z BGK na rozbudowe zaktadow w Chinach

BGK udzielit finansowania grupie Maflow, nalezacej do grupy Boryszew w postaci kredytu
inwestycyjnego i obrotowego o tgcznej wartosci 8,5 min EUR. Maflow planuje wykorzysta¢ pozyskane
srodki na rozbudowe zaktadéw w Chinach. Docelowo plany spotki zaktadajg uruchomienie dwoch
nowych zaktadéw w Chinach — jeden z nich do produkcji gumy do przewodéw klimatyzacyjnych, ktéry ma
ruszy¢ juz w 2024 roku, a kolejny — trzeci w tym regionie — do produkcji przewoddéw na rynek europejski,
a by¢ moze takze lokalny, ktérego rozruch powinien nastgpi¢ w 2025 roku.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



illennium

Biuro maklerskie

OEX

Porozumienie dot. kupna 56,6% udziatlow w Loyalty Point

OEX podpisato porozumienie dotyczace warunkéw nabycia 56,6% udziatbw w kapitale zaktadowym
spotki Loyalty Point. Zgodnie z zawartym porozumieniem, wstepna cena za te udziaty wynosi¢ bedzie ok.
16,5 min PLN, z zastrzezeniem mozliwej korekty ceny, w przypadku gdyby skonsolidowane wyniki
Loyalty Point okazaty sie inne od tych, ktére stanowity podstawe do kalkulacji wstepnej ceny. Ponadto
sprzedajgcym przystugiwaé bedzie warunkowa doptata do ceny w maksymalnej wysokosci 2,5 min PLN i
dodatkowo przystugiwaé im bedzie warunkowa premia w maksymalnej wysokosci 1,3 min PLN. Spoétka
zamierza sfinansowa¢ nabycie tych udziatdw w znacznej czesci z kredytu bankowego. Loyalty Point,
wraz ze swoimi spotkami zaleznymi, prowadzi dziatalno$¢ w obszarze ustug zwigzanych z marketingiem i
lojalizacjg klientdw w oparciu o analityke danych i zaawansowane technologie, pozwalajgce na
precyzyjng personalizacje tresci i ofert.

HM Inwest

Planowane wezwanie na akcje
Piotr Hofman planuje ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 88 058 akcji HM Inwest, po 48,5
PLN za jedng akcje.

MLP Group

Przyjecie celow strategicznych na lata 2024-2028

MLP Group chce wypracowa¢ 112-132 min EUR EBITDA z wytgczeniem rewaluacji w 2028 roku. Firma
celuje w podwojenie wartosci aktywéw netto na akcje, do ok. 48-56 min EUR w 2028 roku. Spotka
prognozuje, ze EBITDA z wytgczeniem rewaluacji w latach 2024-2028 wyniesie odpowiednio: miedzy 44
a 52 min EUR, 64-76 min EUR, 78-92 min EUR, 95-111 min EUR i 112-132 min EUR. MLP Group
oczekuje, ze srodki z dziatalnosci (FFO) zwiekszg sie w latach 2024-2028 z 20-23 min EUR do 51-60 min
EUR. Wartos¢ aktywéw netto na akcje ma wzrosng¢ do: 26-31 min EUR w 2024 roku, 33-39 min EUR w
2025 r., 36-43 min EUR w 2026 r., 43-51 min EUR w 2027 r. i 48-56 min w 2028 r. taczne przychody na
koniec 2028 roku majg - wedtug prognozy spoftki - wzrosng¢ do 183-215 min EUR z 83-98 min EUR w
2024 roku. Jak podano, przyczyng aktualizacji celdw strategicznych na rok 2024 przyjetych w strategii
rozwoju grupy na lata 2021-2024 sg zmiany makroekonomiczne oraz wojna w Ukrainie. Spotka
poinformowata réwniez, ze bedzie dgzy¢ do raportowania w EUR od 2025/2026 roku.

Murapol

Wprowadzenie do oferty 1860 nowych lokali

Murapol wprowadza do oferty 1860 nowych lokali w ramach szesciu inwestycji w todzi, Wroctawiu,
Poznaniu, Sosnowcu, Gliwicach i Lublinie. Lokale powstang w ramach nowych projektow
deweloperskich: Murapol Forum w todzi (480 mieszkan i 34 lokale ustugowe), Murapol Primo w Lublinie
(332 mieszkania) i Murapol Motivo we Wroctawiu (320 apartamentéw inwestycyjnych). Pozostate lokale
bedg czescig kolejnych etapéw realizowanych juz przedsiewzie¢: Murapol Osiedla Verde w Poznaniu
(243 mieszkania), Murapol Apartamenty na Wzgérzu w Sosnowcu (305 mieszkan) i Murapol Osiedle
Szafirove w Gliwicach (180 mieszkan). Jak podano, na koniec pierwszego kwartatu Grupa Murapol
stawia do dyspozyciji klientow tgcznie ok. 4,7 tys. lokali.

LW Bogdanka

Zmniejszenie zapotrzebowania na wegiel ze strony Enea

LW Bogdanka otrzymata od spétek Grupy Enea pismo z informacjg o zmniejszeniu zapotrzebowania na
wegiel ze strony elektrowni nalezacych do GK Enea o ok. 934 tys. ton w stosunku do wartosci
wynikajgcych z obowigzujgcych na biezacy rok minimalnych wolumendw, ustalonych na podstawie
anekséw do umoéw wieloletnich. Sytuacja wynika z ograniczen produkcji wprowadzonych przez
Operatora Systemu Przesytowego - PSE S.A., wynikajgcych ze spadku zapotrzebowania Krajowego
Systemu Energetycznego m.in. na energie produkowang z wegla kamiennego.

Synektik

Umowa na dostawe instrumentow i akcesoriow dla systemu da Vinci

Grupa Synektik zawarta umowe ze Szpitalem Uniwersyteckim w Pilznie w Czechach umowe dotyczaca
biezgcych dostaw instrumentow i akcesoriéw dla systemu robotycznego do chirurgii matoinwazyjnej (da
Vinci). Umowa zostata zawarta w wyniku przeprowadzonego postepowania zgodnie z czeskim prawem
zamowien publicznych, a jej maksymalna wartos¢ netto wynosi 9,7 min USD. Umowa zostata zawarta na
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Ryvu Therapeutics

Umowa na badanie fazy Il dla RvU120

Ryvu Therapeutics zawarta umowe z Fortrea Inc. z siedzibg w USA w przedmiocie $wiadczenia ustug
zwigzanych z operacyjng realizacjg badania klinicznego POTAMI-61 - globalnego, wieloosrodkowego
badania fazy Il, oceniajgcego bezpieczenstwo i skutecznosé¢ RVU120 zaréwno w formie monoterapii jak i
w terapii skojarzonej z ruksolitynibem, w leczeniu pacjentdw z mielofibrozg pierwotng lub wtérng, o
srednim lub wysokim ryzyku. Ustugi Swiadczone w ramach umowy obejmg rézne aspekty operacyjnego
przeprowadzenia badania klinicznego, w tym, miedzy innymi, zarzgdzanie projektem klinicznym,
monitorowanie medyczne i bezpieczenstwa, a takze zarzgdzanie osrodkami klinicznymi oraz ich
monitoring. Szacowany koszt wszystkich dziatan zwigzanych z uruchomieniem badania oraz
przeprowadzeniem Czesci A wynosi zgodnie z umowg okoto 3 min EUR. Koszt ten obejmuje catos¢
koniecznych ustug $wiadczonych przez Fortrea, wynagrodzenia badaczy oraz ptatnosci na rzecz
osrodkoéw klinicznych. Catkowita wartoS¢ umowy, przy zatozeniu, ze Zarzad zdecyduje sie na
kontynuacje badania w Czesci B (wlgczajac do badania tgcznie do okoto 230 pacjentéw), wyniesie okoto
16,4 min EUR. Kolejne decyzje dotyczgce priorytetéw w ramach Planu Rozwoju RVU120, w tym decyzja
o ewentualnym rozpoczeciu Czesci B badania POTAMI-61, majg zostac podjete w | kwartale 2025 roku.

Vivid Games

Dokonanie odpisow aktualizujagcych

Vivid Games zdecydowat o utworzeniu rezerw na naleznosci w kwocie 1,18 min PLN oraz dokonaniu
odpisow aktualizujgcych na kwote 2,9 min PLN, co wptynie na wynik finansowy za 2023 r. Spotka podata,
ze utrata wartosci naleznosci dotyczy gier Mobbles Cards i The Cash, ktérych producenci znajdujg sie w
sytuacji finansowej, uniemozliwiajgcej spétce odzyskanie zaliczek przekazanych na rzecz realizacji tych
projektéw. Na kwote odpisow w najwigkszym stopniu - jak podano - wplywa konieczno$¢ odpisania
wartosci projektu technologicznego PHY Game, ktérego realizacja zostata wstrzymana w zwigzku z
niekorzystnymi warunkami realizacji wdrozenia.
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Poniedziatek
1 kwietnia '24

Wtorek
2 kwietnia '24

Sroda
3 kwietnia '24

Czwartek
4 kwietnia '24

Pigtek
5 kwietnia '24

Dane makro

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(US), Indeks ISM dla
przemystu (US)

Indeks PMI dla przemystu
(PL)(GER)(EV), Inflacja CPI
(GER), Zaméwienia na dobra
bez $rodkéw trans. (US),
Zamobwienia na dobra
trwatego uzytku (US)

Inflacja HICP (EU), Raport
ADP (US), Indeks PMI dla
ustug (US), Indeks ISM dla
ustug (US), Tygodniowa
zmiana zapasow ropy (US)

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (GER), Indeks
PMI dla ustug (EU), Bilans
handlu zagranicznego (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

ARCTIC, PGE, GRUPRACUJ

Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US)

Wyniki spotek MURAPOL VOXEL CCC

Dzen dywidendy

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
8 kwietnia '24 9 kwietnia '24 10 kwietnia '24 11 kwietnia '24 12 kwietnia '24
Inflacja CPI (CN), Inflacja PPl Produkcja przemystowa (JP),

. . (CN), Decyzja ws. stop Inflacja CPI (GER), Saldo

Dane makro Produkcja przemystowa (GER) Inflacja CPI (US), Tygodniowa procentowych (EU), Inflacja  rachunku biezgcego (PL),

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

EKOEXPORT, PLANTWEAR,
CAPTORTX

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

ULMA

Zmiana zapasow paliw (US)

DATAWALK, GPW,
BUDIMEX, GRUPAAZOTY,
PULAWY, POLICE

PPI (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US)

KINOPOL, POLWAX, VRG,
AUTOPARTN, CYFRPLSAT

Indeks Uniwersytetu Michigan
(Us)

TRAKCJA
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
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Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
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+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



