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Raport dzienny 18 marca 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2500
WIG20 2351 | -2,54% -0,8% 40,1% 5098/1289 -
WIG30 2923 U -2,57% -0,7% 41,4% 5710/1444 2400
mWIG40 6166 U -0,38% 2,3% 39,6% 826/209 2300
sWIG80 23825 U -1,22% 2,2% 22,5% 74/18 7
WIG 80199 | -1,94% 0,1% 42,5% 6015/1521 2200
WIGBANKI 12902 U -0,32% 7,4% 123,2%  1537/389 40 2100
; ) L 2000
Glowne indeksy swiatowe 30 :
1D M 3M 1Y S T N M
Dow Jones 38715 | -049%  022%  3,78% 21,51% 1800
S&P500 5117 U -0,65% 2,23% 7,94% 30,65% 10
NASDAQ 15973 | -096%  125%  7.7%  37,34% 1700
DAX 17937 | -0,03%  479%  7,72% 21,45% L Y
RTSI$ 1120 U -1,19% 1,11% 4,11% 17,99% g ‘g g g g § g § g g g g § § g § g g S % g
XU100 8829 U -062% -456% 13,33%  71,88% 533 T2 EIRITITTEL2IIITNER
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9072,0 f 2,08% 9,1% 6,1% 6,7% Polska 5,76% 5,11% 5,16% 5,31% 5,47%
Ropa (USD/bbl) 857 1 041% 3,6% 9,5% 21,3% Wegry 6,65% 6,59% 6,49% 6,20% 6,47%
Srebro (USD/0Z) 25,0 U -0,60% 9,0% 5,0% 11,3% Niemcy 3,73% 3,43% 2,92% 2,45% 2,43%
Ztoto (USD/OZ) 2148,0 U -0,37% 6,7% 5,6% 8,0% USA 5,37% 5,04% 4,73% 4,33% 4,31%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,9527 f 0,03% -1,6% -0,2% -10,0% 1D 1D
EURPLN 43036 U -001%  -0.6% 0.5% 85% ALLEGRO 33,06 1 7,76% LPP 11450,00 U -35,78%
EUR/USD 10888 U -001% 1.0% 0.4% 1.6% KGHM 118,45 f 2,1% PEPCO 17,99 U -2,18%
USD/HUF 360,75 U -0,01% 0,0% 2,6% -2,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
LPP Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23 LPP 11450,00 U -35,78% -29,2% 9,0% 459/116
LPP Reakcja na raport Hindenburg Research PKOBP 55,32 U -1,74% 2,7% 6,7% 340/86
Tauron Wptyw niewyptacalnosci spétki TAMEH Czech s.r.o. na wyniki PKNORLEN 64,05 1 0,53% -5,6% 6,6% 335/84
lIzostal Rekomendacja wyptaty 0,09 PLN dywidendy na akcje PEKAO 17430 U -0,80% 6,8% 6,3% 322/81
Onde Sprzedaz farm fotowoltaicznych o mocy 23,1 MW
Elektrotim Najkorzystniejsza oferta w przetargu PSE Wydarzenia w spétkach
mBank Wartos¢ kredytow na OZE udzielonych w 2023r. Spotka Wydarzenie
Votum Liczba podpisanych uméw w lutym ‘24r. MIRBUD Nadzwyczajne walne zgromadzenie
PURE Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Huuuge Inwestycja do 6 min USD w Bananaz Studios
PCF Group Obcigzenie Incuvo kosztem prac nad ,Bullestrom VR”
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP (r/r) EU 2,6% 2,8%
14:00 Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) PL  52% 6,9%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

LPP

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23

2022/23
15926,5
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1184,4
869,0

2023/24
17 406,2
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14,5%
7,4%
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10,4%
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LPP

Reakcja na raport Hindenburg Research

Wedtug LPP Raport przygotowany przez Hindenburg Research jest elementem przygotowywanego od 5
miesiecy zorganizowanego ataku dezinformacyjnego obliczonego na spadek kursu akcji LPP. Spétka
zaprzeczyta, ze jest wlascicielem biznesu rosyjskiego, oSwiadczyta, ze ani posrednio, ani bezposrednio
nie kontroluje obecnych wiascicieli i dyrektoréw spotki, ktora zakupita RE TRADING OOO, potwierdzita,
ze kupujacy jest niezalezng firmg, z ktérg LPP nie wigzg zadne powigzania kapitatowe ani osobowe.
Spotka zaprzeczyta, ze prowadzi dziatalnos¢ handlowg na terenie Federacji Rosyjskiej oraz ze
dokonywata wysytek towaréw do Rosji przez terytorium Kazachstanu. LPP zlozytlo zawiadomienie do
prokuratury o podejrzeniu popetnienia przestepstwa na szkode LPP SA i jej akcjonariuszy, inwestorow
gietdowych, zagrazajgce bezpieczenstwu rynku finansowego. Spodtka poinformowata, iz w ramach
kompleksu umow dotyczgcych sprzedazy spotki rosyjskiej zobowigzata sie w tzw. okresie przejsciowym
do wydania zamowionego uprzednio towaru (tzw. stary stock, zaprojektowany i zamowiony przed
transakcjg) i przekazania informacji o potencjalnych dostawcach towaru i podstawowych procesach
operacyjnych, w tym w zakresie znakowania towaréw kodami. Jak twierdzi spotka postanowienia te nie
odbiegajg od standardéw rynkowych przy tego typu i rozmiarze transakcji, szczegdlnie zawieranych w
okolicznosciach masowego exodusu miedzynarodowego biznesu z terytorium Ros;ji i zlych perspektyw
tego rynku w okresie zawierania umow.

Tauron

Wplyw niewyptacalnosci spétki TAMEH Czech s.r.o. na wyniki

Tauron zakonczyt analizy dotyczace wplywu ogtoszenia przez Sgd Okregowy w Ostrawie
niewyptacalnosci spotki TAMEH Czech s.r.o. W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego TAURON analizy wykazaty zasadno$¢ obnizenia wyceny inwestycji w TAMEH Holding za
rok 2023, co wptynie na obnizenie wyniku operacyjnego Grupy TAURON za 2023 r. 0 487 min zt (za IV
kwartat 2023 r. 0 582 min zt) oraz obnizenie wyniku EBITDA Grupy TAURON za 2023 r. 0 179 min zt (za
IV kwartat 2023 r. o 274 min zt). Obnizenie wyceny TAMEH Holding wynika gtéwnie z koniecznosci
rozpoznania, z uwagi na niewyptacalnos¢ TAMEH Czech, udziatu w odpisach na naleznosci TAMEH
Czech od Liberty Ostrava a.s. oraz udziatu w odpisach z tytutu utraty wartosci niefinansowego majatku
trwatego TAMEH Czech, rozpoznanych na zasadach zgodnych z Politykg Rachunkowosci TAURON.

lzostal

Rekomendacja wyptaty 0,09 PLN dywidendy na akcje

Zarzad lzostalu rekomenduje przeznaczenie na dywidende 2,95 min PLN z zysku za 2023 rok, czyli 0,09
PLN na akcje. Zarzad proponuje, aby termin ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na 4 lipca, natomiast
termin wyptaty dywidendy na 18 lipca. Z zysku za 2022 rok spétka wyptacita 0,12 PLN dywidendy na
akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Onde

Sprzedaz farm fotowoltaicznych o mocy 23,1 MW

Onde sprzedato PV Barlinek spétki zalezne SPV Czerwona Woda i Invest PV, ktére sg wtascicielami
farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 23,1 MW za ok. 19 min zt. Spétce przystugiwacé bedzie do ok. 5 min
zt dodatkowego wynagrodzenia. Dwa projekty farm fotowoltaicznych o tacznej mocy zainstalowanej
18,72 MW s3g aktualnie w budowie, a jeden projekt farmy fotowoltaicznej o tgcznej mocy zainstalowanej
4,42 MW znajduje sie w fazie dewelopmentu. Onde przystugiwa¢ bedzie tez dodatkowe wynagrodzenie
w maksymalnej kwocie ok. 5 min zt. W odniesieniu do dwéch projektow farm fotowoltaicznych bedacych
aktualnie w budowie, cena dodatkowa bedzie nalezna w przypadku uzyskania dla tych projektéw
koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej. W odniesieniu do projektu fotowoltaicznego bedgcego na
etapie dewelopmentu, cena dodatkowa bedzie nalezna pod warunkiem doprowadzenia tego projektu do
statusu "ready to build". Ponadto, w odniesieniu do projektu fotowoltaicznego bedgcego aktualnie w fazie
dewelopmentu, w przypadku uzyskania statusu "ready to build" w terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy udziatdw, wejdzie w zycie umowa na wykonanie przez Onde
kompleksowych robot elektroenergetycznych i budowlanych dotyczgcych budowy farmy fotowoltaiczne;j
(w formule EPC) za wynagrodzenie w wysokosci ok. 15 min ztotych netto.

Elektrotim

Najkorzystniejsza oferta w przetargu PSE

Oferta  Elektrotimu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Polskich Sieci
Elektroenergetycznych dotyczgcego modernizacji stacji 220/110 kV Adamoéw. Wartos¢ oferty Elektrotimu
to 36,9 min zt brutto. Przetarg dotyczyt modernizacji stacji 220/110 kV Adaméw - etap 2a - rozbudowa
rozdzielni 220 kV i 110 kV w stacji 220/110 kV Adamow dla przytgczenia BGP Adamow.

mBank

Wartos¢ kredytow na OZE udzielonych w 2023r.

mBank udzielit w 2023 r. kredyty o warto$ci 1,143 mid zt na budowe nowych farm wiatrowych i
fotowoltaicznych. Od 2019 roku nowe finansowanie OZE przekroczyto 4 mid zt. Lgcznie w latach 2019-
2023 mBank sfinansowat budowe farm wiatrowych i fotowoltaicznych o tgcznej mocy 2,9 GW.

Votum

Liczba podpisanych uméw w lutym ‘24r.

Spétki z grupy Votum podpisaty w lutym 2024 roku 1.362 nowe umowy, w tym liczba kontraktow
dotyczacych roszczen zwigzanych z kredytami i pozyczkami konsumenckimi w zakresie sankcji kredytu
darmowego wyniosta 510. Votum podato, ze liczba wyrokéw sgdow | instancji, ktére zapadly w
poprzednim miesigcu kalendarzowym, stwierdzajgcych niewazno$é umowy kredytowej, wyniosta 780
(wobec 689 w styczniu). Liczba wyrokéw sgdow Il instancji, ktére zapadty w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, stwierdzajgcych niewaznos¢ umowy kredytowej wyniosta 297. Sad pierwszej instanciji
odrzucit 23 powoddztwa w catoéci. Liczba posiedzeh sgdowych w sprawach bankowych w marcu, o
wyznaczeniu ktérych doreczono zawiadomienie do dnia sporzadzenia raportu wynosi 2.971.

Huuuge

Inwestycja do 6 min USD w Bananaz Studios

Huuuge zawart umowy, na podstawie ktérych zobowigzat sie do zainwestowania do 6 min USD w nowe
akcje Bananaz Studios, wtasciciela ,Slots Cash”. Jak podano, ptatno$é zostanie podzielona na dwie
transze. Ptatnos¢ pierwszej transzy w wysokosci 3,5 min USD zostata zlecona w dniu podpisania umowy,
a druga transza w wysokosci 2,5 min USD zostanie zaptacona po osiggnieciu przez Bananaz
okreslonych kluczowych wskaznikow efektywnosci lub wedtug wytgcznego uznania spétki w okresie od 9
do 18 miesiecy. Bananaz jest wiascicielem ,Slots Cash”. Huuuge podat, ze postrzega ten produkt jako
atrakcyjny i stanowigcy uzupetnienie podstawowej dziatalnosci w zakresie kasyn spotecznosciowych.
Ponadto, spotka zawarta z Bananaz i jej wspélnikami umowe Opciji Call, zgodnie z ktorg bedzie miata
mozliwos¢ nabycia wszystkich akcji w kapitale zakladowym Bananaz. Huuuge ma prawo do wykonania
Opciji Call w kazdym czasie po dokonaniu inwestycji w drugg transze i w okresie kohczacym sie w dniu
przypadajgcym 24 miesigce po dokonaniu inwestycji w drugg transze. Cena akcji z Opcjg Call zostanie
zaptacona w dwoch ratach. Pierwsza rata zostanie obliczona na podstawie EBITDA Bananaz
skorygowanej o ustalony mnoznik oraz o okreslone pozycje bilansowe i inne pozycje wskazane w
umowie. Jednak, w zadnym przypadku, cena za akcje z Opcjg Call nie bedzie nizsza niz 20 min USD za

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Bananaz, przed skorygowaniem o pozycje bilansowe. Wysokos$¢
drugiej raty =zostanie okreslona na podstawie wielokrotnosci przysztej EBITDA Bananaz Ilub
wielokrotnosci przysztej EBITDA i przyszlych przychodéw Bananaz w ujeciu tgcznym i bedzie stanowic
réznice miedzy wartoscig obliczong przy uzyciu tej metody a wysokoscig pierwszej raty. Ta ptatnosé
zostanie wyptacona w ciggu 10 dni po uptywie 36 miesiecy od wyptaty pierwszej raty. Huuuge otrzymat
prawa akcjonariusza mniejszosciowego, w tym miedzy innymi: prawo do powotania jednego dyrektora do
Rady Dyrektoréw Bananaz, prawo do decydowania w niektérych sprawach zastrzezonych dla Rady
Dyrektoréw i akcjonariuszy oraz prawo do informaciji.

PCF Group

Obciazenie Incuvo kosztem prac nad ,,Bullestrom VR”

Zarzad PCF Group zawart z Incuvo umowe w przedmiocie rozliczenia pozostatych kluczowych etapow
produkciji gry ,,Bullestrom VR” obejmujgcych okres do czasu premiery gry w dniu 18 stycznia 2024 r. PCF
Group ma 62,25 proc. notowanego na rynku NewConnect Incuvo. W ramach rozliczenia oraz w oparciu o
postanowienia umowy produkcyjno-wydawniczej, PCF Group jako wydawca obcigzyt Incuvo kosztem
prac deweloperskich oraz prac zwigzanych z kontrolg jakosci gry zrealizowanych przez spoétke na rzecz
Incuvo na kwote 871 tys. PLN. Jednoczesnie, wraz z uzgodnieniem rozliczenia prac deweloperskich,
wobec niesatysfakcjonujacej premiery gry ,Bulletstorm VR”, strony postanowity o rozwigzaniu za
porozumieniem stron umowy produkcyjno-wydawniczej na produkcje wskazanej gry ze skutkiem na
dzien 19 stycznia 2024 r., okreslajgc przy tym brak uprawnien Incuvo do wynagrodzenia w formie tantiem
ze sprzedazy gry. Ewentualne dalsze prace deweloperskie dotyczgce gry ,Bulletstorm VR” beda
prowadzone w ramach procesu produkcyjnego, w ktérym to PCF Group bedzie odpowiedzialna za
wytworzenie produktu koncowego oraz za jego komercjalizacje, w tym wprowadzenie do sprzedazy.
Zarzad PCF Group dopuszcza mozliwosé wykorzystania zasoboéw Incuvo do realizacji tych prac.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

18 marca '24

Wtorek

19 marca '24

Sroda
20 marca '24

Czwartek

21 marca '24

Pigtek
22 marca '24

Produkcja przemystowa (CN),
Sprzedaz detaliczna (CN),
Inflacja HICP (EU), Wskazniki
inflacji bazowej (PL)

Dane makro

Wyniki spétek WAWEL

Decyzja BoJ ws. stop

Decyzja ws. stop

procentowych (JP), Produkcja procentowych (CN), Inflacja

przemystowa (JP), Indeks
instytutu ZEW (GER),
Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)

DOMDEYV, KOGENERA

PPI (GER), Produkcja
przemystowa (PL),
Tygodniowa zmiana zapaséw

ropy (US), Decyzia FOMC ws.

stép procentowych (US)

BOGDANKA, AGORA,
PCCROKITA, PCCEXOL,

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Produkcja
budowlano-montazowa (PL),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

Decyzja Moody's ws. ratingu
(US), Inflacja CPI (JP), Indeks
instytutu Ifo (GER)

HANDLOWY, SEKO, ARTEM,

KETY, GPW, PZU, DINOPL, MENNICA, IFIRMA, TORPOL,

ATAL, SYGNITY

STARWARD SANOK, QUERCUS
Dzen dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
25 marca '24 26 marca '24 27 marca '24 28 marca '24 29 marca '24

Dane makro Sprzedaz nowych doméw (US)

Wyniki spétek TSGAMES

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zaméwienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zaméwienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
zaufania konsumentéw -
Conference Board (US)

SKARBIEC, WIRTUALNA,
ARCHICOM, PEP, VERCOM,
CYBERFLKS, ZUE, SNIEZKA,
ANSWEAR

Tygodniowa zmiana zapaséw
ropy (US)

PLANTWEAR, KRUK, KGHL,
LOKUM, ARTIFEX, ERBUD,
ONDE, PKPCARGO, LPP,
SELVITA, ATENDE,
ROPCZYCE, FERRO,
MLSYSTEM, TAURONPE,
ASSECOPOL

PKB (US), Wnioski o zasitek

dla bezrobotnych (US), Produkcja przemystowa (JP),
Indeks Uniwersytetu Michigan Inflacja CPI (PL)

(Us)

EKOEXPORT, DELKO,
PKOBP, XTB, RAWLPLUG,
APLISENS, CDPROJEKT,
IZOSTAL, ECHO, LENTEX,
MFO, NEUCA, TOYA

FERRO, DEVELIA,
MOLECURE, AMICA,
COGNOR
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



