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Raport dzienny 15 marca 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2500
WIG20 2412 1 0,17% 2,8% 41,3% 1422/360
WIG30 3001 1 0,11% 3,0% 42,8% 1528/386 2400
mWIG40 6190 U -0,03% 3,7% 41,1% 152/38 2300
sWIG80 24120 1 0,28% 4,5% 24,7% 82/20
wIG 81788 1 0,17% 3,1% 43,9%  1675/423 2200
WIGBANKI 12943 U -0,34% 9,7% 115,6%  423/107 40 2100
; ) L 2000
Gléwne indeksy swiatowe 30
1D M 3M 1Y Y Y T R all
Dow Jones 38906 U -0,35% 0,34% 4,29% 22,06% 1800
S&P500 5150 | -0,29% 2,40% 9,14% 32,34% 10
NASDAQ 16120 U -030%  1,40%  887%  41,06% 1700
DAX 17 942 U -0.11% 525% 711% 21,76% 0 ®m o ¥ ¥ ¢ ¥ ¥ ¥ £ T T T & T LT T T T < 1600
@
RTSI$ 1133 | -0,81% 1,75% 6,83% 20,94% S 8888888885988 888885
XU100 8884 | -030% -388% 11,13%  73.45% B R TP2BLITZRSPITEIERPD
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8 887,5 U -0,44% 8,4% 3,9% 0,6% Polska 5,76% 5,08% 5,07% 5,28% 5,44%
Ropa (USD/bbl) 853 U -0,16% 3,8% 10,7% 20,5% Wegry 6,65% 6,59% 6,49% 6,20% 6,47%
Srebro (USD/0Z) 25,2 ] 1,30% 10,0% 5,4% 15,3% Niemcy 3,76% 3,43% 2,89% 2,39% 2,37%
Ztoto (USD/OZ) 2169,1 f 0,40% 8,3% 7,4% 12,7% USA 5,39% 5,01% 4,69% 4,29% 4,29%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,9513 f 0,21% -2,1% -0,6% -11,2% 1D 1D
EURIPLN 42975 11 012% 1% 0.8% 8.6% PKNORLEN 6371 I 2,13% PEPCO 18,39 U -357%
EUR/USD 1,0876 U -0,09% 1.1% 20.2% 3.0% CDPROJEKT 117,85 f 1,16% SANTANDER 536,50 U ,74%
USD/HUF 363,71 f 0,04% 0,6% 3,6% -3,6%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spolek 1D 1M %obrotow  obroty (PLN/USD)
Marvipol Development Skonsolidowane wyniki za 4Q’'23 ALLEGRO 30,68 ﬂ 1,14% -4,1% 10,2% 144/36
Stalexport Autostrady Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 KGHM 116,00 i 0,04% 5,1% 10,0% 141/35
Huuuge Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 LPP 17830 U -1,11% 12,4% 7% 109/27
Huuuge Rozpoczecie skupu akcji wiasnych PKOBP 56,30 <  0,00% 6,4% 6,9% 98/24
Ten Square Games Utworzenie odpisu aktualizujgcego
Enea Zysk netto nizszy o 2,3 min PLN ze wzgledu na odpisy Wydarzenia w spétkach
LPP Pierwsze Mohito we Wioszech Spotka Wydarzenie
JSW Zmiany w skiadzie zarzadu PEPCO Zwyczajne walne zgromadzenie
Boryszew Umowa restrukturyzacyjna z kluczowym klientem
Develia Rozpoczecie sprzedazy 213 mieszkan w inwestycji Bemosphere
Mirbud Najkorzystniejsza oferta na odcinek S10
Erbud Znaczgca umowa podwykonawcza
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Inflacja CPI (r/r) PL 3,2% 3,9%
14:00 Saldo rachunku biezgcego (EUR) PL 1450 min -24 min
14:15 Produkcja przemystowa (m/m) Us 0,0% -0,1%
15:00 Indeks Uniwersytetu Michigan us 76,9 76,9

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Marvipol Development Skonsolidowane wyniki za 4Q’23

IV kwartat IV kwartat Zmiana rir 1-IV kw. -V kw. Zmiana
2023 2022 2023 2022
Przychody 22,5 176,6 -87,3% 377,5 588,6 -35,9%
EBITDA -3,4 38,4 - 90,6 129,2 -29,8%
EBIT -5,8 36,1 - 81,1 121,6 -33,4%
Zysk netto -14,3 17,0 - 55,3 89,9 -38,5%
Marze
Marza EBITDA -15,0% 21,8% 24,0% 21,9%
Marza EBIT -25,8% 20,4% 21,5% 20,7%
Marza netto -63,8% 9,6% 14,6% 15,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Stalexport Autostrady Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
4Q 2023 4Q 2022 zmianar/r 2023 2022 zmiana
Przychody 128,0 106,6 20,1% 508,9 413,9 22,9%
EBITDA 4,4 0,6 - 211,6 145,4 45,6%
EBIT 27,9 19,7 - 121,1 60,4 100,5%
Zysk netto -10,7 15,7 - 116,2 42,9 170,6%
Marze
Marza EBITDA -3,4% 0,5% 41,6% 35,1%
Marza EBIT -21,8% -18,5% 23,8% 14,6%
Marza zysku netto -8,3% -14,7% 22,8% 10,4%
Wg MSSF; min PLN;
Huuuge Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
Vkwartal IV kwartat -V kw. 1V kw. smiana
2023 2023 2023 2023
Przychody 71,3 77,7 -8,2% 283,4 318,6 -11,0%
EBITDA 26,1 29,7 -12,2% 108,2 82,3 31,5%
EBIT 22,6 -1,8 - 94,1 38,6 143,7%
Zysk netto 19,4 -0,9 - 82,2 32,0 156,7%
Marze
Marza EBITDA 36,6% 38,3% 38,2% 25,8%
Marza EBIT 31,7% - 33,2% 12,1%
Marza netto 27,2% - 29,0% 10,0%
Wg MSR/MSSF; min USD;
Huuuge Rozpoczecie skupu akcji wiasnych

Huuuge Inc. rozpoczyna skup akcji wkasnych w drodze ogtoszenia ograniczonego czasowo zaproszenia
do sktadania ofert sprzedazy po cenie 9,8042 USD (38,5 zl) za sztuke. Na skup akcji Huuuge wyda
maksymalnie 70 min USD. Przedmiotem zaproszenia do sktadania ofert jest nie wiecej niz 7.139.797
akcji, ktére stanowig nie wiecej niz 10,64 proc. kapitatu zaktadowego spoiki i uprawniajg ich posiadaczy
do wykonywania nie wiecej niz 11,32 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki. Akcje bedg
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nabywane przez Huuuge z zamiarem ich umorzenia, za wyjatkiem akcji potrzebnych, w ocenie spotki, do
zaspokojenia jej biezgcych potrzeb w ramach programéw opcji na akcje dla pracownikéw. Akcjonariusze
mogg sktadac¢ oferty sprzedazy w odpowiedzi na zaproszenie w dniach od 19 marca do 18 kwietnia 2024
roku. Obecnie Huuuge posiada 4.069.428 akcji wtasnych.

Ten Square Games

Utworzenie odpisu aktualizujacego

Ten Square Games utworzyt odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw w Gamesture, ktory obnizy wyniki
grupy w IV kw. 2023 r. 0 5,4 min PLN. Odpis zwigzany jest ze spdtkg Gamesture, w ktorej Ten Square
Games jest udziatowcem mniejszosciowym (36,9 proc.). Spétka informowata wczesniej o tym, ze
Gamesture rozpoznat odpis kosztow poniesionych na rozwdj jednej z gier, a Ten Square Games
zaksiegowato strate z tytutu udziatu w jednostkach stowarzyszonych w czwartym kwartale 2023 r. na
poziomie ok. 3,3 min PLN, na ktérg ziozyly si¢ udzialy w kwocie powyzszego odpisu i stracie z
dziatalnosci operacyjnej Gamesture. Odpis zwigzany byt z rezygnacjg Gamesture z dalszego rozwoju gry
z segmentu RPG i decyzjg o skupieniu sie na rozwoju gier z gatunku social wars. W catym 2023 r. strata
z tytutu inwestycji w Gamesture wyniosta 5,8 min PLN. Wskazano, ze zaksiegowanie powyzszego odpisu
ma stricte charakter niegotdwkowy i w opinii spotki nie wptywa na prowadzenie biznesu i nie oznacza w
zaden sposob zmiany strategii. Wskazano, ze TSG wierzy w potencjat rozwoju Gamesture, w
szczegolnosci w nowo obranym kierunku rozwoju t.j. gier typu social wars, a pozytywny wptyw zmiany
strategii Gamesture powinien by¢ widoczny w wynikach spotki stowarzyszonej w ciggu najblizszych kilku
kwartatow.

Enea

Zysk netto nizszy o 2,3 min PLN ze wzgledu na odpisy

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci aktywéw, Enea zidentyfikowata koniecznosc
dokonania odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow wytwdérczych spoétek zaleznych ENEA Wytwarzanie
w wysokosci ok. 1 570 min PLN, ENEA Elektrownia Pofaniec S.A. w wysokosci ok. 742 min PLN, ENEA
Ciepto w wysokosci ok. 89 min PLN, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2023 rok.
Ponadto, spdtka oszacowata warto$¢ godziwg rzeczowych aktywow trwatych w segmencie wydobycie
oraz wartos¢ posiadanego pakietu akcji spotki Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. na poziomie 1 409 min
PLN, co skutkuje koniecznoscig dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanego pakietu akc;ji
spotki LWB w wysokosci ok. 77 min PLN w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2023 rok oraz
ujecia dodatkowego odpisu aktualizujgcego wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w segmencie
wydobycie w kwocie ok. 483 min PLN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK ENEA za 2023
rok. Powyzsze zdarzenia wptyng na skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK ENEA poprzez
zmniejszenie zysku przed opodatkowaniem o ok. 2 884 min PLN i zysku netto okresu sprawozdawczego
GK ENEA o ok. 2 336 min PLN. Zdarzenia majg charakter niegotéwkowy i nie majg wptywu zaréwno na
skonsolidowany, jak i jednostkowy wynik EBITDA za okres sprawozdawczy.

LPP

Pierwsze Mohito we Wioszech
Grupa LPP uruchomita pierwszy sklep stacjonarny marki Mohito we Wtoszech w Marcon k. Wenecji. W
kwietniu Mohito uruchomi jeszcze jeden salon — w Mediolanie.

JSW

Zmiany w skladzie zarzadu

Rada nadzorcza JSW powotata Adama Rozmusa i Jolante Gruszke do zarzadu spétki. Rozmus zostat
powotany na stanowisko zastepcy prezesa ds. technicznych i operacyjnych, a Gruszka na stanowisko
zastepcy prezesa ds. handlu. Rada odwotata z zarzadu spétki Edwarda Pazdziorko.

Boryszew

Umowa restrukturyzacyjna z kluczowym klientem

Nalezgce do grupy Boryszewa, dziatajgce w segmencie motoryzacyjnym spétki BAP podpisaty nowg
umowg restrukturyzacyjng z kluczowym klientem grupy, co bedzie miato istotnie pozytywny wptyw na
wyniki grupy. Umowa dotyczy wsparcia przez klienta restrukturyzacji w latach 2024 - 2026 nastepujgcych
spoétek: Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH, Maflow Plastics Poland Spdtka z 0.0. oraz AKT
plastikarska technologie Cechy, spol. S.r.o. Zgodnie z umowag w okresie restrukturyzacii, tj. do korca
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2026 roku klient bedzie partycypowat w kosztach zwigzanych z restrukturyzacjg poprzez uzgodniong
podwyzke cen na produkty spotek BAP. W ocenie Boryszewa zawarcie umowy bedzie miato istotnie
pozytywny wptyw na wyniki spotek BAP oraz grupy kapitatowej Boryszewa oraz umozliwi osiggnigcie
przez spotki BAP dodatniego wyniku operacyjnego na poziomie EBITDA w okresie umowy.

Develia Rozpoczecie sprzedazy 213 mieszkan w inwestycji Bemosphere
Develia rozpoczyna sprzedaz 213 mieszkan w warszawskiej inwestycji Bemosphere. Rozpoczecie
budowy zaplanowane jest na koniec marca, a ukoriczenie powinno nastgpi¢ w IV kwartale 2025 roku.
Mirbud Najkorzystniejsza oferta na odcinek S10
Oferta konsorcjum Mirbudu i Kobylarni o wartosci 667,5 min zt brutto wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu GDDKIA na budowe drogi S10 Szczecin - Pita na odcinku koniec obwodnicy Stargardu -
poczatek obwodnicy Pity - podat Mirbud w komunikacie.
Erbud Znaczaca umowa podwykonawcza

Erbud podpisat umowe z podwykonawcg Pekabeksem Bet na zaprojektowanie, wykonanie, dostawe i
montaz konstrukcji prefabrykowanej obiektu i elementow prefabrykowanych dla budowy Hali
Produkcyjnej Wiez Dla Morskiej Energetyki Wiatrowej w Gdansku. Wartos¢ kontraktu to 73,5 min zt. Data
zakohczenia kontraktu planowana jest na listopad 2024 roku.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
11 marca '24 12 marca '24 13 marca '24 14 marca '24 15 marca '24
Inflacja CPI (PL), Saldo
Tygodniowa zmiana zapaséw Inflacja PPI (US), Sprzedaz  rachunku biezacego (PL),
Dane makro PKB (JP) Inflacja CPI (GER)(US) ¥9 p detaliczna (US), Wnioski o Produkcja przemystowa (US),

Wyniki spétek

ropy (US)

RYVU

zasitek dla bezrobotnych (US)

ALLEGRO, HUUUGE,
STALEXP, MOSTALZAB

Indeks Uniwersytetu Michigan
(US)

PLANTWEAR, MARVIPOL,
ONEMORE

Dzien dywidendy IFIRMA ABPL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
18 marca '24 19 marca '24 20 marca '24 21 marca '24 22 marca '24
Decyzja BoJ ws. stop Decyzja ws. stép Indeks PMI dla przemystu
. procentowych (JP), Produkcja procentowych (CN), Inflacja  (JP)(GER)(EU)(US), Indeks
g“;g:gacf d‘;rsi’:;’f;"z"g’\‘()c'\')' przemystowa (JP), Indeks PPl (GER), Produkcja PMI dla ustug Decyzia Moody's ws. ratingu

Dane makro p i instytutu ZEW (GER), przemystowa (PL), (GER)(EU)(US), Produkcja (US), Inflacja CPI (JP), Indeks

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Inflacja HICP (EU), Wskazniki
inflacji bazowej (PL)

EKOEXPORT

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Pozwolenia na budowe
domoéw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)

DOMDEV, PGE, KOGENERA,
WAWEL

Tygodniowa zmiana zapaséw budowlano-montazowa (PL),

ropy (US), Decyzja FOMC ws.

stop procentowych (US)

BOGDANKA, AGORA,
" PCCROKITA, PCCEXOL,
STARWARD

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

KETY, GPW, PZU, DINOPL,
ATAL, SYGNITY

instytutu ifo (GER)

HANDLOWY, SEKO, ARTEM,
MENNICA, IFIRMA, TORPOL,
SANOK, QUERCUS
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



