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Raport dzienny & marca 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2500
WIG20 2408 | -0,69% 2,6% 37,2% 1279/326
WIG30 2997 U -0,54% 2,8% 38,8% 1380/352 2400
mWIG40 6192 1 0,63% 3,4% 37,0% 148/37 2300
sWIG80 24053 1 0,62% 3,9% 21,6% 48/12
wIG 81647 U -0,33% 2,8% 39,8%  1491/380 2200
WIGBANKI 12987 U -0,33% 9,5% 109,8%  449/114 %0 - 2100
; ) L 2000
Glowne indeksy swiatowe 30 -
1D M 3M 1Y N S T T . g 190
Dow Jones 39043 1 010%  161%  4,82% 21,42% 1800
S&P500 5165 | -0,19% 3,29% 9,44% 31,79% 10
NASDAQ 16178 U -054%  201%  959%  41,56% 1700
DAX 17961 | -0,02%  6,00%  7,22% 17,91% O e e e o o % % gt e e e g 00
RTSI$ 1142 U -0,19%  1,77% 8,24% 19,26% S 8888888885988 888885
XU100 8910 U -1,75%  -1,78%  14,04%  71,11% $53g °%¥FEQJRBI~TeRRRYSA
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8927,0 f 3,12% 8,1% 7,2% 0,0% Polska 5,75% 5,08% 5,05% 5,22% 5,39%
Ropa (USD/bbl) 842 1 0,15% 3,9% 9,2% 14,3% Wegry 6,65% 6,59% 6,47% 6,10% 6,38%
Srebro (USD/0Z) 24,9 U -0,34% 11,4% 3,0% 14,9% Niemcy 3,76% 3,43% 2,85% 2,36% 2,33%
Ztoto (USD/OZ) 2168,7 U -0,26% 8,9% 6,5% 13,9% USA 5,39% 5,00% 4,63% 4,20% 4,19%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,9155 f 0,07% -3,3% -0,1% -10,6% 1D 1D
EURPLN a2832 U -003%  -1.3% 0.6% 8.9% KGHM 11595 1 2,79% DINOPL 41590 U -3,35%
EUR/USD 10039 U -008%  20%  -05% 1,9% JSW 4050 I 232%  PGE 722 U -2.43%
USD/HUF 362,36 f 0,15% 0,0% 4,9% -0,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spélek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
AIIegro Skonsolidowane wyniki za 4Q’'23 PKOBP 56,30 U -0,98% 5,3% 10,0% 127/32
Mirbud List intencyjny na budowe zaktadu Izera KGHM 115,95 i 2,79% 5,3% 8,1% 103/26
Mirbud Umowa na infrastrukture drogowg w woj. dolnoslgskim PKNORLEN 62,38 | -042% -6,8% 6,6% 84/21
Budimex Wybor czterech ofert na budowe drogi S10 PEKAO 176,00 U -1.07% 8,0% 6,1% 78/20
BNP Paribas BP Sprzedaz 6% akcji banku w procesie ABB
Mercor Zaméwienia pozyskane w lutym 2024r. Wydarzenia w spétkach
Orlen Zysk netto wyzszy 0 5,8 mid PLN ze wzgledu na zdarzenie jednorazowe Spotka Wydarzenie
Kredyt Inkaso Oddalenie powddztwa wobec Best FON Nadzwyczajne walne zgromadzenie
VISTAL Nadzwyczajne walne zgromadzenie
CCC Zamiar przejecia Rawaki
Grupa Azoty NWZ bez uchwaty ws. nabycia Solarfarm Brzezinka
One More Level Dokonanie znaczgcego odpisu aktualizacyjnego na 11 min PLN
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
13:30 Inflacja PPI (r/r) uUus 1,1% 0,9%
13:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) uUs 0,8% -0,8%
13:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotnych US 218tys. 217 tys.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Allegro Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
v sza;tza; v kw:(l;tzazl zmiana 2023r. 2022r. zmiana

Przychody 3100,0 3082,8 06%  10250,6 9 005,0 13,8%
EBIT -150,0 3725 7910  -1182,0
Zysk netto -233,6 179,6 284,1 -1916,8
Marze
Marza EBITDA 24,3% 20,4% 23,9% 22,2%
Marza EBIT -4,8% 12,1% 7,7% -13,1%
Marza netto -7,5% 5,8% 2,8% -21,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Mirbud List intencyjny na budowe zaktadu lzera
Mirbud podpisat list intencyjny z ElectroMobility Poland na budowe zaktadu produkcyjnego samochodow
elektrycznych lzera. Podpisany list intencyjny jest potwierdzeniem, ze w wyniku postepowania
zakupowego na "Wybdr generalnego wykonawcy, moggcego zrealizowa¢ inwestycje budowy zakfadu
produkcyjnego samochoddéw elekirycznych lzera w formule Projektuj i Buduj" spoétka zlozyta oferte
optymalng z punktu widzenia celéw i budzetu realizowanego projektu. Umowa o generalne wykonawstwo
zostanie podpisana pod warunkiem uzyskania przez ElectroMobility Poland odpowiednich zgdd
korporacyjnych.

Mirbud Umowa na infrastrukture drogowa w woj. dolnoslaskim
Konsorcjum firm w skfadzie: 1) Kobylarnia (Lider Konsorcjum) oraz 2) Mirbud (Partner Konsorcjum)
podpisato umowe z Gming Gtogoéw, ktérej przedmiotem jest "Budowa i modernizacja infrastruktury
drogowej pod strefe przemystowg na terenie gmin Gtogow i Kotla". Wartos¢ umowy wynosi 148, 3 min
ztotych brutto, a termin realizacji zadania ustalono na 40 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Budimex Wybér czterech ofert na budowe drogi S10

Oferty Budimeksu o wartosci 492,1 min zi, 366,2 min zt, 586,4 min zt, 437,4 min zt i 449 min z} netto na
budowe odcinkéw drogi S10 Szczecin - Pita zostaly wybrane jako najkorzystniejsze w przetargu
GDDKIA, oddziat w Szczecinie. Pierwszy przetarg dotyczyt budowy drogi S10 Szczecin - Pita na odcinku
koniec obwodnicy Stargardu - poczatek obwodnicy Pity (z weztem "Koszyce") z wytaczeniem obwodnicy
miejscowosci Walcz, odcinek 2: wezel "Stargard Wschdéd" (bez wezta) - wezet "Suchan” (bez wezia)",
drugi przetarg dotyczyt odcinka 8: Watcz wezet "Witankowo" (bez wezta) - wezet "Pita Pétnoc", a trzeci
odcinka 5, wezet "Cybowo" (z weztem) - wezet Lowicz Watecki (bez wezta)". Czwarty przetarg dotyczyt
odcinka 6: wezet "Lowicz Watecki" (z wezlem) - wezet "Piecnik" (bez wezla), a pigty odcinka 7: wezet
"Piecnik" (z weztem) - wezet "Walcz Zachéd" (bez wezta)".

BNP Paribas BP

Sprzedaz 6% akcji banku w procesie ABB

BNP Paribas sprzedat w ramach zakonczonego procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu 8.860.616
akcji BNP Paribas Bank Polska, stanowigcych 6 proc. w kapitale zakladowym polskiego oddziatu grupy.
Wedtug agencji Bloomberg cena sprzedazy wyniosta 100 PLN za akcje. Po rozliczeniu transakciji
sprzedazy akcji sprzedawanych w ramach procesu ABB BNP Paribas bedzie bezposrednio posiada¢
akcje, reprezentujgce ok. 57,31 proc. ogdlnej liczby akcji i gloséw w BNP Paribas Bank Polska, a wraz z
innymi podmiotami grupy BNP Paribas bedzie kontrolowac tgcznie akcje banku reprezentujgce ok. 81,34
proc. ogolnej liczby akcji i gtosow. Wedtug sprzedajgcego zamiarem BNP Paribas jest pozostanie
strategicznym inwestorem w polskim banku i dalsze jego wspieranie w dalszym rozwoju. Grupa
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zobowigzata sie do przestrzegania ograniczenia zbywalnosci pozostatych posiadanych po ABB akgciji
BNP Paribas BP przez okres 180 dni.

Mercor

Zamowienia pozyskane w lutym 2024r.

Grupa Mercor w lutym 2024 roku pozyskata zaméwienia o wartosci okoto 40,8 min zt w poréwnaniu z
wartoscig 42,6 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, co oznacza spadek o 4 proc. W okresie od
wrzesnia 2023 do lutego 2024 roku grupa pozyskata zamoéwienia o wartosci okoto 276,6 min zt wobec
294,1 min zt w analogicznym okresie rok wczesniej, co oznacza spadek o 6 proc.

Orlen

Zysk netto wyzszy o 5,8 mid PLN ze wzgledu na zdarzenie jednorazowe

W sprawozdaniach finansowych za 2023 rok Orlen przewiduje ujecie wplywu zaprzestania stosowania
rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych w odniesieniu do wydzielonego portfela transakcji
terminowych zabezpieczajgcych ekspozycje zwigzang z umowag na zakup przez Orlen skroplonego gazu
ziemnego (LNG) od Venture Global Calcasieu Pass. Na podstawie kontraktu diugoterminowego Orlen
jako nastepca prawny PGNiIG S.A. miat odbiera¢ 1,5 min ton LNG (ok. 23 TWh) rocznie przez 20 lat w
formule Free on Board. W ramach Portfela VGCP zabezpieczana byta réznica miedzy zakupem LNG od
Venture Global Calcasieu Pass po cenach wyrazonych w indeksie Henry Hub, a pdzniejszg sprzedaza
gazu do wysokosci zgodnej z zakupionymi wolumenami po cenach opartych o indeksy gazowe z rynku
europejskiego skorelowane z indeksem TTF. Do chwili obecnej zadna dostawa LNG na podstawie
umowy nie zostata zrealizowana. Ze wzgledu na kolejne opdznienia terminu rozpoczecia dostaw LNG z
terminala Calcasieu Pass, Orlen uznat, ze na dzieh 31 grudnia 2023 roku nie moze oczekiwaé
wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienieznych dotyczacych instrumentéw zabezpieczajgcych
wydzielonych do Portfela VGCP. W 2zwigzku z powyzszym, Orlen dokonat przeklasyfikowania
skumulowanych zyskéw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajagcymi w ramach Portfela VGCP
z kapitalu wtasnego do wyniku finansowego, w efekcie czego wynik operacyjny powiekszony o
amortyzacje tj. EBITDA Grupy za 2023 rok wzrosnie o ok. 7,2 mld PLN. Przeklasyfikowanie dotyczy
rozliczonych gotowkowo we wczesniejszych okresach sprawozdawczych 2023 roku instrumentéw
pochodnych w wys. ok. 5,3 mld PLN, a w pozostatej czesci gtéwnie wyceny instrumentéw pochodnych,
ktérych terminy zapadalnosci przypadajg na kolejne miesigce 2024 roku. Z uwagi na opodatkowanie
rozliczenia przedmiotowych instrumentéw stosownie do regulacji ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych wynik netto Grupy za 2023 rok wzrosnie o ok. 5,8 mid PLN.

Kredyt Inkaso

Oddalenie powédztwa wobec Best

Zarzad Kredyt Inkaso, poinformowat, ze spétka powzieta wiedze o wydaniu na posiedzeniu niejawnym
przez Sad Okregowy w Warszawie wyroku oddalajgcego powddztwo spotki o zasgdzenie od Best S.A.
oraz Krzysztofa Borusowskiego solidarnie na rzecz spétki kwoty 60,7 min PLN tytutem odszkodowania.
Petnomocnicy spoétki zwroca sie do Sgdu z wnioskiem o sporzgdzenie pisemnego uzasadnienia wyroku.
Decyzja dotyczaca ewentualnych dalszych krokéw zostanie podjeta po zapoznaniu sie oraz doktadnej
analizie pisemnego uzasadnienia.

CcCC

Zamiar przejecia Rawaki

Jak podat UOKiIK CCC zamierza przeja¢ kontrole nad spétka Rawaki, hurtownikiem i detalistg w branzy
obuwniczej. Rawaki prowadzi dziatalno§¢ w zakresie handlu hurtowego i detalicznego miedzy innymi
obuwiem sportowym, odziezg i akcesoriami na terytorium Polski. Posiada 8 sklepoéw stacjonarnych pod
markami takimi jak Roxy, Billabong czy Quiksilver. taczna powierzchnia sklepéw Rawaki z wylgczeniem
sklepéw przeznaczonych do zamkniecia wynosi okoto 800 metréw kwadratowych.

Grupa Azoty

NWZ bez uchwaty ws. nabycia Solarfarm Brzezinka

NWZ Grupy Azoty nie podjeto uchwaty w sprawie nabycia 100% udziatéw w Solarfarm Brzezinka. Kilka
dni temu negatywng rekomendacje w tej sprawie wydata rada nadzorcza Azotéw. W pazdzierniku 2023 r.
spotka zawarta term sheet dotyczacy potencjalnego przejecia 100% kontroli nad projektem elektrowni
fotowoltaicznej Brzezinka, o mocy co najmniej 270 MWp. Spoétka deklaruje, ze jednym z kluczowych
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celow pozostaje dekarbonizacja produkcji. W najblizszym czasie bedzie podejmowaé decyzje co do
konkretnych projektéw, ktore powinny zosta¢ wdrozone, aby transformacja energetyczna przeszia jak
najszybciej z fazy planéw do realizacji. W obszarze zainteresowan pozostajg projekty z zakresu
energetyki odnawialnej.

One More Level Dokonanie znaczacego odpisu aktualizacyjnego na 11 min PLN
One More Level dokona w wynikach za 2023 rok odpisu aktualizacyjnego w wysokos$ci blisko 11 min
PLN. Odpis dotyczy wartosci przedsiebiorstwa One More Level KRS 0000517599 wniesionego do spotki
w momencie potgczenia. Jak podano, powodem odpisu jest trwata i catkowita utrata wartosci tego
aktywa.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
11 marca '24 12 marca '24 13 marca '24 14 marca '24 15 marca '24
Inflacja CPI (PL), Saldo
Tygodniowa zmiana zapaséw Inflacja PPI (US), Sprzedaz  rachunku biezacego (PL),
Dane makro PKB (JP) Inflacja CPI (GER)(US) ¥9 p detaliczna (US), Wnioski o Produkcja przemystowa (US),

Wyniki spétek

ropy (US)

RYVU

zasitek dla bezrobotnych (US)

ALLEGRO, HUUUGE,
STALEXP, MOSTALZAB

Indeks Uniwersytetu Michigan
(US)

PLANTWEAR, MARVIPOL,
ONEMORE

Dzien dywidendy IFIRMA ABPL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
18 marca '24 19 marca '24 20 marca '24 21 marca '24 22 marca '24
Decyzja BoJ ws. stop Decyzja ws. stép Indeks PMI dla przemystu
. procentowych (JP), Produkcja procentowych (CN), Inflacja  (JP)(GER)(EU)(US), Indeks
g“;g:gacf d‘;rsi’:;’f;"z"g’\‘()c'\')' przemystowa (JP), Indeks PPl (GER), Produkcja PMI dla ustug Decyzia Moody's ws. ratingu

Dane makro p i instytutu ZEW (GER), przemystowa (PL), (GER)(EU)(US), Produkcja (US), Inflacja CPI (JP), Indeks

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Inflacja HICP (EU), Wskazniki
inflacji bazowej (PL)

EKOEXPORT

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Pozwolenia na budowe
domoéw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)

DOMDEV, PGE, KOGENERA,
WAWEL

Tygodniowa zmiana zapaséw budowlano-montazowa (PL),

ropy (US), Decyzja FOMC ws.

stop procentowych (US)

BOGDANKA, AGORA,
" PCCROKITA, PCCEXOL,
STARWARD

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

KETY, GPW, PZU, DINOPL,
ATAL, SYGNITY

instytutu ifo (GER)

HANDLOWY, SEKO, ARTEM,
MENNICA, IFIRMA, TORPOL,
SANOK, QUERCUS
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



