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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 
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Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 408  -0,69% 2,6% 37,2% 1279/326

WIG30 2 997  -0,54% 2,8% 38,8% 1380/352

mWIG40 6 192  0,63% 3,4% 37,0% 148/37

sWIG80 24 053  0,62% 3,9% 21,6% 48/12

WIG 81 647  -0,33% 2,8% 39,8% 1491/380

WIGBANKI 12 987  -0,33% 9,5% 109,8% 449/114

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 39 043  0,10% 1,61% 4,82% 21,42%

S&P500 5 165  -0,19% 3,29% 9,44% 31,79%

NASDAQ 16 178  -0,54% 2,01% 9,59% 41,56%

DAX 17 961  -0,02% 6,00% 7,22% 17,91%

RTSI$ 1 142  -0,19% 1,77% 8,24% 19,26%

XU100 8 910  -1,75% -1,78% 14,04% 71,11%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 8 927,0  3,12% 8,1% 7,2% 0,0% Polska 5,75% 5,08% 5,05% 5,22% 5,39%

Ropa (USD/bbl) 84,2  0,15% 3,9% 9,2% 14,3% Węgry 6,65% 6,59% 6,47% 6,10% 6,38%

Srebro (USD/OZ) 24,9  -0,34% 11,4% 3,0% 14,9% Niemcy 3,76% 3,43% 2,85% 2,36% 2,33%

Złoto (USD/OZ) 2 168,7  -0,26% 8,9% 6,5% 13,9% USA 5,39% 5,00% 4,63% 4,20% 4,19%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,9155  0,07% -3,3% -0,1% -10,6%

EUR/PLN 4,2832  -0,03% -1,3% -0,6% -8,9%

EUR/USD 1,0939  -0,08% 2,0% -0,5% 1,9%

USD/HUF 362,36  0,15% 0,0% 4,9% -0,1%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKOBP 56,30  -0,98% 5,3% 10,0% 127/32

KGHM 115,95  2,79% 5,3% 8,1% 103/26

PKNORLEN 62,38  -0,42% -6,8% 6,6% 84/21

PEKAO 176,00  -1,07% 8,0% 6,1% 78/20

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

FON Nadzwyczajne walne zgromadzenie

VISTAL Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

13:30 Inflacja PPI (r/r) US 1,1% 0,9%

13:30 Sprzedaż detaliczna (m/m) US 0,8% -0,8%

13:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych US 218 tys. 217 tys.

Wygrani/Przegrani

1D 1D

KGHM 115,95  2,79% DINOPL 415,90  -3,35%

JSW 40,50  2,32% PGE 7,22  -2,43%
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Informacje ze spółek 

Allegro  Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 

 

Mirbud  List intencyjny na budowę zakładu Izera 

Mirbud podpisał list intencyjny z ElectroMobility Poland na budowę zakładu produkcyjnego samochodów 

elektrycznych Izera. Podpisany list intencyjny jest potwierdzeniem, że w wyniku postępowania 

zakupowego na "Wybór generalnego wykonawcy, mogącego zrealizować inwestycję budowy zakładu 

produkcyjnego samochodów elektrycznych Izera w formule Projektuj i Buduj" spółka złożyła ofertę 

optymalną z punktu widzenia celów i budżetu realizowanego projektu. Umowa o generalne wykonawstwo 

zostanie podpisana pod warunkiem uzyskania przez ElectroMobility Poland odpowiednich zgód 

korporacyjnych. 

Mirbud  Umowa na infrastrukturę drogową w woj. dolnośląskim 

Konsorcjum firm w składzie: 1) Kobylarnia (Lider Konsorcjum) oraz 2) Mirbud (Partner Konsorcjum) 

podpisało umowę z Gminą Głogów, której przedmiotem jest "Budowa i modernizacja infrastruktury 

drogowej pod strefę przemysłową na terenie gmin Głogów i Kotla". Wartość umowy wynosi 148, 3 mln 

złotych brutto, a termin realizacji zadania ustalono na 40 miesięcy od dnia zawarcia umowy. 

Budimex  Wybór czterech ofert na budowę drogi S10 

Oferty Budimeksu o wartości 492,1 mln zł, 366,2 mln zł, 586,4 mln zł, 437,4 mln zł i 449 mln zł netto na 

budowę odcinków drogi S10 Szczecin - Piła zostały wybrane jako najkorzystniejsze w przetargu 

GDDKiA, oddział w Szczecinie. Pierwszy przetarg dotyczył budowy drogi S10 Szczecin - Piła na odcinku 

koniec obwodnicy Stargardu - początek obwodnicy Piły (z węzłem "Koszyce") z wyłączeniem obwodnicy 

miejscowości Wałcz, odcinek 2: węzeł "Stargard Wschód" (bez węzła) - węzeł "Suchań" (bez węzła)", 

drugi przetarg dotyczył odcinka 8: Wałcz węzeł "Witankowo" (bez węzła) - węzeł "Piła Północ", a trzeci 

odcinka 5, węzeł "Cybowo" (z węzłem) - węzeł Łowicz Wałecki (bez węzła)". Czwarty przetarg dotyczył 

odcinka 6: węzeł "Łowicz Wałecki" (z węzłem) - węzeł "Piecnik" (bez węzła), a piąty odcinka 7: węzeł 

"Piecnik" (z węzłem) - węzeł "Wałcz Zachód" (bez węzła)". 

BNP Paribas BP  Sprzedaż 6% akcji banku w procesie ABB 

BNP Paribas sprzedał w ramach zakończonego procesu przyspieszonej budowy księgi popytu 8.860.616 

akcji BNP Paribas Bank Polska, stanowiących 6 proc. w kapitale zakładowym polskiego oddziału grupy. 

Według agencji Bloomberg cena sprzedaży wyniosła 100 PLN za akcję. Po rozliczeniu transakcji 

sprzedaży akcji sprzedawanych w ramach procesu ABB BNP Paribas będzie bezpośrednio posiadać 

akcje, reprezentujące ok. 57,31 proc. ogólnej liczby akcji i głosów w BNP Paribas Bank Polska, a wraz z 

innymi podmiotami grupy BNP Paribas będzie kontrolować łącznie akcje banku reprezentujące ok. 81,34 

proc. ogólnej liczby akcji i głosów. Według sprzedającego zamiarem BNP Paribas jest pozostanie 

strategicznym inwestorem w polskim banku i dalsze jego wspieranie w dalszym rozwoju. Grupa 

IV kwartał 

2023

IV kwartał 

2022
zmiana 2023r. 2022r. zmiana

Przychody 3 100,0 3 082,8 0,6% 10 250,6 9 005,0 13,8%

EBIT -150,0 372,5 - 791,0 -1 182,0 -

Zysk netto -233,6 179,6 - 284,1 -1 916,8 -

Marże

Marża EBITDA 24,3% 20,4% 23,9% 22,2%

Marża EBIT -4,8% 12,1% 7,7% -13,1%

Marża netto -7,5% 5,8% 2,8% -21,3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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zobowiązała się do przestrzegania ograniczenia zbywalności pozostałych posiadanych po ABB akcji 

BNP Paribas BP przez okres 180 dni. 

Mercor  Zamówienia pozyskane w lutym 2024r. 

Grupa Mercor w lutym 2024 roku pozyskała zamówienia o wartości około 40,8 mln zł w porównaniu z 

wartością 42,6 mln zł w analogicznym okresie ubiegłego roku, co oznacza spadek o 4 proc. W okresie od 

września 2023 do lutego 2024 roku grupa pozyskała zamówienia o wartości około 276,6 mln zł wobec 

294,1 mln zł w analogicznym okresie rok wcześniej, co oznacza spadek o 6 proc. 

Orlen  Zysk netto wyższy o 5,8 mld PLN ze względu na zdarzenie jednorazowe 

W sprawozdaniach finansowych za 2023 rok Orlen przewiduje ujęcie wpływu zaprzestania stosowania 

rachunkowości zabezpieczeń przepływów pieniężnych w odniesieniu do wydzielonego portfela transakcji 

terminowych zabezpieczających ekspozycję związaną z umową na zakup przez Orlen skroplonego gazu 

ziemnego (LNG) od Venture Global Calcasieu Pass. Na podstawie kontraktu długoterminowego Orlen 

jako następca prawny PGNiG S.A. miał odbierać 1,5 mln ton LNG (ok. 23 TWh) rocznie przez 20 lat w 

formule Free on Board. W ramach Portfela VGCP zabezpieczana była różnica między zakupem LNG od 

Venture Global Calcasieu Pass po cenach wyrażonych w indeksie Henry Hub, a późniejszą sprzedażą 

gazu do wysokości zgodnej z zakupionymi wolumenami po cenach opartych o indeksy gazowe z rynku 

europejskiego skorelowane z indeksem TTF. Do chwili obecnej żadna dostawa LNG na podstawie 

umowy nie została zrealizowana. Ze względu na kolejne opóźnienia terminu rozpoczęcia dostaw LNG z 

terminala Calcasieu Pass, Orlen uznał, że na dzień 31 grudnia 2023 roku nie może oczekiwać 

wystąpienia zabezpieczanych przepływów pieniężnych dotyczących instrumentów zabezpieczających 

wydzielonych do Portfela VGCP. W związku z powyższym, Orlen dokonał przeklasyfikowania 

skumulowanych zysków i strat związanych z instrumentami zabezpieczającymi w ramach Portfela VGCP 

z kapitału własnego do wyniku finansowego, w efekcie czego wynik operacyjny powiększony o 

amortyzację tj. EBITDA Grupy za 2023 rok wzrośnie o ok. 7,2 mld PLN. Przeklasyfikowanie dotyczy 

rozliczonych gotówkowo we wcześniejszych okresach sprawozdawczych 2023 roku instrumentów 

pochodnych w wys. ok. 5,3 mld PLN, a w pozostałej części głównie wyceny instrumentów pochodnych, 

których terminy zapadalności przypadają na kolejne miesiące 2024 roku. Z uwagi na opodatkowanie 

rozliczenia przedmiotowych instrumentów stosownie do regulacji ustawy o podatku dochodowym od 

osób prawnych wynik netto Grupy za 2023 rok wzrośnie o ok. 5,8 mld PLN. 

Kredyt Inkaso  Oddalenie powództwa wobec Best 

Zarząd Kredyt Inkaso, poinformował, że spółka powzięła wiedzę o wydaniu na posiedzeniu niejawnym 

przez Sąd Okręgowy w Warszawie wyroku oddalającego powództwo spółki o zasądzenie od Best S.A. 

oraz Krzysztofa Borusowskiego solidarnie na rzecz spółki kwoty 60,7 mln PLN tytułem odszkodowania. 

Pełnomocnicy spółki zwrócą się do Sądu z wnioskiem o sporządzenie pisemnego uzasadnienia wyroku. 

Decyzja dotycząca ewentualnych dalszych kroków zostanie podjęta po zapoznaniu się oraz dokładnej 

analizie pisemnego uzasadnienia. 

CCC  Zamiar przejęcia Rawaki 

Jak podał UOKiK CCC zamierza przejąć kontrolę nad spółką Rawaki, hurtownikiem i detalistą w branży 

obuwniczej. Rawaki prowadzi działalność w zakresie handlu hurtowego i detalicznego między innymi 

obuwiem sportowym, odzieżą i akcesoriami na terytorium Polski. Posiada 8 sklepów stacjonarnych pod 

markami takimi jak Roxy, Billabong czy Quiksilver. Łączna powierzchnia sklepów Rawaki z wyłączeniem 

sklepów przeznaczonych do zamknięcia wynosi około 800 metrów kwadratowych.  

Grupa Azoty  NWZ bez uchwały ws. nabycia Solarfarm Brzezinka 

NWZ Grupy Azoty nie podjęło uchwały w sprawie nabycia 100% udziałów w Solarfarm Brzezinka. Kilka 

dni temu negatywną rekomendację w tej sprawie wydała rada nadzorcza Azotów. W październiku 2023 r. 

spółka zawarła term sheet dotyczący potencjalnego przejęcia 100% kontroli nad projektem elektrowni 

fotowoltaicznej Brzezinka, o mocy co najmniej 270 MWp. Spółka deklaruje, że jednym z kluczowych 
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celów pozostaje dekarbonizacja produkcji. W najbliższym czasie będzie podejmować decyzje co do 

konkretnych projektów, które powinny zostać wdrożone, aby transformacja energetyczna przeszła jak 

najszybciej z fazy planów do realizacji. W obszarze zainteresowań pozostają projekty z zakresu 

energetyki odnawialnej. 

One More Level  Dokonanie znaczącego odpisu aktualizacyjnego na 11 mln PLN 

One More Level dokona w wynikach za 2023 rok odpisu aktualizacyjnego w wysokości blisko 11 mln 

PLN. Odpis dotyczy wartości przedsiębiorstwa One More Level KRS 0000517599 wniesionego do spółki 

w momencie połączenia. Jak podano, powodem odpisu jest trwała i całkowita utrata wartości tego 

aktywa. 
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S&P500 DOW JONES

NASDAQ DAX
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

11 marca '24 12 marca '24 13 marca '24 14 marca '24 15 marca '24

Dane makro PKB (JP) Inflacja CPI (GER)(US)
Tygodniowa zmiana zapasów 

ropy (US)

Inflacja PPI (US), Sprzedaż 

detaliczna (US), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotnych (US)

Inflacja CPI (PL), Saldo 

rachunku bieżącego (PL), 

Produkcja przemysłowa (US), 

Indeks Uniwersytetu Michigan 

(US)

Wyniki spółek RYVU
ALLEGRO, HUUUGE, 

STALEXP, MOSTALZAB

PLANTWEAR, MARVIPOL, 

ONEMORE

Dzień dywidendy IFIRMA ABPL

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

18 marca '24 19 marca '24 20 marca '24 21 marca '24 22 marca '24

Dane makro

Produkcja przemysłowa (CN), 

Sprzedaż detaliczna (CN), 

Inflacja HICP (EU), Wskaźniki 

inflacji bazowej (PL)

Decyzja BoJ ws. stóp 

procentowych (JP), Produkcja 

przemysłowa (JP), Indeks 

instytutu ZEW (GER), 

Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy domów (US)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (CN), Inflacja 

PPI (GER), Produkcja 

przemysłowa (PL), 

Tygodniowa zmiana zapasów 

ropy (US), Decyzja FOMC ws. 

stóp procentowych (US)

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP)(GER)(EU)(US), Indeks 

PMI dla usług 

(GER)(EU)(US), Produkcja 

budowlano-montażowa (PL), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Decyzja Moody's ws. ratingu 

(US), Inflacja CPI (JP), Indeks 

instytutu Ifo (GER)

Wyniki spółek EKOEXPORT
DOMDEV, PGE, KOGENERA, 

WAWEL

BOGDANKA, AGORA, 

PCCROKITA, PCCEXOL, 

STARWARD

KETY, GPW, PZU, DINOPL, 

ATAL, SYGNITY

HANDLOWY, SEKO, ARTEM, 

MENNICA, IFIRMA, TORPOL, 

SANOK, QUERCUS

Dzień dywidendy

Inne
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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