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Raport dzienny 12 marca 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2500
WIG20 2370 1 0,80% 1,1% 31,7% 802/204
WIG30 2945 1 0,35% 1,2% 33,2% 899/229 2400
mWIG40 6078 U -1,67% 1,6% 32,9% 173/44 2300
sWIG80 23711 U -0,31% 1,7% 19,0% 36/9
wIG 80359 1l 0,20% 1,2% 34,9%  1034/264 2200
WIGBANKI 12617 1 1,97% 9,0% 97,8% 285/72 40 2100
; ) L 2000
Glowne indeksy swiatowe 30
1D M 3M 1Y T I T 1900
Dow Jones 38770 1 012%  -0,07%  599% 21,50% 1800
S&P500 5118 | -0,11% 1,91% 10,21% 32,53% 10
NASDAQ 16019 U -041%  048%  1022%  4381% 1700
DAX 17746 U -0,38% 4,16% 568% 15,08% 0 w m o o T ¥ ¥ T T T T T T T T T T T T LTS 1600
RTSI$ 1154 1 0,13% 2,92% 9,25% 22,37% S 8888888888885 8888880658
XU100 9132 U -026% -047%  17,85%  69,50% Sp g P22 2R]RSPEP2E2IERYS
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8 653,0 f 0,86% 5,9% 3,7% -2,4% Polska 5,76% 5,05% 5,02% 5,13% 5,27%
Ropa (USD/bbl) 82,6 1 049% 1,3% 11,9% 6,6% Wegry 6,63% 6,60% 6,45% 6,01% 6,31%
Srebro (USD/0Z) 24,4 U -0,23% 7,6% 7,4% 12,1% Niemcy 3,78% 3,39% 2,76% 2,28% 2,27%
Ztoto (USD/OZ) 2175,4 U -0,20% 7,7% 10,0% 16,4% USA 5,39% 4,92% 4,54% 4,09% 4,10%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,9169 U -0,08% -2,1% -2,5% -10,2% 1D 1D
EURIPLN 42844 1 004%  -0.7% 1% 8.5% CDPROJEKT 17,10 1 578% KRUK 423,00 U -2,04%
EUR/USD 10038 1 012%  1.4% 1,4% 1,9% PKOBP 5500 I 307%  JsW 4042 U -161%
USD/HUF 361,10 U -0,04% 0,5% 1,7% -1,3%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spélek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
Kino Polska TV Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q'23 PKOBP 55,00 ﬂ 3,07% 5,2% 10,1% 80/20
Mostostal Zabrze Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23 CDPROJEKT 117,10 i 5,78% 3,3% 8,2% 65/16
Unibep Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q'23 PEKAO 170,70 1 2,15% 7,5% 8,1% 65/16
Unibep Umowa na przebudowe przej$cia granicznego Szeginie DINOPL 41940 <  0,00% -6.4% 6,9% 55/14
Allegro Liczba uzytkownikéw w styczniu 2024 roku
Wielton Liczba nowych przyczep i naczep w lutym 2024r. Wydarzenia w spétkach
Dekpol Umowa na budowe zaktadu produkcyjno-magazynowego Spotka Wydarzenie
Orlen P.o. Prezesa zapowiada przemyslenie strategii WOJAS Nadzwyczajne walne zgromadzenie
stal 't Aut dv P dvwidend ‘ 0.45 PLN ‘ GENOMTEC Nadzwyczajne walne zgromadzenie
ostra ropozycja dywidendy w wysokosci O, na akcj
alexpo u v pozyaa cy y 4 1 POLTREG Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Grupa Azoty Negatywna opinia RN dot. nabycia udziatéw w Solarfarm Brzezinka
Grupa Azoty Wolumeny produkcyjne za luty 2024
Arctic Paper Wsparcie z Ministerstwa Rozwoju i Technologii
Develia Umowa JV dot. budowy lokali mieszkalnych i ustugowych Prognozy makro
Vivid Games Szacunkowe wyniki finansowe za luty 2024r. Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
13:30 Inflacja CPI (r/r) Us 3,1% 3,1%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Kino Polska TV Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23
Wkwartal  Wkwartal .~ = HWVkw,  HVkwo
2023 2022 2023 2022
Przychody 79,5 80,5 -1,3% 294,2 284,8 3,3%
EBITDA 39,0 - 118,4 -
EBIT 23,7 23,9 -1,0% 66,5 60,7 9,5%
Zysk netto 19,4 19,5 -0,8% 51,9 47,7 8,8%
Marze
Marza EBITDA 48,5% 41,6%
Marza EBIT 29,8% 29,7% 22,6% 21,3%
Marza netto 24,4% 24,3% 17,6% 16,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Mostostal Zabrze Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23

v kw;;tza; v kw; ;t;zl zmiana 2023r. 2022r. zmiana
Przychody 230,5 316,5 -27,2% 1351,4 1172,3 15,3%
EBITDA 23,5 - 71,0 -
EBIT 35,4 20,2 74,8% 93,0 58,3 59,4%
Zysk netto 28,0 90  212,4% 74,9 320 134,4%
Marze
Marza EBITDA - 7,4% - 6,1%
Marza EBIT 15,4% 6,4% 6,9% 5,0%
Marza netto 12,1% 2,8% 5,5% 2,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wraz z wybranymi danymi szacunkowymi spotka podata, ze wartos¢ backlogu, tj. wartosé
zakontraktowanych robo6t do zrealizowania w kolejnych okresach wynosi 593,5 min zi, natomiast
szacowana wartos¢ kontraktow do podpisania w oparciu o aktualne oferty wynosi 213,8 min zi, co tgcznie
stanowi 807,3 min zt.

Unibep Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23

v kw:;t;; v kw2a ;tzazl zmiana 2023r. 2022r. zmiana
Przychody 596,5 575,9 3,6% 2429,8 2258,3 7,6%
EBITDA -129,8 23,5 - -109,8 89,3 -
EBIT -136,8 17,0 - -137,9 63,8 -
Zysk netto -126,4 2,2 - -156,9 7.4 -
Marze
Marza EBITDA -21,8% 4,1% -4,5% 4,0%
Marza EBIT -22,9% 3,0% -5,7% 2,8%
Marza netto -21,2% 0,4% -6,5% 0,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Unibep podat, ze na przedstawione szacunkowe wyniki wplyw miato uwzglednienie w formie rezerw w
szacunkach stanowigcych podstawe do wyceny realizowanych kontraktow nastepujgcych czynnikow:
1) dalszy istotny wzrost cen niektdérych grup materiatéw i ustug, kosztéw energii oraz transportu,
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2) permanentny niedobdr pracownikow fizycznych i specjalistéw posiadajgcych kwalifikacje zawodowe
zwigzany w gtéwnej mierze z odptywem pracownikdw z Ukrainy, skutkujgcy znacznymi rosngcymi
kosztami, 3) wzrost wysokosci ptacy minimalnej, 4) niekorzystna tendencja popytowa w budownictwie,
widoczna w szczegolnosci w segmencie mieszkaniowym, skutkujaca spadajgcymi marzami ofertowymi,
5) a w kontekscie budownictwa modutowego rowniez niepewna sytuacja makroekonomiczna na rynkach
zagranicznych. Ponadto firma podata, ze portfel zaméwien do realizacji wynosi 3,6 mid zt, czyli wiecej o
9,1% niz rok temu.

Unibep

Umowa na przebudowe przejscia granicznego Szeginie

Unibep zawart warunkowg umowe dotyczgcg realizacji przejscia granicznego na granicy ukrainsko -
polskiej. Wartos¢ umowy wynosi 23,5 min euro netto (ok. 100,9 min zt netto). Zamawiajgcym jest
Panstwowa Stuzba Celna Ukrainy, a przedmiotem umowy jest realizacja prac zwigzanych z przebudowg
miedzynarodowego przejscia drogowego dla ruchu drogowego "Szeginie" na granicy ukrainsko-polskie;.
Inwestycja bedzie realizowana z kredytu udzielonego przez Rzad Rzeczypospolitej Polskiej Rzgdowi
Ukrainy zgodnie z odrebnymi ustaleniami i umowg uzgodnionymi migdzy w/w stronami, a rozliczenia z
tytutu jej realizacji beda realizowane bezposrednio na rzecz spdlki za posrednictwem Banku
Gospodarstwa Krajowego. Umowa przewiduje zaptate na rzecz Unibepu zaliczki w wysokosci do 60
proc. wynagrodzenia, z czego ok. 5,4 min euro po dniu wejscia w zycie umowy, z uwzglednieniem
dostepnosci srodkow budzetowych po stronie zamawiajgcego. Termin realizacji inwestycji wynosi 34
miesigce od daty wejscia w zycie umowy.

Allegro

Liczba uzytkownikéw w styczniu 2024 roku

Jak wynika z danych Mediapanel Gemius Polska i Polskie Badania Internetu przygotowanych dla PAP
Biznes, liczba uzytkownikow allegro. pl i aplikacji Allegro spadfa w lutym 2024 roku do 18.205.236 z
18.666.126 w styczniu 2024 roku. W lutym br. liczba uzytkownikéow platformy Temu spadta do
13.693.374 z 14.916.798 w styczniu. W potowie 2023 roku chinski marketplace zaczat realizowac
pierwsze zamoéwienia od polskich klientow. W lutym liczba uzytkownikéw aliexpress. com i aplikacji
Aliexpress wzrosta do 8.945.154 z 8.685.306 w styczniu. W lutym 2024 roku liczba uzytkownikéw
Amazon (.pl, .de, .com, .co, .uk - ruch generowany z Polski, aplikacja Zakupy na Amazon) spadta do
5.876.064 z 6.265.188 w styczniu. Liczba uzytkownikdbw Amazon Prime Video w Polsce spadta w lutym
do 2.501.766 z 2.668.302 w styczniu.

Wielton

Liczba nowych przyczep i naczep w lutym 2024r.

Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujgc sie na dane CEP, podatl miedzy innymi, ze Wielton
zarejestrowat w okresie styczen-luty 364 nowe przyczepy i naczepy, czyli o 30,7 proc. mniej rdr. Udziat
firmy w rynku wyniést 11,73 proc. wobec 12,82 proc. rok wczesniej. Od poczatku 2024 roku
zarejestrowano tacznie 11.677 przyczep i naczep wszystkich rodzajow i jest to wynik nizszy o 4 proc. niz
rok wczesniej.

Dekpol

Umowa na budowe zaktadu produkcyjno-magazynowego

Spétka zalezna Dekpolu, Dekpol Budownictwo, ma umowe z podmiotem trzecim na wykonanie robot
budowlanych dot. realizacji inwestycji obejmujacej wykonanie obiektu przemystowego na potudniu kraju.
Warto$¢ ryczattowego wynagrodzenia netto dla Dekpolu Budownictwo to réwnowartos¢ ok. 8,5 proc.
przychoddéw ze sprzedazy grupy kapitatowej Dekpol za 2022 r. Przedmiot umowy obejmuje wykonanie
robét budowlanych oraz projektéw wykonawczych obejmujgcych budowe zaktadu produkcyjno-
magazynowego wraz z zapleczem socjalnobiurowym, zagospodarowaniem terenu oraz infrastrukturg
techniczng na terenie wojewddztwa opolskiego. Inwestycja zostanie zrealizowana do konca | pétrocza
2025 roku.

Orlen

P.o. Prezesa zapowiada przemyslenie strategii
Petnigcy obowigzki Orlenu Witold Literacki na poniedziatkowej konferencji powiedziat ze strategia, ktérg
ma obecnie Orlen "bedzie przemyslana przez nowy zarzad, czy jest odpowiednia w tych dynamicznych
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czasach, czy nie". Zapowiedziat tez ewentualne korekty strategii jesli bedg konieczne.

Stalexport Autostrady

Propozycja dywidendy w wysokosci 0,45 PLN na akcje

Zarzad Stalexport Autostrady podjat uchwate w przedmiocie przedstawienia Radzie Nadzorczej Spoftki
oraz Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki wniosku w sprawie podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2023. Na dywidende miataby by¢ przeznaczona kwota tgczna 111,3 min PLN, co oznacza 0,45
PLN na akcje.

Grupa Azoty

Negatywna opinia RN dot. nabycia udzialow w Solarfarm Brzezinka

Rada nadzorcza Grupy Azoty zaopiniowata negatywnie kierowany do Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wniosek nabycia 100% udziatéw w Solarfarm Brzezinka. W pazdzierniku 2023 r. spotka
zawarta term sheet dotyczacy potencjalnego przejecia 100% kontroli nad projektem elektrowni
fotowoltaicznej Brzezinka, o mocy co najmniej 270 MWp. Wartos¢ nabycia udziatéw miata wynies¢ 37,8
min EUR, powiekszong o wynagrodzenie dodatkowe ptatne na zasadzie earn-out w przypadku, gdy w
okresie 5 lat od uruchomienia przez Solarfarm Brzezinka instalacji PV o mocy 270 MWop instalacja ta
zostanie rozbudowana i oddana do uzytku o dodatkowe MWp DC powyzej 270 MWp, lecz nie wiecej niz
do 300 MWp, w wysokosci 70 tys. EUR za kazdy dodatkowy MWp DC, lecz nie wyzsze niz fgcznie 2,1
min EUR. Walne zgromadzenie w sprawie m.in. nabycia udziatéw w Solarfarm odbylo sie 14 lutego, ale
zostato przerwane. Wznowienie obrad planowane jest na 13 marca.

Grupa Azoty

Wolumeny produkcyjne za luty 2024

Grupa Azoty wstepnie szacuje, ze zwiekszyta w lutym 2024 roku produkcje nawozéw azotowych do 252
tys. ton z 196 tys. ton rok wczesniej. Produkcja nawozow wielosktadnikowych wzrosta do 57 tys. ton z 37
tys. ton rok wczesniej. Produkcja nawozow specjalistycznych w lutym wyniosta 26 tys. ton wobec 24 tys.
przed rokiem. Produkcja mocznika wzrosta do 80 tys. ton z 70 tys. ton. Produkcja pigmentéw wyniosta 2
tys., wobec 2 tys. ton rok wczesniej, a produktow OXO wzrosta do 13 tys. ton z 6 tys. ton. Produkcja w
segmencie tworzyw (poliamid) spadta do 8 tys. ton z 9 tys. ton w lutym 2023 roku. Spétka poinformowata,
ze odbicie w szacunkowych wolumenach produkcyjnych za luty w przypadku nawozéw wskazuje na
wyzsze zapotrzebowanie na nawozy od autoryzowanej sieci dystrybucji w kontekscie zblizajgcego sie
sezonu nawozowego i terminéw aplikacji. Mozna wiec powiedzie¢, ze obserwowane wzrosty to efekt w
duzej mierze czynnikdw zewnetrznych. Aby méwi¢ o diugoterminowej rentownej produkcji, niezbedne
jest wdrozenie odpowiednich dziatan optymalizujgcych i to cel spétki na najblizsze miesigce.

Arctic Paper

Wsparcie z Ministerstwa Rozwoju i Technologii

Spétka zalezna Arctic Paper, Arctic Paper Kostrzyn, dostata od Ministerstwa Rozwoju i Technologii
decyzje o pomocy publicznej na realizacje inwestycji rozwojowych. Jak podano, inwestycje bedg polegaty
na modernizacji maszyn papierniczych, poprawie efektywnosci i energochtonnosci procesu produkciji
papieru oraz budowie infrastruktury. Wskazano, ze w przypadku korzystania ze zwolnienia podatkowego
z tytutu kosztéw kwalifikowanych, maksymalna wysokos$¢ kosztéw kwalifikowanych inwestycji wyniesie
133,9 min PLN. Nominalna warto$¢ pomocy w postaci zwolnienn podatkowych wyniesie maksymailnie
53,4 miliony PLN (40% poniesionych naktadéw) i bedzie uzalezniona od rzeczywistych nakfadow
inwestycyjnych. Arctic Paper Kostrzyn bedzie uprawniona do skorzystania z pomocy po zakonczeniu
realizacji inwestycji w okresie 14 lat od dnia wydania decyzji. Realizacja nowych inwestycji odbedzie sie
w okresie od 1 kwietnia 2024 roku do 31 marca 2027 roku. Ponadto Arctic Paper Kostrzyn zobowigzana
jest do spetnienia okreslonych kryteridéw jakosciowych oraz dotyczgcych zatrudnienia.

Develia

Umowa JV dot. budowy lokali mieszkalnych i ustugowych

Develia ma umowe joint venture z funduszami inwestycyjnymi zarzagdzanymi przez Rockbridge TFI oraz
podmiotami niepowigzanymi ze spotkg, dotyczgcg budowy i komercjalizacji lokali mieszkalnych i
ustugowych. Dodano, ze Develia obejmie tgcznie 50,01% akcji w spétce JV w zamian za wniesienie
tacznego wkiadu pienieznego w kwocie 75 min PLN. Umowa dotyczy realizacji za posrednictwem spotki
projektowej (spotka JV) oraz jej poszczegodlnych spoétek zaleznych, wieloetapowej inwestycji polegajgce;j
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na budowie i komercjalizacji lokali mieszkalnych i ustugowych o maksymalnej powierzchni uzytkowej 90
tys. m kw. Develia oraz jej partnerzy biznesowi w ramach wspétpracy joint venture zrealizujg inwestycje
polegajaca na budowie i sprzedazy okoto 1 600 lokali mieszkalnych i ustugowych. Projekt powstanie w
dzielnicy Leszczynki w Gdyni. Podano, ze Develia jako podmiot zarzadzajgcy wspdlng inwestycja,
zardowno na poziomie zarzadu spotki JV, jak i na podstawie osobnych uméw o zarzgdzenie wspodlng
inwestycjg, bedzie odpowiedzialny za catoksztatt czynnosci zwigzanych z realizacjg wspdinej inwestycji,
w tym bedzie Swiadczyt odptatne ustugi zarzgdzania projektem oraz budowg i komercjalizacjg lokali
mieszkalnych i ustugowych na nieruchomosci potoznej w Gdyni Leszczynki.

Vivid Games

Szacunkowe wyniki finansowe za luty 2024r.

Vivid Games dokonat szacunkowego ustalenia wstepnych wynikéw finansowych za luty 2024 roku.
Przychody ze sprzedazy za luty 2024 roku spodziewane sg na poziomie 1,28 min PLN. Wynik brutto na
poziomie -0,15 min PLN, wynik netto na poziomie -0,15 min PLN. Stan $rodkéw pienigznych na
rachunkach bankowych Spétki na koniec lutego 2024 wynosit 1,6 min PLN. Narastajgco za dwa miesigce
2024 rok Spodtka spodziewa sie nastepujgcych wynikéw: przychody ze sprzedazy na poziomie 2,59 min
PLN, wynik brutto na poziomie -0,31 min PLN, wynik netto na poziomie -0,31 min PLN i EBITDA na
poziomie 0,29 min PLN.
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
11 marca '24 12 marca '24 13 marca '24 14 marca '24 15 marca '24
Inflacja CPI (PL), Saldo
Tygodniowa zmiana zapaséw Inflacja PPI (US), Sprzedaz  rachunku biezacego (PL),
Dane makro PKB (JP) Inflacja CPI (GER)(US) ¥9 p detaliczna (US), Wnioski o Produkcja przemystowa (US),

Wyniki spétek

ropy (US)

RYVU

zasitek dla bezrobotnych (US)

ALLEGRO, HUUUGE,
STALEXP, MOSTALZAB

Indeks Uniwersytetu Michigan
(US)

PLANTWEAR, MARVIPOL,
ONEMORE

Dzien dywidendy IFIRMA ABPL
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



