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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 
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PMPG Polskie Media Zakończenie przeglądu opcji strategicznych 

Ferrum Umowa częściowa z Gaz-System  

Introl Propozycja wypłaty 0,24 PLN dywidendy na akcję 

PCC Rokita Przydział obligacji serii HC 

Echo Investment Wspólne przedsięwzięcie dot. budowy domów studenckich 

11 bit studios Ustalenie daty premiery gry „Frostpunk 2” na PC 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 371  0,15% 1,0% 27,9% 769/195

WIG30 2 955  0,13% 1,5% 29,9% 862/218

mWIG40 6 201  0,56% 3,7% 35,2% 153/39

sWIG80 23 919  0,49% 2,9% 19,4% 46/11

WIG 80 742  0,25% 1,6% 32,7% 989/250

WIGBANKI 12 579  -0,32% 7,5% 89,3% 286/72

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 38 661  0,20% -0,04% 7,04% 17,67%

S&P500 5 105  0,51% 2,20% 11,32% 28,06%

NASDAQ 16 032  0,58% 1,74% 11,80% 39,04%

DAX 17 717  0,10% 4,70% 6,54% 13,86%

RTSI$ 1 148  -0,29% 2,11% 9,24% 20,71%

XU100 8 798  0,61% -0,51% 10,26% 63,47%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 8 577,0  1,01% 2,1% 3,5% -3,9% Polska 5,75% 5,02% 5,00% 5,12% 5,23%

Ropa (USD/bbl) 83,0  -0,01% 5,1% 11,5% 6,0% Węgry 6,62% 6,58% 6,45% 6,04% 6,33%

Srebro (USD/OZ) 24,1  -0,37% 8,4% 1,2% 19,9% Niemcy 3,75% 3,42% 2,85% 2,36% 2,32%

Złoto (USD/OZ) 2 155,5  0,34% 5,9% 6,3% 18,9% USA 5,39% 4,94% 4,55% 4,12% 4,10%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,9467  0,01% -2,1% -1,7% -11,2%

EUR/PLN 4,3026  0,03% -0,9% -0,7% -8,3%

EUR/USD 1,0902  0,03% 1,2% 1,0% 3,3%

USD/HUF 361,81  0,09% 0,4% 2,3% 0,7%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2200

2300

2400

2500

2600

0

10

20

30

40

50

60

70

80

7
/1

2
/2

3

1
2
/1

2
/2

3

1
5
/1

2
/2

3

2
0
/1

2
/2

3

2
7
/1

2
/2

3

2
/1

/2
4

5
/1

/2
4

1
0
/1

/2
4

1
5
/1

/2
4

1
8
/1

/2
4

2
3
/1

/2
4

2
6
/1

/2
4

3
1
/1

/2
4

5
/2

/2
4

8
/2

/2
4

1
3
/2

/2
4

1
6
/2

/2
4

2
1
/2

/2
4

2
6
/2

/2
4

2
9
/2

/2
4

5
/3

/2
4

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKOBP 55,26  0,11% 4,3% 9,0% 69/17

LPP 17600,00  -1,07% 8,4% 8,6% 65/16

PKNORLEN 62,96  1,86% -4,4% 8,3% 63/16

DINOPL 456,70  0,35% 0,9% 4,1% 31/8

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

TIM Dzień przymusowego wykupu akcji spółki po cenie 50,69 PLN za akcję

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

14:15 Stopa refinansowa EU 4,5% 4,5%

14:15 Stopa depozytowa EU 4,0% 4,0%

14:30 Bilans handlu zagranicznego (USD) US -63,3 mld -62,2 mld

14:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych US 215 tys. 215 tys.

Wygrani/Przegrani

1D 1D

KGHM 108,20  1,93% ALIOR 89,70  -1,45%

PKNORLEN 62,96  1,86% PEKAO 169,05  -1,23%
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Informacje ze spółek 

PKO BP  Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 

 

Data Walk  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23 

 

Brand24  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’23 

 

Inter Cars  Szacunkowe przychody za luty 2024r. 

Skonsolidowane przychody Inter Cars w lutym 2024 roku wyniosły 1.420 mln zł, co oznacza wzrost rdr o 

12,7 proc. Narastająco od początku roku grupa wypracowała 2.852,3 mln zł przychodów, czyli o 13,6 

proc. więcej niż rok wcześniej. Sprzedaż Inter Cars SA wyniosła w lutym 959,8 mln zł (wzrost rdr o 13,3 

proc.), z czego sprzedaż w Polsce odpowiadała za 585,5 mln zł (wzrost o 16,2 proc. rdr). Od początku 

roku sprzedaż Inter Cars SA wzrosła w porównaniu z analogicznym okresem 2023 roku o 10,5 proc. do 

1.896,9 mln zł; w Polsce wzrost sprzedaży wyniósł 12,3 proc. do 1.140,3 mln zł. Sprzedaż spółek 

dystrybucyjnych za granicą wyniosła w lutym 707 mln zł, o 10,7 proc. więcej niż przed rokiem. W okresie 

IV kwartał 

2023

IV kwartał 

2022
zmiana 2023r. 2022r. zmiana

Wynik odsetkowy 5 077,0 4 081,0 24,4% 18 318,0 11 424,0 60,3%

Wynik z prowizji 1 236,0 1 112,0 11,2% 4 626,0 4 498,0 2,8%

Koszty działania -2 114,0 -1 731,0 22,1% -7 635,0 -7 769,0 -1,7%

Saldo rezerw -542,0 -401,0 35,2% -1 383,0 -1 591,0 -13,1%

Zysk netto 681,0 1 718,0 -60,4% 5 503,0 3 312,0 66,2%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

IV kwartał 

2023

IV kwartał 

2022
zmiana 2023r. 2022r. zmiana

Przychody 7,6 7,7 -0,6% 25,8 33,4 -22,8%

EBITDA -2,3 -3,7 - -15,7 -126,4 -

EBIT -4,4 - -129,5 -

Zysk netto -20,2 - -116,7 -

Marże

Marża EBITDA -29,7% -48,4% -61,0% -379,0%

Marża EBIT -57,2% -388,3%

Marża netto -262,8% -350,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

IV kwartał 

2023

IV kwartał 

2022
zmiana 2023r. 2022r. zmiana

Przychody 7,6 5,8 31,0% 27,7 22,2 24,9%

EBITDA 2,1 1,6 26,9% 8,2 5,3 55,2%

EBIT 1,1 1,0 11,5% 5,0 2,8 79,5%

Zysk netto 0,4 - 1,5 -

Marże

Marża EBITDA 27,4% 28,3% 29,6% 23,8%

Marża EBIT 14,7% 17,3% 18,1% 12,6%

Marża netto 6,6% 7,0%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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styczeń-luty 2024 roku sprzedaż ta wyniosła 1.436,6 mln zł, co oznacza wzrost o 13 proc. rok do roku. 

Auto Partner  Szacunkowe przychody za luty 2024r. 

Skonsolidowane przychody Auto Partnera w lutym 2024 roku wyniosły 339,4 mln zł, co oznacza wzrost 

rdr o 32,9 proc. Narastająco, w okresie styczeń-luty 2024 roku, przychody wyniosły 662,1 mln zł, rosnąc 

27,1 proc. rdr. 

Newag  Poszerzenie zakresu istotnej umowy 

Po skorzystaniu przez zamawiającego z prawa opcji wartość umowy Newagu na dostawę czterech 

dodatkowych EZT wzrośnie o 106,3 mln zł netto. Zamawiającym jest Województwo Zachodniopomorskie. 

W lipcu 2023 r. Newag zawarł z Województwem Zachodniopomorskim umowę na dostawę czterech 

elektrycznych zespołów trakcyjnych wraz ze świadczeniami dodatkowymi. Wartość umowy wynosiła 

106,3 mln zł netto. Na skutek skorzystania z prawa opcji wartość umowy ulega zwiększeniu do kwoty 

212,56 mln zł netto. Dostawa EZT stanowiących przedmiot opcji zostanie zrealizowana do 20 listopada 

2025 r. 

Dębica  Umowa pożyczki z Goodyear 

Firma Oponiarska Dębica zawarła z Goodyear umowę pożyczki, zgodnie z którą udzieli Goodyear 

pożyczki o wartości 115 mln zł. Termin spłaty pożyczki został ustalony na dzień 18.03.2025 r. 

Oprocentowanie pożyczki w skali roku będzie równe sumie [WIBOR1Y + 0,45% marży], a więc na dzień 

publikacji niniejszego raportu wyniesie 6,30 % w skali roku. Umowa pożyczki przewiduje zarówno prawo 

Goodyear do dokonania wcześniejszej spłaty, jak i prawo spółki do żądania wcześniejszej spłaty. 

ING BSK  Rekomendacja wypłaty dywidendy 33,35 PLN akcję 

Zarząd ING BSK rekomenduje WZ przeznaczenie na wypłatę dywidendy ok. 75 proc. zysku 

jednostkowego za '23 oraz kwoty 1.008,3 mln zł z kapitału rezerwowego. Łączna kwota dywidendy z 

zysku za '23 oraz z kapitału rezerwowego przeznaczonego na wypłatę dywidendy wynosi 4.338,8 mln zł. 

PGE  Szacunek wybranych wyników za 2023 r. 

Powtarzalny skonsolidowany wynik operacyjny powiększony o amortyzację i odpisy aktualizujące PGE 

(EBITDA powtarzalna) w 2023 r. wyniósł około 10,722 mld PLN. Skonsolidowany wynik netto 

przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej wyniósł około -5,012 mld PLN, czyli -2,23 PLN na 

akcję, a skonsolidowany zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej skorygowany o 

odpisy wyniósł około 2,035 mld PLN, czyli 0,91 PLN na akcję. Szacowany wpływ odpisu na Fundusz 

Wypłaty Różnicy Ceny za rok 2023 wyniósł ok. 6,6 mld PLN (zmniejszenie wyniku finansowego). W 

wyniku testów na utratę wartości rzeczowych aktywów trwałych dokonano odpisów aktywów trwałych 

segmentu Energetyka Konwencjonalna w wysokości ok. 8,4 mld PLN brutto. 

Poltreg  Zezwolenie na wytwarzanie produktu leczniczego 

Wytwórnia farmaceutyczna Poltreg otrzymała od Głównego Inspektoratu Farmaceutycznego zezwolenie 

na wytwarzanie lub import produktu leczniczego. Procedura miała na celu uzyskanie stosownych decyzji 

i zgód dla nowego miejsca wytwarzania w celu wytwarzania preparatu TREG jako ATMP. Otrzymanie 

zezwolenia umożliwia spółce złożenie wniosku do Urzędu Rejestracji Produktów Leczniczych, Wyrobów 

Medycznych i Produktów Biobójczych o rozpoczęcie prowadzonych badań klinicznych. Poltreg jest 

obecnie na zaawansowanym etapie procesu ubiegania się o pozwolenie na działanie banku tkanek i 

komórek przyznawanego przez Krajowe Centrum Bankowania Tkanek i Komórek. 

AB  Dywidenda w wysokości 2,0 PLN na akcję 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie AB uchwaliło wypłatę dywidendy za rok 2022/2023, w kwocie 31,7 mln 

PLN, co stanowi 2,00 zł na jedną akcję uczestniczącą w wypłacie dywidendy (tj. z wyłączeniem 360,4 
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tys. akcji własnych nabytych w ramach programu skupu akcji własnych). Dzień dywidendy został 

ustalony na 15 marca 2024 roku. Wypłata dywidendy nastąpi w dniu 5 kwietnia 2024 roku. 

Enter Air  Spółka zależna Fly4 otrzymała koncesję na wykonywanie lotów 

Fly4 Airlines Green, spółka zależna Enter Air utworzona razem z TUI Beteiligungs, otrzymała certyfikat i 

koncesję na wykonywanie operacji lotniczych. Spółka ma obsługiwać rynek wet-lease. Głównymi 

klientami będą TUI i Enter Air, ale spółka będzie też próbowała wejść na rynki pozaeuropejskie, takie jak 

USA i Kanada. 

KGHM  Wybór nowego zarządu  
Zbigniew Bryja zrezygnował z czasowego wykonywania czynności prezesa KGHM, wiceprezesa zarządu 

ds. finansowych, wiceprezesa zarządu ds. korporacyjnych oraz wiceprezesa zarządu ds. rozwoju, a 

także zrezygnował z pełnienia funkcji członka rady nadzorczej spółki. Następnie spółka poinformowała o 

wyborze nowego zarządu KGHM. Rada nadzorcza powołała na stanowisko prezesa spółki Andrzeja 

Szydło. Rada nadzorcza spółki podjęła także uchwały o powołaniu do zarządu KGHM: 

- Piotra Stryczka na członka zarządu KGHM Polska Miedź, powierzając mu funkcję wiceprezesa zarządu 

ds. korporacyjnych, 

- Mirosława Laskowskiego na członka zarządu KGHM Polska Miedź, powierzając mu funkcję 

wiceprezesa zarządu ds. produkcji, 

- Zbigniewa Bryję na członka zarządu KGHM Polska Miedź, powierzając mu funkcję wiceprezesa 

zarządu ds. rozwoju, 

- Piotra Krzyżewskiego na członka zarządu KGHM Polska Miedź, powierzając mu funkcję wiceprezesa 

zarządu ds. finansowych. 

PMPG Polskie Media  Zakończenie przeglądu opcji strategicznych 

PMPG Polskie Media zakończyło przegląd opcji strategicznych. PMPG planuje opracować strategię 

dalszego rozwoju i opublikować ją do końca czerwca. W ocenie zarządu w interesie spółki jest w 

szczególności rozwój największych aktywów tj. spółek Orle Pióro (wydawca tytułu prasowego DoRzeczy) 

oraz Agencja Wydawniczo-Reklamowa "Wprost" (wydawca tytułu prasowego Wprost), w tym z 

wykorzystaniem kapitału od zewnętrznych inwestorów, a także budowa zdywersyfikowanego portfolio 

aktywów cyfrowych w oparciu o zasoby własne ale także nabywane, w tym na podstawie transakcji 

realizowanych w formule media for equity (nabycie udziałów w przedsiębiorstwie w zamian za 

świadczenia reklamowe i promocyjne). Spółka rozpoczęła przegląd opcji strategicznych w lipcu 2022 r. 

W ramach przeglądu planowała przeanalizować wszystkie możliwe opcje strategiczne, w tym pozyskanie 

inwestora, nabycie lub zbycie poszczególnych aktywów oraz wspólne przedsięwzięcie z innymi 

podmiotami. 

Ferrum  Umowa częściowa z Gaz-System  

Spółka Ferrum podpisała umowę częściową z Gaz-System na potrzeby realizacji gazociągu DN 700 

MOP 8,4 MPa Wężerów - Przewóz wraz z infrastrukturą towarzyszącą. Wynagrodzenie Ferrum za 

wykonanie umowy ma nie przekroczyć ok. 36 mln PLN netto. Umowa częściowa przewiduje wykonanie 

przez spółkę jej przedmiotu w terminie do końca grudnia 2024 r. 

Introl  Propozycja wypłaty 0,24 PLN dywidendy na akcję 

Akcjonariusze Introlu zdecydują o częściowym rozwiązaniu - w zakresie kwoty 6,17 mln PLN - kapitału 

rezerwowego i przeznaczeniu tej kwoty na wypłatę dywidendy - wynika z projektów uchwał NWZ 

zwołanego na 3 kwietnia. Dywidenda ma wynieść 0,24 PLN na akcję. W 2023 r. spółka wypłaciła 

dywidendę dwukrotnie - 0,2 PLN na akcję w kwietniu i 0,34 PLN na akcję w sierpniu. 
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PCC Rokita  Przydział obligacji serii HC 

PCC Rokita przydzielił inwestorom 250 000 obligacji serii HC o łącznej wartości 25 mln PLN. Średnia 

stopa redukcji wyniosła 71,07%. Złożono 1 385 zapisów na 864 290 obligacji. Emisję obligacji 

przeprowadzono w ramach VIII Programu Emisji Obligacji. 

Echo Investment  Wspólne przedsięwzięcie dot. budowy domów studenckich 

Echo Investment podpisał z Signal umowy dotyczące utworzenia wspólnego przedsięwzięcia, w ramach 

którego strony będą realizować projekty budowy domów studenckich w Polsce. W realizację 

przedsięwzięcia Echo zamierza zaangażować do 31,3 mln EUR. Zgodnie z umowami, w trakcie realizacji 

przedsięwzięcia, Echo zamierza zawierać z podmiotami kontrolowanymi przez JVCo będącymi 

właścicielami nieruchomości, na których będzie realizowane przedsięwzięcie (PropCo) umowy, na 

podstawie których spółka będzie świadczyć odpłatne usługi zarządzania procesem budowy. Echo 

podało, że realizacja transakcji jest uzależniona od spełnienia warunku polegającego na uzyskaniu zgody 

Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów na koncentrację. Po zamknięciu transakcji spółce będzie 

przysługiwało 30% udziału w zyskach JVCo. Zakładany horyzont czasowy realizacji przedsięwzięcia 

wyniesie od 3 do 5 lat, a zakładana liczba łóżek, które mają być zrealizowane w jego ramach wyniesie co 

najmniej 5 000. 

11 bit studios  Ustalenie daty premiery gry „Frostpunk 2” na PC 

11 bit studios ustaliło datę premiery gry „Frostpunk 2”, w wersji na komputery PC, na 25 lipca 2024 r. 

Podano, że tytuł w wersji cyfrowej dystrybuowany będzie za pośrednictwem platform jak Steam, GOG i 

Epic Games Store. Będzie także, od dnia premiery, dostępny w usłudze PC Game Pass prowadzonej 

przez Microsoft. W przyszłości „Frostpunk 2” trafi również na konsole PS5 oraz XBOX X/S i będzie 

dostępny w Xbox Game Pass. Spółka podała, że z dniem 6 marca 2024 roku rozpoczęła przedsprzedaż 

„Frostpunka 2” wersjach Deluxe Edition i Base Game na platformie Steam oraz w Microsoft Store. Cena 

detaliczna gry w wersji Deluxe Edition będzie wynosiła 74,99 USD/EUR lub 259,99 zł. Wersja 

podstawowa kosztowała będzie 44,99 USD/EUR lub 159,99 zł. 

Artifex Mundi  Przychody ze sprzedaży w lutym 

Artifex Mundi miał w lutym 8,8 mln PLN przychodów, o 73 proc. więcej rdr. Przychody z komercjalizacji 

flagowego produktu „Unsolved” wyniosły blisko 7,9 mln PLN, osiągając w lutym rekordowy poziom 

średnich dziennych przychodów, wynoszący 0,27 mln PLN. Podano, że oczyszczając tegoroczne wyniki 

z wpływu obniżonej w okresie od 1 stycznia do 5 lutego br. prowizji Google Play od generowanych przez 

gry Artifex Mundi przychodów, średni dzienny przychód z komercjalizacji Unsolved wzrósł w lutym, 

miesiąc do miesiąca, o blisko 12 proc., przy 5 proc. wzroście średnich dziennych wydatków na akwizycję 

graczy. Wskazano, że nieoczyszczone z wpływu wydarzeń jednorazowych oraz krótszego okresu 

sprzedaży przychody Unsolved zmniejszyły się o 2 proc. w porównaniu ze styczniem br., przy niespełna 

1 proc. zmniejszeniu wydatków na akwizycję graczy (blisko 4,5 mln PLN w lutym br.). 

Boombit  Szacunkowe przychody w lutym 

Grupa Boombit szacuje, że w lutym 2024 roku jej przychody spadły mdm o 18 proc. do 18,6 mln PLN. 

Przychody pomniejszone o koszty pozyskania użytkownika i prowizje platform wyniosły 7,7 mln PLN (-

12,4 proc.), a liczba pobrań wyniosła w lutym 16 mln. Wydatki na User Acquisition zmniejszyły się do 9,7 

mln PLN (-23,7 proc.), a koszty prowizji platform pozostały na poziomie 1,3 mln PLN (-0,7 proc.). W lutym 

2024 r. najlepiej zarabiającymi tytułami były Hunt Royale (3,3 mln PLN przychodów), Darts Club (2,7 mln 

PLN), oraz Falling Art Ragdoll Simulator (1,1 mln PLN). 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

4 marca '24 5 marca '24 6 marca '24 7 marca '24 8 marca '24

Dane makro

Indeks PMI dla usług 

(GER)(EU)(US), Indeks ISM 

dla usług (US), Zamówienia 

na dobra bez środków trans. 

(US), Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (PL), Raport 

ADP (US), Tygodniowa 

zmiana zapasów ropy (US)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (EU), Bilans 

handlu zagranicznego (US), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Inflacja PPI (GER), Produkcja 

przemysłowa (GER), PKB 

(EU), Stopa bezrobocia (US), 

Zmiana zatrudnienia w 

sektorze pozarolniczym (US), 

Zmiana zatrudnienia w 

sektorze prywatnym (US)

Wyniki spółek KERNEL PLANTWEAR INGBSK, BOS

Dzień dywidendy SYNEKTIK

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

11 marca '24 12 marca '24 13 marca '24 14 marca '24 15 marca '24

Dane makro PKB (JP) Inflacja CPI (GER)(US)
Tygodniowa zmiana zapasów 

ropy (US)

Inflacja PPI (US), Sprzedaż 

detaliczna (US), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotnych (US)

Inflacja CPI (PL), Saldo 

rachunku bieżącego (PL), 

Produkcja przemysłowa (US), 

Indeks Uniwersytetu Michigan 

(US)

Wyniki spółek RYVU
ALLEGRO, HUUUGE, 

STALEXP, MOSTALZAB
MARVIPOL

Dzień dywidendy IFIRMA

Inne
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Łukasz Bugaj, CFA 
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Grzegorz Gawkowski 
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+48 22 598 26 71 

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 

 

Analityk 

przemysł, technologie, media 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne  

sektor gier komputerowych  

 

Analityk 

handel, deweloperzy 

 

 

 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl 

 

Arkadiusz Szumilak  

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@bankmillennium.pl 

 

Marek Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

 

 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  

 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park Ip 

02-593 Warszawa Polska 


