illennium

Biuro maklerskie

Raport dzienny 26 utogo 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2500
WIG20 2477 1 1.21% 11,4% 37,0% 1340/336
WIG30 3076 1 1,12% 11,3% 38,6% 1469/369 2400
mWIG40 6188 11 027% 8,4% 41,7% 263/66 2300
sWIG80 23989 0,81% 5,0% 24,0% 73/18
WIG 83266 11 0,97% 10,0% 41,0% 1702/427 2200
WIGBANKI 12810 11 1,52% 18,1% 97,9% 635/159 40 2100
2000
Glowne indeksy swiatowe 30 -
1D M 3M 1Y N T D N B 1900
Dow Jones 39132 1 0,16% 2,68% 10,57% 19,24% 1800
S&P500 5089 I 0,03% 4,04% 11,61% 28,18% 10
NASDAQ 15097 | -028%  3,50%  12.25%  40,39% 1700
DAX 17419 1 0,28%  2,70%  8,67% 14,53% O e e e e e g e e e e e s e 0
RTSI$ 1064 U -034% -581% -7,36%  14,53% S8 S8S§S8§SES § s % % SIS § § S S
XU100 9374 I 029%  12,32% 17,77%  8531% g zg3Iazxg 7 ERINRTT SRR
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 85675 U -0,20% 1,9% 1,9% -3,8% Polska 5,75% 5,04% 5,02% 5,19% 5,39%
Ropa (USD/bbl) 815 U -0,12% -1,7% 1,7% 4,1% Wegry 6,69% 6,56% 6,38% 5,85% 6,24%
Srebro (USD/0Z) 228 U -068% 0,0% -7,5% 10,1% Niemcy 3,78% 3,44% 2,91% 2,45% 2,44%
Ztoto (USD/OZ) 20329 U -0,12% 0,7% 1,6% 12,3% USA 5,40% 5,02% 4,69% 4,28% 4,25%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,9793 U -0,02% -1,1% 0,1% -10,5% 1D 1D
EURIPLN 43072 U 006%  -1.4% 0.9% 8.6% DINOPL 479,90 1 4,21% ALLEGRO 32,87 U -0,77%
EUR/USD 10824 1 0.03%  03% 0% 21% MBANK 683,00 11 2,71% Jsw 4357 U -0,62%
USD/HUF 359,42 U -0,02% 0,7% 3,5% 0,9%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spélek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
Stalprodukt Szacunkowe skonsolidowane Wynlkl za IV kw. 2023r. PKOBP 56,50 ﬂ 0,71% 14,7% 10,8% 144/36
Mirbud Najkorzystniejsza oferta w przetargu ZIM Wroctaw PEKAO 173,85 i 2,26% 17,4% 8,1% 108/27
Prochem Umowa ramowa z Bechtel Polska DINOPL 479,90 1 4,21% 12,8% 6,4% 85/21
Bank Handlowy Rekomendacja KNF w sprawie dywidendy PKNORLEN 66,12 I 0,02% 8,4% 5,7% 76119
PKO BP Realizacja emisji obligacji o wartosci 1 mid PLN
JSW Zmiany w sktadzie Zarzadu Wydarzenia w spétkach
VIGO Photonics Whpisanie na liste projektéw do dofinansowania Spotka Wydarzenie
PHN Oferta obligacji serii D SYNEKTIK Zwyczajne walne zgromadzenie
COLUMBUS Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Selena FM Zmiany w sktadzie Zarzadu
Ten Square Games Odkupienie ok. 954,2 tys. akcji wkasnych za 114,5 min PLN
Cl Games Propozycja emisji do ok. 36,6 tys. akc;ji serii M
Helio Pozew o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Tauron Plan zainstalowania ponad 1 min inteligentnych licznikéw do konca 2025 Prognozy makro
Kruk Przydziat obligacji z redukcjg na poziomie 75% Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
16:00 Sprzedaz nowych domoéw US 680 tys. 664 tys.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Stalprodukt

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za IV kw. 2023r.

IV kwartat IV kwartat Zmiana rir 1-IV kw. 1-1IV kw. Zmiana
2023 2022 2023 2022
Przychody 1000,2 1404,6 -28,8% 46104 5902,9 -21,9%
EBITDA 100,9 697,4
EBIT -27,7 55,3 110,5 518,1 -78,7%
Zysk netto -9,1 32,9 88,1 387,6 -77,3%
Marze
Marza EBITDA 7.2% 11,8%
Marza EBIT -2,8% 3,9% 2,4% 8,8%

Marza netto -0,9% 2,3% 1,9% 6,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Mirbud Najkorzystniejsza oferta w przetargu ZIM Wroctaw
Oferta Mirbudu uznana za najkorzystniejszg w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego p.n.
"Budowa Zespotu Szkolno-Przedszkolnego przy ulicy Zwycieskiej we Wroctawiu wraz z infrastrukturg
towarzyszacg" o wartosci

Prochem Umowa ramowa z Bechtel Polska

Prochem zawart z firmg Bechtel Polska umowe ramowg na ustugi dotyczgce wsparcia w pozyskiwaniu
dokumentacji pozwoleniowej. O prowadzeniu negocjacji w tej sprawie spotka informowata 21 lutego.
Umowa okresla warunki wspodtpracy, w szczegdlnosci stawki godzinowe, ktérymi strony beda sie
postugiwaty przy okresleniu wynagrodzenia za poszczegoélne pakiety dokumentacji zlecane w przysztosci
spoéice do wykonania. Wynagrodzenie oraz termin wykonania ustug bedzie kazdorazowo okreslane w
oparciu o zlecony w przyszitosci przez Bechtel Polska zakres prac.

Bank Handlowy

Rekomendacja KNF w sprawie dywidendy

Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita, ze Bank spetnia wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie
do 75 proc. zysku za 2023 r., przy czym maksymalna kwota wyptaty nie moze przekracza¢ kwoty zysku
rocznego pomniejszonego o zysk wypracowany w 2023 r. zaliczony do funduszy wtasnych. Bank
zatrzymat kwote 800 min zt z zysku netto za | potowe 2023 roku i wigczyt jg do kapitatu podstawowego
Tier 1 na poziomie jednostkowym i skonsolidowanym.

PKO BP

Realizacja emisiji obligacji o wartosci 1 mid PLN

PKO BP przeprowadzit emisje 5-letnich obligacji "senior non preferred" o tagcznej wartosci nominalnej 1
mid zt. Subskrypcja 2 tys. obligacji zakonczyta sig 23 lutego. Stopa redukcji wyniosta 55,1%. Marza
bedgca skladowg oprocentowania zmiennego obligacji zostata ustalona na poziomie 159 pb. Obligacje
zostaly wyemitowane na okres 5 lat z mozliwos$cig ich wczesniejszego wykupu przez PKO BP po 4 latach
oraz 4,5 latach od emisji (28 lutego 2028 r. oraz 28 sierpnia 2028 r.). Zapisy objete subskrypcjg ztozyto
66 podmiotow, a papiery przydzielono 59 podmiotom.

JSW

Zmiany w skladzie Zarzadu

Rada nadzorcza JSW odwotata prezesa Tomasza Cudnego. Do czasowego wykonywania czynnosci
prezesa zostat delegowany cztonek rady nadzorczej Pawet Rostkowski. Rostkowskiemu powierzono tez
petnienie obowigzkow wiceprezesa ds. rozwoju. Okres delegowania zostat ustalony na czas od 23 lutego
do 22 maja 2024 roku wigcznie, jednak nie dtuzej niz do dnia powofania prezesa. Z zarzadu JSW
odwotany takze zostat wiceprezes ds. handlu Sebastian Bartos. Jego obowigzki powierzono Robertowi

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Ostrowskiemu, ktéry pozostaje nadal wiceprezesem JSW ds. ekonomicznych. Na pigtkowym posiedzeniu
rady nadzorczej ukonstytuowata sie nowa rada, w ktorej sktad wchodzg Katarzyna Bilinska, Michat
Rospedek, Robert Kudelski, Artur Kisielewski, Arkadiusz Mezyk, Pawet Nieradzik, Pawet Rostkowski,
Krzysztof Szlaga, Krzysztof Wrona i Arkadiusz Wypych.

VIGO Photonics

Wpisanie na liste projektow do dofinansowania

Projekt VIGO Photonics znalazt sie na liscie projektdéw wybranych do dofinansowania w ramach
Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej Gospodarki 2021-2027. taczna wartos¢é kosztéw
kwalifikowanych w projekcie wynosi ok. 878,6 min PLN, a maksymalna wysoko$é pomocy publicznej
wynosi ok. 453,6 min PLN. Projekt zostat umieszczony na liscie projektdw wybranych do dofinansowania
w ramach Priorytetu Il. Srodowisko sprzyjajace innowacjom Dziatanie 2.10 IPCEl Naboér FENG.02.10-
IP.01-002/23, Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki 2021-2027. Podano, ze projekt bedzie
realizowany w ramach zintegrowanego, europejskiego projektu IPCElI ME/CT (Important Projects of
Common European Interest on Microelectronics and Communication Technologies). Celem projektu jest
opracowanie i wdrozenie technologii zintegrowanych fotonicznych ukfadéw scalonych przeznaczonych
do detekcji w zakresie Sredniej podczerwieni, budowa kompletnej linii produkcyjnej fotonicznych uktadow
scalonych w zakresie s$redniej podczerwieni oraz utworzenie kompletnego tancucha dostaw dla tych
uktadow. Projekt wymaga opracowania nowych technologii, poniesienia istotnych naktadéw
inwestycyjnych i operacyjnych, a takze naktadéw na komercjalizacje nowych produktéw na rynku.
Podano, ze realizacja projektu planowana jest w latach 2023-2029 i sktada sie z dwoéch faz: fazy R_D
(lata 2023-2027) oraz fazy FID (First Industrial Deployment), tj. pierwszego przemystowego wdrozenia
(lata 2023-2029). Wartos¢ kosztow kwalifikowanych w fazie R_D wynosi ok. 150,7 min PLN. Wartos¢
kosztow kwalifikowanych w fazie FID wynosi 727,8 min PLN. Po zakonczeniu fazy FID planowane jest
rozpoczecie seryjnej produkgji (po 2029 r.), w ramach ktdrej nie jest przewidziane dofinansowania ze
srodkéw publicznych dla projektu. Zarzad spotki przewiduje, ze koszty kwalifikowane projektu ponad
wartos¢ dofinansowania ze srodkéw publicznych, zostang pokryte ze Srodkéw i kapitatéw wiasnych
spotki, z finansowania dtuznego i/lub w szczegodlnosci w fazie FID, z innych Zrédet, takich jak m.in.
strategiczne partnerstwo projektowe i/lub finansowanie pozabilansowe w formule project finance.

PHN

Oferta obligacji serii D

Polski Holding Nieruchomosci zdecydowat o emisji do 230 tys. niezabezpieczonych obligacji serii D o
tgcznej wartosci nominalnej do 230 min PLN. Obligacje emitowane sg w ramach programu emisji o
tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji nieprzekraczajgcej 1 mid zt w
kazdym momencie trwania programu. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, ustalane w oparciu o
stope bazowg WIBOR 6M, powiekszong o marze w wysokosci 3,90%. Wartos¢ zaciggnietych
zobowigzan finansowych spotki na 31 grudnia 2023 r. wynosi 704 min PLN.

Selena FM

Zmiany w skladzie Zarzadu

Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwate, na podstawie ktérej z dniem 1 marca 2024 roku powotata do
Zarzadu Spotki Pana Waltera Brattinge i powierzyta mu funkcje Czlonka Zarzgdu ds. Handlowych.
Powotanie do Zarzadu nastepuje na okres wspdlnej kadencji z pozostatymi cztonkami Zarzadu, ktora
rozpoczeta sie z dniem 27 maja 2021 roku.

Ten Square Games

Odkupienie ok. 954,2 tys. akcji wlasnych za 114,5 min PLN

W ramach buybacku Ten Square Games odkupi ok. 954,2 tys. akcji wtasnych, a tgczna cena nabytych
akcji wyniesie 114,5 min PLN. W ramach skupu ztozono oferty na ok. 4,6 min akcji, co implikuje stope
redukcji ofert na poziomie 79,1 proc. Akcje zostang nabyte po cenie 120 PLN. Zawarcie i rozliczenie
transakcji nabycia akcji przewidywane jest na 27 lutego.

Cl Games

Propozycja emisji do ok. 36,6 tys. akcji serii M
Cl Games proponuje walnemu zgromadzeniu emisje do ok. 36,6 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii M
w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do maks. ok. 2,2 min PLN - wynika z projektéw uchwat na
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walne zwotane na 21 marca. Spétka w komunikacie prasowym poinformowata, ze zamierza wydaé
Projekt Survive we wczesnym dostepie, budzet tej wersji to ok. 20 min EUR. Ponadto zarzad spotki
wnioskuje o pozbawienie prawa poboru wobec dotychczasowych akcjonariuszy. W opinii do projektu
uchwaty w sprawie emisji, zarzad spdtki wskazat, ze w jego ocenie emisja nowych akcji serii M z
wylgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy spotki oraz
przeprowadzenie oferty publicznej akcji serii M pozwolitaby na pozyskanie dodatkowych $rodkow
finansowych wspierajgcych realizacje strategicznych celéw biznesowych. Ponadto wskazano, ze taki
sposo6b ustalenia ceny emisyjnej umozliwia, z jednej strony, ustalenie ceny z uwzglednieniem wielkosci i
jakosci popytu na oferowane akcje, ktore to parametry zostang przeanalizowane po zakonczeniu procesu
budowania ksiegi popytu, a jednoczes$nie umozliwia maksymalizacje wartosci wptywoéw z emisiji.
Dodatkowo w komunikacie prasowym prezes spotki, Marek Tyminski wskazat, ze emisja to jedna z kilku
opcji jakie rozwaza Cl Games. Jednoczesnie spétka podtrzymuje terminy premier Projektu Survive i
Projektu 3 odpowiednio w 2025 i 2026 roku.

Helio

Pozew o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia

Helio otrzymato z Sgdu Okregowego w Warszawie odpis pozwu ztozonego przez akcjonariusza spoétki, o
uchylenie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19.12.2023 r. o
przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2022/2023 na kapitat zapasowy. Spoétka poinformowata, ze
zamierza ztozy¢ odpowiedz na pozew, wnoszgc o oddalenie powodztwa.

Tauron

Plan zainstalowania ponad 1 min inteligentnych licznikéw do konca 2025

Tauron chce do konica 2025 roku zainstalowa¢ ponad milion inteligentnych licznikéw. Celem spofki jest,
by do konca przysztego roku w sieciach Tauron Dystrybucja funkcjonowato ok. 2,1 min takich licznikéw,
czyli u ok. 35% klientéw firmy. Dzigki instalacji inteligentnych licznikdw spoétka zyskuje mozliwosci
automatycznego pozyskiwania danych o pracy sieci elektroenergetyczne;.

Kruk

Przydziat obligacji z redukcja na poziomie 75%

Kruk przydzielit obligacje serii AO7 o wartosci 70 min PLN. W okresie subskrypcji 2 316 Inwestorow
skutecznie ztozyto zapisy, a redukcja wyniosta 75,37%. Oprocentowanie obligacji jest zmienne, a jego
wysokos$¢ zostanie ustalona na poziomie WIBOR 3M powiekszonego o statg marze w wysokosci 4.00
p.p. w skali roku.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
26 lutego '24 27 lutego '24 28 lutego '24 29 lutego '24 1 marca '24
Inflacja CP! (J?)' Zan:novwema ! Indeks PMI dla przemystu
na dobra bez $rodkéw trans. Produkcja przemystowa (JP), (JP)(PL)(GER)(EU)(US)
Dane makro Sprzedaz nowych doméw (Ug) (US) Zamowienia na dobra  PKB (US), Tygodniowa PKB (PL), Inflacja CPI(GER). |42 a HICP (EU), Indeks ISM
Whioski o zasitek dla

trwatego uzytku (US), Indeks zmiana zapaséw ropy (US)
zaufania konsumentow -
Conference Board (US)

INTERSPPL, TEXT,

bezrobotnych (US)

MBANK, ASBIS, COMARCH,

dla przemystu (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

Wyniki spotek KRUK, AILLERON KREDYTIN, FORTE, ALIOR, ASSECOBS, STALPROD, BNPPPL
WASKO OTMUCHOW
Dzen dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
4 marca '24 5 marca '24 6 marca '24 7 marca '24 8 marca '24

Indeks PMI dla ustug Decyzja ws. st6 lnrfzzas':l’c'j\/lvz(ae(gig)':r;’)}c(‘;kcja

(GER)(EU)(US), Indeks ISM  Decyza ws. stép yAaws.stop - przemy "

dla ustug (US), Zaméwienia rocentowych (PL), Raport procentowych (EU), Bilans (EU), Stopa bezrobocia (US),
Dane makro 9 . p Wy » Rap handlu zagranicznego (US), Zmiana zatrudnienia w

na dobra bez $rodkéw trans.
(US), Zaméwienia na dobra
trwatego uzytku (US)

ADP (US), Tygodniowa
zmiana zapasow ropy (US)

Wyniki spétek EKOEXPORT, KERNEL

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

sektorze pozarolniczym (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US)

INGBSK, BOS
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



