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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 
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Comperia Sprzedaż portalu Telepolis 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 447  1,49% 11,4% 34,1% 1440/360

WIG30 3 042  1,55% 11,5% 35,9% 1581/396

mWIG40 6 172  0,72% 9,4% 41,1% 195/49

sWIG80 23 797  1,25% 4,5% 22,9% 46/11

WIG 82 465  1,29% 10,5% 38,7% 1698/425

WIGBANKI 12 618  1,34% 18,5% 95,9% 440/110

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 39 069  1,18% 3,07% 10,76% 17,84%

S&P500 5 087  2,11% 4,57% 11,64% 26,79%

NASDAQ 16 042  2,96% 3,99% 12,45% 38,40%

DAX 17 370  1,47% 4,47% 8,60% 12,24%

RTSI$ 1 064  -0,34% -5,81% -7,36% 14,53%

XU100 9 357  0,11% 17,70% 18,46% 83,97%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 8 584,5  0,50% 2,9% 2,8% -5,8% Polska 5,75% 5,05% 5,02% 5,24% 5,45%

Ropa (USD/bbl) 83,3  -0,50% 5,2% 3,0% 7,0% Węgry 6,69% 6,59% 6,41% 5,87% 6,17%

Srebro (USD/OZ) 22,7  -0,36% 1,0% -4,3% 6,4% Niemcy 3,78% 3,39% 2,85% 2,43% 2,45%

Złoto (USD/OZ) 2 020,6  -0,19% -0,4% 1,4% 10,9% USA 5,40% 4,98% 4,71% 4,33% 4,32%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,9920  -0,09% -1,3% -0,3% -10,5%

EUR/PLN 4,3231  -0,03% -1,5% -1,0% -8,5%

EUR/USD 1,0830  0,06% -0,2% -0,7% 2,2%

USD/HUF 358,13  -0,08% 0,6% 2,9% -0,3%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKNORLEN 66,11  -2,22% 10,1% 10,1% 145/36

PKOBP 56,10  1,23% 13,1% 7,1% 101/25

LPP 18120,00  6,84% 20,2% 6,8% 97/24

PEKAO 170,00  1,22% 16,6% 5,8% 84/21

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

ATLANTIS Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

10:00 Indeks instytutu Ifo GER 85,5 85,2

Wygrani/Przegrani

1D 1D

LPP 18120,00  6,84% PKNORLEN 66,11  -2,22%

ALLEGRO 33,13  6,24% KGHM 111,50  0,09%
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Informacje ze spółek 

Dębica  Wybrane szacunkowe wyniki za IV kw. 2023r. 

Na powyżej wyniki finansowe za 2023 r. według komentarza spółki wpływ miały: 

- wyższe ceny sprzedaży realizowane w transakcjach z podmiotami powiązanymi w okresie I półrocza 

br., w tym odzwierciedlenie wpływu wzrostu kosztów surowców i energii w listopadzie i grudniu 2022 r. 

spowodowanego czynnikami inflacyjnymi, które weszły w skład kalkulacji cen stosowanych w I kwartale 

2023 r., co miało pozytywny wpływ na zysk, 

- znaczący spadek poniesionych kosztów surowców i energii od II kwartału 2023 r., w stosunku do 

kosztów zakładanych w kalkulacjach cen stosowanych w transakcjach z podmiotami powiązanymi w tym 

okresie, co miało pozytywny wpływ na zysk, 

- pożar, w wyniku którego Dębica utraciła część zdolności produkcyjnych co przełożyło się na mniejszą 

sprzedaż do podmiotu powiązanego oraz poniosła dodatkowy koszt niewykorzystanych zdolności 

produkcyjnych, koszty usuwania skutków pożaru jak również koszty zlikwidowanych środków trwałych, co 

miało negatywny wpływ na przychody i koszty w II półroczu 2023. 

Mostostal Zabrze  Znaczący kontraktu z BASF SE dla spółki zależnej 

Spółka zależna Mostostalu Zabrze - Mostostal Zabrze Realizacje Przemysłowe zawarła z BASF SE 

umowę na wykonanie prac mechanicznych w ramach projektu realizowanego na terenie Niemiec. 

Wartość Umowy stanowi około 9% przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej Mostostal Zabrze za rok 

2022. Termin zakończenia realizacji prac MZRP został uzgodniony na IV kwartał 2025 roku. 

Synektik  Umowa na dostawy dot. systemu da Vinci ze słowackim szpitalem 

Synektik zawarł ze Szpitalem Uniwersyteckim im. F. D. Roosevelta w Bańskiej Bystrzycy umowę 

bieżących dostaw instrumentów i akcesoriów dla systemu chirurgii robotycznej da Vinci szpitala. 

Maksymalna wartość netto umowy wynosi maksymalnie 5,98 mln euro. Umowa została zawarta na okres 

czterech lat lub do osiągnięcia poziomu zamówień w wysokości maksymalnej wartości umowy, w 

zależności od tego co nastąpi wcześniej. 

CI Games  Przerwanie procesu dual-listingu 

CI Games nie będzie kontynuował procesu potencjalnego wprowadzenia akcji spółki również do obrotu 

na rynku kapitałowym prowadzonym przez Londyńską Giełdę Papierów Wartościowych (proces dual-

listingu akcji spółki). 

Kruk  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za IV kw. 2023r. 
Spółka podała wybrane wstępne szacunkowe dane finansowe Grupy, które są następujące: 

- wstępny szacunkowy skonsolidowany zysk netto Grupy Kruk za IV kwartał 2023 roku wynosi 256 mln 

IV kwartał 

2023

IV kwartał 

2022
zmiana 2023r. 2022r. zmiana

Przychody -203,5 830,8 - 2 992,4 2 426,8 23,3%

EBITDA 27,4 - 107,9 -

EBIT 3,3 - 35,4 -

Zysk netto -44,3 3,6 - 196,3 32,6 502,1%

Marże

Marża EBITDA 3,3% 4,4%

Marża EBIT 0,4% 1,5%

Marża netto 21,8% 0,4% 6,6% 1,3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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PLN (za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.: 1 012 mln PLN); 

- wstępna EBITDA gotówkowa Grupy Kruk za IV kwartał 2023 roku wynosi 484 mln PLN (za okres od 1 

stycznia do 31 grudnia 2023 r.: 2 104 mln PLN); 

- szacunkowy wskaźnik długu netto do EBITDA gotówkowej Grupy Kruk na koniec IV kwartału 2023 roku 

wynosi 2,4. 

Dla porównania, w 2022 r. Kruk miał 805 mln zł zysku netto i 1 809 mln zł EBITDA gotówkowej. 

Mostostal Zabrze  Umowa zakupu producenta pojemników metalowych 

Mostostal Zabrze zawarł warunkową przedwstępną umowę zakupu przedsiębiorstwa Stalmech Bogumił 

Księżakowski, producenta pojemników metalowych. Zgodnie z umową, umowa przyrzeczona zostanie 

zawarta nie później niż w terminie 30 dni od daty uprawomocnienia się postanowienia właściwego sądu 

w przedmiocie zatwierdzenia układu w ramach postępowania restrukturyzacyjnego. Jak podano, cena 

sprzedaży nie przekracza 1% ogólnej wartości aktywów grupy Mostostal Zabrze. Zamiarem spółki jest 

nabycie przedsiębiorstwa i włączenie go do swojej struktury i kontynuowanie jego działalności w ramach 

swojej działalności. Mostostal uzyskał stosowną zgodę prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji. 

Zawarcie umowy jest uzależnione od warunków zawieszających, w tym w szczególności związanych z 

przebiegiem procesu restrukturyzacji przedsiębiorstwa, a także od niewystąpienia do dnia zawarcia 

umowy przyrzeczonej istotnego naruszenia umowy warunkowej. List intencyjny w sprawie przejęcia 

strony podpisały w listopadzie 2023 r.  

KGHM  Wyniki produkcyjne i sprzedażowe za styczeń 2024r. 

Sprzedaż miedzi przez grupę KGHM wyniosła w styczniu 57 tys. ton, co oznacza spadek o 2% rdr. 

Produkcja miedzi płatnej wyniosła 59,9 tys. ton wobec 59,3 tys. ton rok wcześniej. Produkcja srebra 

płatnego wyniosła w styczniu 74,8 tony (42% mniej rdr). Sprzedaż srebra wyniosła w tym czasie 66,9 

tony i była niższa o 21% rdr. Produkcja TPM wyniosła 9,7 tys. troz i była niższa o 7,7 tys. troz (-44%) w 

porównaniu do stycznia 2023 roku. Sprzedaż TPM wyniosła 15,1 tys. troz i była niższa o 33% rdr. 

Produkcja molibdenu wyniosła 0,14 mln funtów wobec 0,11 mln funtów w styczniu 2023 roku. Sprzedaż 

molibdenu wyniosła 0,8 mln funtów wobec 0,1 mln funtów rok wcześniej. 

BNP Paribas BP  Rekomendacja KNF w sprawie dywidendy 

Komisja Nadzoru Finansowego po uwzględnieniu jakości portfela kredytowego BNP Paribas Bank Polska 

stwierdziła, że stopa możliwej wypłaty dywidendy przez bank może wynieść do 75%. Dodatkowo 

maksymalna kwota wypłaty nie może przekraczać kwoty zysku rocznego pomniejszonego o zysk 

wypracowany w 2023 r. zaliczony już do funduszy własnych. Komisja zaleciła także niepodejmowanie, 

bez uprzedniej konsultacji z organem nadzoru, innych działań, w szczególności pozostających poza 

zakresem bieżącej działalności biznesowej i operacyjnej, mogących skutkować obniżeniem funduszy 

własnych, w tym również ewentualnych wypłat dywidend z niepodzielonego zysku z lat ubiegłych oraz 

odkupów lub wykupów akcji własnych. 

Columbus Energy  Zakwalifikowanie jako dostawcy farm fotowoltaicznych dla CEZ 

Columbus Energy został zakwalifikowany, w konsorcjum z partnerem, jako dostawca farm 

fotowoltaicznych dla CEZ. Konsorcjum będzie projektować, dostarczać materiały, budować i 

elektryfikować farmy fotowoltaiczne na terenie Republiki Czeskiej.  

Comperia  Sprzedaż portalu Telepolis  

Comperia.pl zawarła z Online Venture warunkową umowę zobowiązującą do sprzedaży zespół 

składników materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia przez Comperię serwisu 

internetowego Telepolis.pl. Wartość sprzedaży ustalono na 9,6 mln PLN. Zawarcie umowy oznacza 

jednocześnie zakończenie przeglądu opcji strategicznych dla działalności serwisu Telepolis.pl, 

rozpoczętego przez Zarząd Comperii 11 grudnia 2023 roku. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

19 lutego '24 20 lutego '24 21 lutego '24 22 lutego '24 23 lutego '24

Dane makro

Produkcja przemysłowa (PL), 

Wynagrodzenie (PL), 

Zatrudnienie (PL)

Produkcja budowlano-

montażowa (PL)

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP)(GER)(EU)(US), Indeks 

PMI dla usług 

(GER)(EU)(US), Sprzedaż 

detaliczna (PL), Inflacja HICP 

(EU), Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

PKB (GER), Indeks instytutu 

Ifo (GER)

Wyniki spółek ABPL, PLANTWEAR AMBRA, PKNORLEN, PEKAO

Dzień dywidendy

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

26 lutego '24 27 lutego '24 28 lutego '24 29 lutego '24 1 marca '24

Dane makro Sprzedaż nowych domów (US)

Inflacja CPI (JP), Zamówienia 

na dobra bez środków trans. 

(US), Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US), Indeks 

zaufania konsumentów - 

Conference Board (US)

PKB (US), Tygodniowa 

zmiana zapasów ropy (US)

Produkcja przemysłowa (JP), 

PKB (PL), Inflacja CPI (GER), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP)(PL)(GER)(EU)(US), 

Inflacja HICP (EU), Indeks ISM 

dla przemysłu (US), Indeks 

Uniwersytetu Michigan (US)

Wyniki spółek KRUK

INTERSPPL, TEXT, 

KREDYTIN, FORTE, ALIOR, 

WASKO

MBANK, ASBIS, COMARCH, 

ASSECOBS, STALPROD, 

OTMUCHOW

BNPPPL

Dzień dywidendy

Inne
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grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl 

 

Seweryn Żołyniak, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 71 

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 

 

Analityk 

przemysł, technologie, media 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne  

sektor gier komputerowych  

 

Analityk 

handel, deweloperzy 

 

 

 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl 

 

Arkadiusz Szumilak  

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@bankmillennium.pl 

 

Marek Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

 

 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  

 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park Ip 

02-593 Warszawa Polska 


