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Raport dzienny

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2300 U -1,92% 2,3% 24,2% 997/249 2400
WIG30 2854 U 194%  22%  254%  1080/270 2300
mWIG40 5893 U -1,46% 3,3% 34,1% 131/32
sWIG80 23123 -0,80% -0,5% 21,0% 36/9 2200
WIG 78039 U -1,75% 2,5% 29,8% 1195/299 2100
WIGBANKI 11493 | -0,68% 6,3% 69,5% 195/48 40
2000
Glowne indeksy swiatowe 30 - 1900
1D 1M 3M 1Y
20 e -
Dow Jones 37593 U -031% 0,77% 11,65% 9,59% 1800
S&P500 4784 1 0,08% 1,37% 10,54% 19,62% 10 1700
NASDAQ 14973 1 0,02% 1,07% 11,68% 35,14%
DAX 16663 U -0,25% -0,53% 9,72% 10,45% 0 o 5 o m Do m T T oo oT oot 1600
RTSI$ 1146 1 0,84% 8,01% 10,78% 13,38% g g % g g g g g g g g g g § g § g g g g §
XU100 8053 1 083%  074%  -0,75%  61,54% Bggg-eFIaygg s ERES T E
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8 339,0 U -0,19% -0,2% 4,4% -9,2% Polska 5,77% 5,09% 4,96% 4,91% 5,09%
Ropa (USD/bbl) 778 U -063% 1,4% -10,9% -3,8% Wegry 7,02% 7,01% 6,64% 5,52% 5,60%
Srebro (USD/0Z) 23,2 ] 0,17% -2,6% 2,6% -4,3% Niemcy 3,81% 3,30% 2,52% 2,08% 2,18%
Ztoto (USD/OZ) 2052,1 f 0,15% 1,6% 6,2% 6,9% USA 5,35% 4,75% 4,14% 3,83% 3,94%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39943 I 037%  05%  -53% 7,9% 1D 1D
EURPLN 43711 1 035% 0.9% 1.8% 6.8% MBANK 570,60 I 1,03% PEPCO 20,60 U -9,57%
EUR/USD 10043 U -007% 0.4% 3.8% 1.2% ALIOR 77,50 U -0,26% CYFRPLSAT 10,68 U -8,21%
USD/HUF 347,11 f 0,26% -1,2% -5,2% -5,8%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
Bank Handlowy Skonsolidowane Wynlkl za IV kw. 2023r. PKNORLEN 66,10 U -1,27% 7.2% 8,9% 89/22
Mercor Zamoéwienia pozyskane w styczniu 2024r. LPP 16000,00 U -2,14% -0,4% 6,8% 68/17
Unibep Wypowiedzenie umowy przez Umicore Battery ALLEGRO 3120 b 2,81% -3,4% 6,6% 66/16
Oponeo.pl Wezwanie na 10,9% akaji po 47 PLN/szt. PKOBP 5202 U -054% 5,3% 6,0% 59114
Sunex ABB na finansowanie potencjalnych akwizycji
Ultimate Games Szacunkowy jednostkowy zysk netto w 2023r. Wydarzenia w spétkach
Tauron Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej spotki Spotka Wydarzenie
Grupa Azoty Skonsolidowane wolumeny produkcyjne w styczniu 2024r. GRUPAAZOTY  Nadzwyczajne walne zgromadzenie
FON Nadzwyczajne walne zgromadzenie
KGHM Zmiany w sktadzie Zarzadu
Develia Zgoda prezesa UOKIK na dokonanie koncentrac;ji
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 PKB (r/r) PL 11%  0,5%
11:00 PKB (r/r) EU 01%  0,0%
16:30 Tygodniowa zmiana zapasow ropy (brk) US 2,5min 5,52 min

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Bank Handlowy

Skonsolidowane wyniki za IV kw. 2023r.

IV kwartat IV kwartat

2023 2022 zmiana 2023r. 2022r. zmiana
Wynik odsetkowy 777,2 897,0 -13,4% 32837 27409 19,8%
Wynik z prowizji 136,1 141,0 -3,5% 561,5 579,3 -3,1%
Koszty dziatania -351,7 -316,0 11,3% -1439,5 -1338,0 7,6%
Saldo rezerw -8,1 -49,0 -83,4% -18,0 -104,6 -82,8%
Zysk netto 4494 480,0 -6,4% 2256,3 1546,0 45,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Mercor

Zamowienia pozyskane w styczniu 2024r.

W styczniu 2024 roku Grupa Mercor pozyskata zaméwienia o wartosci okoto 38,0 min zt w poréwnaniu z
wartoscig 57,4 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, co oznacza spadek o 34%. W okresie od
sierpnia 2023 do stycznia 2024 roku Grupa pozyskata zaméwienia o wartosci okoto 282,7 min zt wobec
299,4 min zt w analogicznym okresie rok wczesniej, co oznacza spadek o 6%.

Unibep

Wypowiedzenie umowy przez Umicore Battery

Unibep otrzymat od Umicore Battery Materials Poland o$wiadczenie o odstgpieniu od umowy na
rozbudowe i przebudowe zaktadu produkcji w Radzikowicach w wojewddztwie opolskim, w czesci dotad
niewykonanej, z przyczyn za ktére odpowiada Unibep. Jednoczesnie Zamawiajgcy domaga sie od spotki
kar umownych z tytutu nienalezytego i nieterminowego wykonania umowy, w maksymalnej umowne;j
wysokos$ci wynoszacej facznie ok. 6 min PLN. Unibep stoi na stanowisku, iz przyczyny odstgpienia, na
ktére powotuje sie Zamawiajgcy, sg niezasadne i nie ponosi on odpowiedzialnosci za nienalezytg i
nieterminowa realizacje umowy.

Oponeo.pl

Wezwanie na 10,9% akcji po 47 PLN/szt.

Darayavahus i Tyre Invest zapraszajg do sktadania ofert sprzedazy 1.516.000 akcji Oponeo.pl,
stanowigcych nie wiecej niz 10,88 proc. kapitatu zaktadowego, po cenie 47 zt za akcje. Obie firmy maja
naby¢ po 758.000 akcji spotki. Przyjmowanie ofert rozpocznie sie 14 lutego, a zakonczy 27 lutego 2024
roku (do godz. 12.00 czasu srodkowoeuropejskiego). Rozliczenie transakcji planowane jest na 1 marca
2024 r. Darayavahus i Tyre Invest dziatajg tgcznie i w porozumieniu z Dariuszem Topolewskim,
Ryszardem Zawieruszynskim, Fundacjg rodzinng Topolewscy Corvus Albus Fundacja Rodzinna,
Fundacjg rodzinng Zawieruszynski Fundacja Rodzinna. Podmioty nabywajgce na dzien sporzadzenia
niniejszego zaproszenia nie posiadajg akcji Oponeo .pl. Podmioty nabywajace sg stronami
Porozumienia, ktére ma 5.351.092 akcji spotki, stanowigcych tgcznie 38,398 proc. kapitatu zaktadowego i
0golnej liczby gtosow.

Sunex

ABB na finansowanie potencjalnych akwizycji

Romuald Kalyciok, prezes i akcjonariusz Sunex, zaoferuje w procesie ABB (przyspieszona budowa
ksiegi popytu) do 2 min akcji, stanowigcych do 9,86 proc. kapitatu Sunex. Celem jest pozyskanie
srodkéw na potencjalne akwizycje. Intencjg gtéwnego akcjonariusza jest, by pozyskane ze sprzedazy
srodki przeznaczy¢é na akwizycje na rynku niemieckim oraz rozwdj infrastruktury produkcyjnej w
Raciborzu wspierajgce dtugoterminowy rozwdj i budowe wartosci dla akcjonariuszy Sunex. Przedmiotem
transakcji bedg istniejgce i dopuszczone do obrotu akcje Sunex pozyczone przez Romualda Kalycioka
od kontrolowanej przez niego spotki Polska Ekologia. Przeprowadzeniu ABB Sunex planuje w ramach
mozliwego kapitatu docelowego przeprowadzi¢ emisje skierowang do Romualda Kalycioka. Celem takiej
operacji jest, by po przeprowadzeniu podwyzszenia prezes posiadat, posrednio i bezposrednio, takg
samg liczbe akcji Sunex jak przed ABB. W ramach podwyzszenia planowane jest wyemitowanie takiej
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samej liczby akcji, po takiej samej cenie jak ustalona w ABB. Finalnie, nowo wyemitowane akcje Sunex
objete przez Romualda Kalycioka zostang zwrécone do kontrolowanej przez niego spotki Polska
Ekologia tytutem sptaty pozyczki.

Ultimate Games

Szacunkowy jednostkowy zysk netto w 2023r.

Ultimate Games szacuje, ze jednostkowy zysk netto w 2023 roku wyniést 4,5 min PLN, a EBIT 5,4 min
PLN. Spotka szacuje, ze jej przychody catkowite wyniosty 23,9 min PLN, a przychody netto ze sprzedazy
23,5 min PLN. W 2022 roku jednostkowy zysk netto Ultimate Games wynosit 5,2 min PLN, a przychody
ze sprzedazy 27,2 min PLN. Na koniec grudnia 2023 r. $rodki pieniezne wynosity 8,7 min PLN.

Tauron

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej spotki

Rada Nadzorcza Tauronu podjeta uchwaty o odwotaniu Cztonkéw Zarzadu: Pawta Szczeszka (Prezesa
Zarzadu), Patryka Demskiego (Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju), Bogustawa Rybackiego
(Wiceprezesa Zarzadu ds. Zarzadzania Majatkiem), Tomasza Szczegielniaka (Wiceprezesa Zarzadu ds.
Handlu) i Artura Warzochy (Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych). Jednoczesnie Rada Nadzorcza
podjeta uchwate w sprawie delegowania Cztionka Rady Nadzorczej Karoliny Muchy-Ku$ do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu w okresie do dnia powotania nowego Prezesa Zarzadu, jednak
nie dluzszym niz trzy miesigce, liczagc od dnia delegowania. Rada ogtosita rowniez postepowanie
kwalifikacyjne na stanowiska prezesa zarzadu, wiceprezesa zarzadu ds. finanséw, wiceprezesa zarzadu
ds. handlu i wiceprezesa zarzgdu ds. zarzgdzania majatkiem i rozwoju

Grupa Azoty

Skonsolidowane wolumeny produkcyjne w styczniu 2024r.

Grupa Azoty wstepnie szacuje, ze zmniejszyta w styczniu 2024 roku produkcje nawozéw azotowych do
199 tys. ton z 274 tys. ton rok wczesniej. Produkcja nawozéw wielosktadnikowych spadta do 48 tys. ton z
65 tys. ton rok wczesniej. Produkcja nawozow specjalistycznych w styczniu wyniosta 25 tys. ton wobec
27 tys. przed rokiem. Produkcja mocznika spadta do 48 tys. ton z 94 tys. ton. Produkcja pigmentéw
wyniosta 1 tys., wobec 2 tys. ton rok wczesniej, a produktéw OXO wzrosta do 11 tys. ton z 9 tys. ton.
Produkcja w segmencie tworzyw (poliamid) spadta do 8 tys. ton z 10 tys. ton w styczniu 2023 roku.

KGHM

Zmiany w skladzie Zarzadu

Rada nadzorcza KGHM podjeta uchwate o delegowaniu czionka rady nadzorczej, Zbigniewa Bryje, do
czasowego wykonywania czynnosci prezesa zarzadu KGHM, wiceprezesa zarzadu ds. finansowych,
wiceprezesa zarzadu ds. korporacyjnych oraz wiceprezesa zarzadu ds. rozwoju na okres od 13 lutego
2024 r. do dnia rozstrzygniecia postepowan kwalifikacyjnych. Rada nadzorcza spétki podjeta uchwaty o
odwotaniu ze skfadu zarzadu: Tomasza Zdzikota, prezesa zarzadu; Mateusza Wodejko, wiceprezesa
zarzadu ds. finansowych oraz Marka Pietrzaka, wiceprezesa zarzadu ds. korporacyjnych. Wczesniej we
wtorek nadzwyczajne walne zgromadzenie KGHM zdecydowato o powotaniu w skiad rady nadzorczej
spotki siedmiu nowych cztonkdw zgtoszonych przez Skarb Panstwa. Sg nimi: Zbigniew Bryja, Aleksander
Cieslinski, Zbystaw Dobrowolski, Dominik Januszewski, Tadeusz Kocowski, Marian Noga i Piotr Prugar.
Ze sktadu rady nadzorczej odwotani zostali: Andrzej Kisielewicz, Katarzyna Krupa, Agnieszka Winnik-
Kalemba, Wojciech Zarzycki, Marek Wojtkdw, Radostaw Zimroz, Piotr Ziubroniewicz.

Develia

Zgoda prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji

Develia otrzymata bezwarunkowg zgode prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji, polegajgcej na
utworzeniu wspoélnego przedsigbiorcy przez Develie razem z podmiotami niepowigzanymi ze spotkg w
oparciu o spotke Morska Park Development. Celem koncentracji jest realizacja wspdlnej wieloetapowej
inwestycji polegajacej na budowie i komercjalizacji lokali mieszkalnych i ustugowych o maksymalne;j
powierzchni uzytkowej 90 000,00 m2 na nieruchomosciach w Gdyni o tgcznej powierzchni 38 600 m2.
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
12 lutego '24 13 lutego '24 14 lutego '24 15 lutego '24 16 lutego '24
Eﬁ&?&&"&ﬂ;c’; ftacja Gp) INMacia PPI (US), Pozwolenia
Indeks instytutu ZEW (GER), . R na budowe doméw (US),
Dane makro Saldo rachunku biezacego PKB (PL)(EU), Tygodniowa  (PL), Sprzedaz detaliczna Rozpoczegte budowy doméw

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

(PL), Inflacja CPI (US)

Zmiana zapasow ropy (US)

ORANGEPL, SYNEKTIK,
MABION, ASSECOSEE

(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Produkcja przemystowa (US)

(US), Indeks Uniwersytetu
Michigan (US)

SANPL, MERCOR

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
19 lutego '24 20 lutego '24 21 lutego '24 22 lutego '24 23 lutego '24
Inflacja HICP (EUR), Indeksy
PMI (US, EUR, GER), Wyniki
Produkcja przemystowa (PL), . . sprzedazy detalicznej (PL),
Dane makro Przecietne zatrudnienie i Produkcja budowtano Whioski o zasitek dla Indeks instytutu Ifo (GER)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

wynagrodzenie (PL)

montazowa (PL)

bezrobotnych (US), Sprzedaz
domoéw na rynku wtérnym
(Us)

PKNORLEN, PEKAO, AMBRA



I — illennium

Biuro maklerskie

Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



