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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 
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Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 299  0,78% 5,2% 32,6% 1019/255

WIG30 2 860  0,83% 6,3% 35,3% 1108/277

mWIG40 5 729  0,73% 8,3% 41,5% 136/34

sWIG80 21 988  0,08% 4,8% 21,8% 75/18

WIG 76 868  0,69% 5,6% 37,5% 1247/312

WIGBANKI 10 913  0,41% 12,4% 79,7% 284/71

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 36 204  -0,11% 6,29% 4,51% 6,65%

S&P500 4 570  -0,54% 4,85% 1,62% 14,28%

NASDAQ 14 185  -0,84% 5,25% 1,17% 26,21%

DAX 16 415  0,06% 8,07% 4,08% 13,62%

RTSI$ 1 068  -0,88% -2,40% 1,57% -4,23%

XU100 8 083  -0,05% 4,90% -1,85% 63,05%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 8 443,0  -1,95% 3,3% -0,1% -0,1% Polska 5,74% 5,27% 5,34% 5,26% 5,48%

Ropa (USD/bbl) 78,8  0,94% -6,7% -10,3% -1,8% Węgry 7,40% 8,01% 7,69% 6,74% 6,77%

Srebro (USD/OZ) 24,5  -0,50% 5,7% 3,8% 10,1% Niemcy 3,70% 3,34% 2,70% 2,28% 2,35%

Złoto (USD/OZ) 2 030,6  0,23% 1,9% 5,4% 14,7% USA 5,37% 5,05% 4,64% 4,21% 4,25%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,9928  -0,23% -3,8% -4,7% -11,0%

EUR/PLN 4,3265  -0,14% -2,9% -3,7% -8,1%

EUR/USD 1,0836  0,09% 0,9% 1,0% 3,2%

USD/HUF 350,44  -0,14% -0,8% -3,0% -11,1%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

ASSECOPL 76,65  -1,79% -1,3% 9,6% 97/24

PKNORLEN 60,33  0,63% -8,8% 8,5% 87/21

PKOBP 49,30  0,00% 13,1% 8,0% 82/20

PZU 47,91  1,76% 1,7% 7,9% 80/20

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

b.d. Stopa referencyjna PL 5,8% 5,8%

14:15 Raport ADP US 130 tys. 113 tys.

14:30 Bilans handlu zagranicznego (USD) US -64,2 mld -61,5 mld

16:30 Tygodniowa zmiana zapasów ropy (brk) US -2,3 mln 1,6 mln

Wygrani/Przegrani

1D 1D

LPP 16300,00  4,49% ASSECOPL 76,65  -1,79%

ALLEGRO 30,30  2,99% KĘTY 734,00  -1,48%
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Informacje ze spółek 

Text  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za III kw. 2023r. 

 

Murapol  Ustalenie cena akcji w IPO na 33 PLN 

Cena akcji Murapolu w ofercie publicznej akcji została ustalona na 33 zł za jedną akcję. Po zwiększeniu 

oferty ze względu na silny popyt ostateczna liczba akcji oferowanych wynosi 12.240.000 (w tym 

1.224.000 akcji stabilizujących), co stanowi 30 proc. kapitału zakładowego spółki. Przewidywana łączna 

wartość oferty wyniesie tym samym około 404 mln zł, a wynikająca z ustalonej ceny akcji kapitalizacja 

Murapolu wyniesie około 1,35 mld zł. Wcześniej cena maksymalna akcji Murapolu na potrzeby book-

buildingu została ustalona na 35 zł. Oferta obejmuje wyłącznie istniejące akcje, sprzedawane przez 

większościowego akcjonariusza spółki, tj. AEREF V PL Investment, podmiot należący do funduszy 

zarządzanych przez Real Estate Group w Ares Management. Inwestorom indywidualnym zaoferowanych 

zostanie 855.000 akcji, tj. około 7 proc. ostatecznej liczby akcji oferowanych. 

Trakcja  Ugoda z PKP PLK dotycząca umowy SKM B 

Trakcja zawarła ugodę z PKP PLK do umowy na zaprojektowanie i wykonanie robót w ramach projektu 

Budowa Szczecińskiej Kolei Metropolitalnej, dotyczącą umowy SKM B, co stanowi formalne 

potwierdzenie kwoty dodatkowego wynagrodzenia w związku z podjęciem przez spółkę pełnej realizacji 

tego kontraktu. Wcześniej spółka ujęła w budżetach tego kontraktu oszacowane zmienne kwoty 

wynagrodzenia dotyczące: dodatkowych prac nieuwzględnionych w Umowie SKM B oraz waloryzacji. 

Obecnie strony postanowiły o zakończeniu mediacji w tej sprawie podpisaniem ugody pomiędzy stronami 

w Sądzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej. W wykonaniu ugody, PKP 

PLK zapłaci na rzecz spółki kwotę 20,0 mln netto tytułem kosztów w poniesionych w przedłużonym 

czasie na ukończenie oraz waloryzacji wynagrodzenia. Natomiast kwota 47,0 mln zł netto przyznana 

tytułem robót dodatkowych, będzie wypłacana Trakcji wraz z postępem realizacji prac, w oparciu o 

Przejściowe Świadectwa Płatności, w terminie określonym w warunkach kontraktu. Spółka wyraziła 

zgodę, aby kwota 8,4 mln zł naliczona tytułem kar umownych oraz zwrotu kosztów była potrącana w 

równych kwotach z należnego spółce wynagrodzenia za realizację umowy SKM B przez okres 10 

kolejnych miesięcy począwszy od marca 2024 roku. 

Mennica Polska  Umowa z Bankiem Centralnym Kolumbii 

Mennica Polska zawarła umowę z Bankiem Centralnym Kolumbii o wartości 15,8 mln euro na produkcję i 

dostawę monet obiegowych o nominałach 100 peso kolumbijskich i 1000 peso kolumbijskich w łącznej 

ilości 316 mln. Całkowita wartość umowy, uwzględniająca koszty produkcji w tym materiałów i narzędzi 

oraz koszty opakowania, przewozu i transportu ww. monet wynosi łącznie 15,8 mln euro. 

Dębica  Pożyczka dla Goodyear 

Spółka Dębica zawarła z Goodyear dwie umowy pożyczek, zgodnie z którymi spółka udzieli Goodyear 

III kwartał 

2023

III kwartał 

2022
zmiana

I-III kw. 

2023

I-III kw. 

2022
zmiana

Przychody 79,2 74,5 6,3% 251,2 203,1 23,7%

EBITDA 46,9 46,0 1,9% 157,1 123,5 27,2%

EBIT 42,2 42,6 -0,8% 143,9 113,5 26,8%

Zysk netto 39,6 105,9

Marże

Marża EBITDA 59,2% 61,8% 62,5% 60,8%

Marża EBIT 53,3% 57,1% 57,3% 55,9%

Marża netto 53,1% 52,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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pożyczek o łącznej wartości 305 mln zł. Zgodnie z pierwszą umową, spółka udzieli Goodyear pożyczki o 

wartości 105 mln zł. Termin spłaty pożyczki został ustalony na dzień 1 marca 2024 r. Zgodnie z drugą 

umową, spółka udzieli Goodyear pożyczki o wartości 200 mln zł. Termin spłaty pożyczki został ustalony 

na dzień 19 grudnia 2024 r. Oprocentowanie obu pożyczek w skali roku jest równe sumie WIBOR1Y + 

0,45% marży, a więc na dzień publikacji raportu wynosi 6,24 proc. w skali roku.  

Mercator Medical Zaproszenie do sprzedaży akcji 

Spółka zależna Mercator Medical - LeaderMed B.V., zaprasza do składania ofert sprzedaży do 230 tys. 

akcji Mercator Medical, które stanowią nie więcej niż 2,16 proc. kapitału zakładowego spółki i uprawniają 

do wykonywania nie więcej niż 1,67 proc. ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu. Proponowana 

cena to 43 zł za akcję. Oferty sprzedaży akcji w odpowiedzi na zaproszenie przyjmowane będą w okresie 

od 6 grudnia 2023 r. do 15 grudnia 2023 r. Przewidywana data rozliczenia to 20 grudnia 2023 r. 

Orlen  Rating od Fitch dla Energi 

Agencja Fitch potwierdziła spółce Energa, z grupy Orlen, długoterminowe oceny ratingowe w walucie 

obcej i krajowej dla Energi jako emitenta (IDR) na poziomie "BBB+" z perspektywą stabilną. Fitch 

potwierdził także następujące ratingi dla Energi i jej zadłużenia: krajowy rating długoterminowy "AA+

(pol)", długoterminowy rating niepodporządkowanego niezabezpieczonego długu Spółki w walucie obcej 

"BBB+", długoterminowy rating długu podporządkowanego spółki "BBB-", krajowy rating długoterminowy 

niepodporządkowanego niezabezpieczonego długu "AA+(pol)" oraz długoterminowy rating 

niepodporządkowanego niezabezpieczonego długu dla wyemitowanych przez spółkę zależną Energa 

Finance AB (publ) obligacji: "BBB+". 

Kredyt Inkaso  Przydział 15 tys. obligacji serii P1  

Kredyt Inkaso przydzielił 15 tys. obligacji zwykłych na okaziciela serii P1 o łącznej wartości nominalnej 15 

mln PLN. Średnia stopa redukcji wyniosła 36,18%. Liczba obligacji, na które złożono zapis w ramach 

oferty to łącznie 23 504 obligacje. Wartość nominalna jednej obligacji wynosiła 1 000 PLN, a łączna 

wartość nominalna wszystkich wyemitowanych obligacji wynosi 15 mln PLN. Zapisy na obligacje złożyło 

581 osób; a obligacje zostały przydzielone 542 osobom. Subskrypcja obligacji rozpoczęła się 7 listopada 

2023 r. i zakończyła się 20 listopada 2023 r. 

PKP Cargo  Zgoda RN na zawarcie umowy z PKP PLK 

Rada Nadzorcza PKP Cargo zgodziła się na zawarcie umowy z PKP PLK o wykorzystanie zdolności 

przepustowej do przewozu rzeczy w rozkładzie jazdy pociągów 2023/2024. Szacowana wartość 

zobowiązań PKP Cargo wobec PLK PKP wynosi łącznie 471,8 mln PLN netto, tj. 580,3 mln PLN brutto. 

Umowa obowiązywać będzie w okresie od 10 grudnia 2023 r. do 14 grudnia 2024 r. Przedmiotem umowy 

jest udostępnienie spółce przez PKP PLK infrastruktury kolejowej w celu wykorzystania przydzielonej 

zdolności przepustowej dla przejazdów pociągów, wykonywania manewrów, postoju pojazdów 

kolejowych oraz korzystania z obiektów infrastruktury usługowej w rozkładzie jazdy pociągów 2023/2024. 

Dodatkowo zarządca udostępni spółce dane dotyczące planowego i zrealizowanego rozkładu jazdy 

pociągów oraz wykonanej pracy eksploatacyjnej przez jego pociągi. 

Fabrity Holding  NWZ ws. nabywania akcji własnych 

Z projektów uchwał na WZ zwołanego na 3 stycznia 2024 r. wynika, że walne zgromadzenie Fabrity 

Holding ma zdecydować o upoważnieniu zarządu spółki do nabywania akcji własnych w celu ich 

umorzenia. Łączna liczba nabywanych akcji może wynieść nie więcej niż 110 000 akcji. Wynagrodzenie 

z tytułu nabycia w celu umorzenia akcji może wynieść 70,00 PLN za jedną akcję oraz łącznie nie więcej 

niż 7,7 mln PLN za wszystkie akcje. Jak podano, upoważnienie zarządu do nabywania akcji obejmuje 

okres od 3 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r., nie dłużej jednak niż do wyczerpania środków 

przeznaczonych na ich nabycie. Ze względu na strukturę kapitałów spółki część posiadanych środków 

pieniężnych, które spółka zamierza przeznaczyć do wypłaty nie znajduje pokrycia w kapitałach 

dywidendowych. Spółka poszukuje mechanizmu prawnego, który umożliwi taką dystrybucję do jej 
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akcjonariuszy i takim mechanizmem jest skup akcji własnych w celu ich umorzenia, za wypłatą 

akcjonariuszom określonego wynagrodzenia (w ramach umorzenia dobrowolnego).  

Rafako  Ugoda z zakładami ubezpieczeń i Tauron Wytwarzanie 

Rafako oraz Tauron Wytwarzanie zawarły ugodę z Uniqa Towarzystwo Ubezpieczeń oraz InterRisk 

Towarzystwo Ubezpieczeń SA Vienna Insurance Group dotyczącą wypłaty przez ubezpieczycieli 

odszkodowania z tytułu umowy ubezpieczenia związanego z wystąpieniem szkód majątkowych 

powstałych wskutek zdarzenia, które miało miejsce w dniu 9 lutego 2020 roku na budowie bloku 910 MW 

w Elektrowni Jaworzno III - Elektrownia II. Zgodnie z postanowieniami ugody z Tauron, Rafako 

uprawniony jest do otrzymania kwoty 8,5 mln PLN od Tauron Wytwarzanie, która zostanie zapłacona 

przez Tauron Wytwarzanie po wypłacie odszkodowania przez ubezpieczycieli na podstawie ugody z 

ubezpieczycielami. Zgodnie z ugodą z ubezpieczycielami, wypłata kwoty odszkodowania przez 

ubezpieczycieli na rzecz Tauron Wytwarzanie nastąpi w terminie 14 dni od zawarcia ugody z 

ubezpieczycielami. 

EC Będzin  Kara od Śląskiego Wojewódzkiego Inspektora Ochrony Środowiska 

Elektrociepłownia Będzin Wytwarzanie otrzymała 247,8 mln PLN kary od Śląskiego Wojewódzkiego 

Inspektora Ochrony Środowiska za niedokonanie rozliczenia wielkości emisji gazów cieplarniach za 2020 

rok. Jak podano, Elektrociepłownia Będzin Wytwarzanie - spółka zależna EC Będzin zdecydowała o 

wniesieniu odwołania od decyzji administracyjnej do Głównego Inspektora Ochrony Środowiska . 

Dębica  Powołanie Ireneusza Maksymiuka na stanowisko prezesa 

Rada nadzorcza Firmy Oponiarskiej Dębica powołała 5 grudnia na stanowisko prezesa Ireneusza 

Maksymiuka. Leszek Szafran zrezygnował z funkcji prezesa oraz członkostwa w zarządzie spółki ze 

skutkiem natychmiastowym. Powody rezygnacji nie zostały wskazane. Leszek Szafran był prezesem 

Dębicy od 2017 roku. 

SpyroSoft  Najkorzystniejsza oferta w przetargu BBC 

Oferta spółki zależnej SpyroSoft - SpyroSoft Ltd - została wybrana jako najkorzystniejsza w pierwszej z 

dwóch części przetargu na rozszerzenie zespołu inżynierów IT dla BBC. Oferta złożona przez SpyroSoft 

przewiduje współpracę w formule "Time and Material", co oznacza, że BBC będzie ponosił opłatę za 

faktycznie wykonaną pracę. Szacowany potencjał przychodu ze współpracy wynosi do ok. 3,5 mln GBP 

w pierwszym roku oraz do ok. 10 mln GBP w każdym kolejnym. Wybór przez BBC oferty złożonej przez 

SpyroSoft oznacza, że strony będą uprawnione do zawarcia trzyletniej umowy ramowej z opcją 

przedłużenia o kolejne dwa dwunastomiesięczne okresy. Zawarcie finalnej umowy o współpracy w 

powyższym zakresie uzależnione jest od zaakceptowania przez strony ostatecznych warunków umowy. 
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S&P500 DOW JONES

NASDAQ DAX
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

4 grdunia '23 5 grdunia '23 6 grdunia '23 7 grdunia '23 8 grdunia '23

Dane makro

Zamówienia na dobra bez 

środków trans. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US)

Indeks PMI dla usług 

(GER)(EU)(US), Indeks ISM 

dla usług (US)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (PL), Raport 

ADP (US), Bilans handlu 

zagranicznego (US), 

Tygodniowa zmiana zapasów 

ropy (US)

Produkcja przemysłowa 

(GER), PKB (EU), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotnych (US)

PKB (JP), Inflacja CPI (GER), 

Zmiana zatrudnienia w 

sektorze pozarolniczym (US), 

Zmiana zatrudnienia w 

sektorze prywatnym (US), 

Stopa bezrobocia (US)

Wyniki spółek

Dzień dywidendy SEVENET SOPHARMA

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

11 grdunia '23 12 grdunia '23 13 grdunia '23 14 grdunia '23 15 grdunia '23

Dane makro
Indeks instytutu ZEW (GER), 

Inflacja CPI (US)

Inflacja PPI (US), Tygodniowa 

zmiana zapasów ropy (US), 

Decyzja FOMC ws. stóp 

procentowych (US)

Produkcja przemysłowa (JP), 

Saldo rachunku bieżącego 

(PL), Decyzja ws. stóp 

procentowych (EU), Sprzedaż 

detaliczna (US), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotnych (US)

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP)(GER), Produkcja 

przemysłowa (CN)(US), 

Indeks PMI dla usług (GER), 

Inflacja CPI (PL)

Wyniki spółek EKOEXPORT FERRO, FORTE LPP GRODNO

Dzień dywidendy NOTORIA, DOMDEV, IFIRMA ATMGRUPA, ENAP APATOR

Inne



Biuro Analiz  

Marcin Materna, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 82 

marcin.materna@bankmillennium.pl 

 

Adam Zajler 

+48 22 598 26 88 

adam.zajler@bankmillennium.pl 

 

Łukasz Bugaj, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 59 

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl 

 

Grzegorz Gawkowski 

+48 22 598 26 05 

grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl 

 

Seweryn Żołyniak, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 71 

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 

 

Analityk 

przemysł, technologie, media 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne  

sektor gier komputerowych  

 

Analityk 

handel, deweloperzy 

 

 

 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl 

 

Arkadiusz Szumilak  

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@bankmillennium.pl 

 

Marek Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

 

 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  

 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park Ip 

02-593 Warszawa Polska 


