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Raport dzienny 6 grudnia 2023

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 2400
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2299 1 0,78% 5,2% 32,6% 1019/255 2300
WIG30 2860 1 0,83% 6,3% 35,3% 1108/277
mWIG40 5729 1 073%  83%  41,5% 136/34 2200
sWIG80 21988 1 0,08% 4,8% 21,8% 75/18 2100
WIG 76868 1 0,69% 5,6% 37,5% 1247/312
WIGBANKI 10913 11 0,41% 12,4%  79,7% 284/71 2000
Glowne indeksy swiatowe 1900
1D 1M 3M 1Y 1800
Dow Jones 36204 | -0,11% 6,29% 4,51% 6,65%
S&P500 4570 U -054%  485%  1,62% 14,28% 10 1700
NASDAQ 14185 U -0,84% 5,25% 1,17% 26,21%
DAX 16415 11 0,06% 8,07% 4,08% 13,62% 0 1600
@ o @M oM [s¢] @M oM [se] @ o™ (s @ Il [} [se] o ® o [\ «o o
RTSI$ 1068 U -088% -240%  157% -4,23% R EEEEEEEEEEEEEEEREERER:
XU100 8083 U -0,05%  490%  -1,85%  63,05% SSPRARSE-eegzySNeEgRec
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8 443,0 U -1,95% 3,3% -0,1% -0,1% Polska 5,74% 5,27% 5,34% 5,26% 5,48%
Ropa (USD/bbl) 788 1 0,94% -6,7% -10,3% -1,8% Wegry 7,40% 8,01% 7,69% 6,74% 6,77%
Srebro (USD/0Z) 24,5 U -0,50% 57% 3,8% 10,1% Niemcy 3,70% 3,34% 2,70% 2,28% 2,35%
Ztoto (USD/OZ) 2030,6 f 0,23% 1,9% 5,4% 14,7% USA 5,37% 5,05% 4,64% 4,21% 4,25%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,9928 U -0,23% -3,8% -4,7% -11,0% 1D 1D
EURIPLN 43265 U 014%  -2.0% 3.7% 8.1% LPP 16300,00 11 4,49% ASSECOPL 76,65 U -1,79%
EUR/USD 1,0836 0 0,09% 0,9% 1,0% 3.2% ALLEGRO 30,30 I 2,99% KETY 734,00 U oA ,48%
USD/HUF 350,44 U -0,14% -0,8% -3,0% -11,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spélek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
Text Szacunkowe skonsolidowane wyn|k| za Il kw. 2023r. ASSECOPL 76,65 U -1,79% -1,3% 9,6% 97/24
Murapol Ustalenie cena akcji w IPO na 33 PLN PKNORLEN 60,33 i 0,63% -8,8% 8,5% 87/21
Trakcja Ugoda z PKP PLK dotyczgca umowy SKM B PKOBP 49,30 < 0,00% 13,1% 8,0% 82/20
Mennica Polska Umowa z Bankiem Centralnym Kolumbii Pzu 4791 1 1,76% 1.7% 7,9% 80/20
Debica Pozyczka dla Goodyear
Mercator Medical Zaproszenie do sprzedazy akcji Wydarzenia w spétkach
Orlen Rating od Fitch dla Energi Spotka Wydarzenie
Kredyt Inkaso Przydziat 15 tys. obligacji serii P1
PKP Cargo Zgoda RN na zawarcie umowy z PKP PLK
Fabrity Holding NWZ ws. nabywania akcji wlasnych
Rafako Ugoda z zaktadami ubezpieczen i Tauron Wytwarzanie
EC Bedzin Kara od Slaskiego Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska
Debica Powotanie Ireneusza Maksymiuka na stanowisko prezesa Prognozy makro
SpyroSoft Najkorzystniejsza oferta w przetargu BBC Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
b.d.  Stopa referencyjna PL  58% 5,8%
14:15 Raport ADP US 130tys. 113 tys.
14:30 Bilans handlu zagranicznego (USD) US -64,2 mld-61,5 mid
16:30 Tygodniowa zmiana zapasow ropy (brk) US -23min 1,6 min

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Text Szacunkowe skonsolidowane wyniki za Ill kw. 2023r.
Il kwartat Il kwartat . I-11 kw. 1-11 kw. .
2023 2022 *manma 2023 2022 *mand

Przychody 79,2 74,5 6,3% 251,2 203,1 23,7%
EBITDA 46,9 46,0 1,9% 157,1 123,5 27,2%
EBIT 422 42,6 -0,8% 143,9 113,5 26,8%
Zysk netto 39,6 105,9
Marze
Marza EBITDA 59,2% 61,8% 62,5% 60,8%
Marza EBIT 53,3% 57,1% 57,3% 55,9%
Marza netto 53,1% 52,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Murapol Ustalenie cena akcji w IPO na 33 PLN
Cena akcji Murapolu w ofercie publicznej akcji zostata ustalona na 33 zt za jedng akcje. Po zwigkszeniu
oferty ze wzgledu na silny popyt ostateczna liczba akcji oferowanych wynosi 12.240.000 (w tym
1.224.000 akciji stabilizujgcych), co stanowi 30 proc. kapitatu zakladowego spdétki. Przewidywana tgczna
wartos¢ oferty wyniesie tym samym okoto 404 min zt, a wynikajgca z ustalonej ceny akcji kapitalizacja
Murapolu wyniesie okoto 1,35 mld zt. Wczesniej cena maksymalna akcji Murapolu na potrzeby book-
buildingu zostata ustalona na 35 zt. Oferta obejmuje wytgcznie istniejace akcje, sprzedawane przez
wigkszosciowego akcjonariusza spoftki, ti. AEREF V PL Investment, podmiot nalezgcy do funduszy
zarzgdzanych przez Real Estate Group w Ares Management. Inwestorom indywidualnym zaoferowanych
zostanie 855.000 akcji, tj. okoto 7 proc. ostatecznej liczby akcji oferowanych.

Trakcja Ugoda z PKP PLK dotyczaca umowy SKM B

Trakcja zawarta ugode z PKP PLK do umowy na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach projektu
Budowa Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej, dotyczacg umowy SKM B, co stanowi formalne
potwierdzenie kwoty dodatkowego wynagrodzenia w zwigzku z podjeciem przez spotke petnej realizacji
tego kontraktu. Wczesniej spétka ujeta w budzetach tego kontraktu oszacowane zmienne kwoty
wynagrodzenia dotyczgce: dodatkowych prac nieuwzglednionych w Umowie SKM B oraz waloryzacji.
Obecnie strony postanowity o zakoriczeniu mediacji w tej sprawie podpisaniem ugody pomigdzy stronami
w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej. W wykonaniu ugody, PKP
PLK zaptaci na rzecz spotki kwote 20,0 min netto tytutem kosztdw w poniesionych w przedtuzonym
czasie na ukonczenie oraz waloryzacji wynagrodzenia. Natomiast kwota 47,0 min zt netto przyznana
tytutem robot dodatkowych, bedzie wyptacana Trakcji wraz z postepem realizacji prac, w oparciu o
Przejsciowe Swiadectwa Platnosci, w terminie okreslonym w warunkach kontraktu. Spétka wyrazita
zgode, aby kwota 8,4 min zt naliczona tytutem kar umownych oraz zwrotu kosztow byta potrgcana w
réownych kwotach z naleznego spétce wynagrodzenia za realizacje umowy SKM B przez okres 10
kolejnych miesigcy poczgwszy od marca 2024 roku.

Mennica Polska

Umowa z Bankiem Centralnym Kolumbii

Mennica Polska zawarta umowe z Bankiem Centralnym Kolumbii o wartosci 15,8 min euro na produkcje i
dostawe monet obiegowych o nominatach 100 peso kolumbijskich i 1000 peso kolumbijskich w tgcznej
ilosci 316 min. Catkowita wartos¢ umowy, uwzgledniajgca koszty produkcji w tym materiatéw i narzedzi
oraz koszty opakowania, przewozu i transportu ww. monet wynosi tgcznie 15,8 min euro.

Debica

Pozyczka dla Goodyear
Spotka Debica zawarta z Goodyear dwie umowy pozyczek, zgodnie z ktérymi spétka udzieli Goodyear

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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pozyczek o tgcznej wartosci 305 min zt. Zgodnie z pierwszg umowa, spotka udzieli Goodyear pozyczki o
wartosci 105 min zt. Termin spfaty pozyczki zostat ustalony na dzien 1 marca 2024 r. Zgodnie z drugg
umowg, spotka udzieli Goodyear pozyczki o warto$ci 200 min zt. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony
na dzien 19 grudnia 2024 r. Oprocentowanie obu pozyczek w skali roku jest rowne sumie WIBOR1Y +
0,45% marzy, a wiec na dzien publikacji raportu wynosi 6,24 proc. w skali roku.

Mercator Medical

Zaproszenie do sprzedazy akcji

Spétka zalezna Mercator Medical - LeaderMed B.V., zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 230 tys.
akcji Mercator Medical, ktére stanowig nie wigecej niz 2,16 proc. kapitatu zaktadowego spoiki i uprawniaja
do wykonywania nie wigcej niz 1,67 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Proponowana
cena to 43 zt za akcje. Oferty sprzedazy akcji w odpowiedzi na zaproszenie przyjmowane bedg w okresie
od 6 grudnia 2023 r. do 15 grudnia 2023 r. Przewidywana data rozliczenia to 20 grudnia 2023 r.

Orlen

Rating od Fitch dla Energi

Agencja Fitch potwierdzita spétce Energa, z grupy Orlen, dlugoterminowe oceny ratingowe w walucie
obcej i krajowej dla Energi jako emitenta (IDR) na poziomie "BBB+" z perspektywg stabilng. Fitch
potwierdzit takze nastepujace ratingi dla Energi i jej zadluzenia: krajowy rating dtugoterminowy "AA+
(pol)", dtugoterminowy rating niepodporzadkowanego niezabezpieczonego dtugu Spoétki w walucie obcej
"BBB+", dlugoterminowy rating dtugu podporzgdkowanego spotki "BBB-", krajowy rating dtugoterminowy
niepodporzadkowanego niezabezpieczonego diugu "AA+(pol)" oraz dlugoterminowy rating
niepodporzgdkowanego niezabezpieczonego dtugu dla wyemitowanych przez spotke zalezng Energa
Finance AB (publ) obligacji: "BBB+".

Kredyt Inkaso

Przydziat 15 tys. obligacji serii P1

Kredyt Inkaso przydzielit 15 tys. obligacji zwyktych na okaziciela serii P1 o tgcznej wartosci nominalnej 15
min PLN. Srednia stopa redukcji wyniosta 36,18%. Liczba obligacji, na ktére ztozono zapis w ramach
oferty to fgcznie 23 504 obligacje. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosita 1 000 PLN, a tgczna
warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych obligacji wynosi 15 min PLN. Zapisy na obligacje ztozyto
581 o0s6b; a obligacje zostaty przydzielone 542 osobom. Subskrypcja obligacji rozpoczeta sie 7 listopada
2023 r. i zakonczyta sie 20 listopada 2023 r.

PKP Cargo

Zgoda RN na zawarcie umowy z PKP PLK

Rada Nadzorcza PKP Cargo zgodzita sie na zawarcie umowy z PKP PLK o wykorzystanie zdolnosci
przepustowej do przewozu rzeczy w rozktadzie jazdy pociggéw 2023/2024. Szacowana warto$c
zobowigzan PKP Cargo wobec PLK PKP wynosi tacznie 471,8 min PLN netto, tj. 580,3 min PLN brutto.
Umowa obowigzywac¢ bedzie w okresie od 10 grudnia 2023 r. do 14 grudnia 2024 r. Przedmiotem umowy
jest udostepnienie spoéice przez PKP PLK infrastruktury kolejowej w celu wykorzystania przydzielonej
zdolnosci przepustowej dla przejazdéw pociggdéw, wykonywania manewrdw, postoju pojazdéw
kolejowych oraz korzystania z obiektow infrastruktury ustugowej w rozktadzie jazdy pociggow 2023/2024.
Dodatkowo zarzgdca udostepni spotce dane dotyczace planowego i zrealizowanego rozktadu jazdy
pociggdw oraz wykonanej pracy eksploatacyjnej przez jego pociggi.

Fabrity Holding

NWZ ws. nabywania akcji wiasnych

Z projektow uchwat na WZ zwotanego na 3 stycznia 2024 r. wynika, ze walne zgromadzenie Fabrity
Holding ma zdecydowaé o upowaznieniu zarzadu spétki do nabywania akcji wlasnych w celu ich
umorzenia. tgczna liczba nabywanych akcji moze wynies¢ nie wiecej niz 110 000 akcji. Wynagrodzenie
z tytutu nabycia w celu umorzenia akcji moze wynie$¢ 70,00 PLN za jedng akcje oraz tacznie nie wiecej
niz 7,7 min PLN za wszystkie akcje. Jak podano, upowaznienie zarzadu do nabywania akcji obejmuje
okres od 3 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r., nie dtuzej jednak niz do wyczerpania Srodkéw
przeznaczonych na ich nabycie. Ze wzgledu na strukture kapitatow spoétki cze$¢ posiadanych srodkow
pienieznych, ktére spoétka zamierza przeznaczyé do wyptaty nie znajduje pokrycia w kapitatach
dywidendowych. Spétka poszukuje mechanizmu prawnego, ktéry umozliwi takg dystrybucje do jej
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akcjonariuszy i takim mechanizmem jest skup akcji wlasnych w celu ich umorzenia, za wyptatg
akcjonariuszom okreslonego wynagrodzenia (w ramach umorzenia dobrowolnego).

Rafako

Ugoda z zakladami ubezpieczen i Tauron Wytwarzanie

Rafako oraz Tauron Wytwarzanie zawarly ugode z Uniga Towarzystwo Ubezpieczen oraz InterRisk
Towarzystwo Ubezpieczen SA Vienna Insurance Group dotyczacg wyptaty przez ubezpieczycieli
odszkodowania z tytutu umowy ubezpieczenia zwigzanego z wystgpieniem szkdéd majgtkowych
powstatych wskutek zdarzenia, ktére miato miejsce w dniu 9 lutego 2020 roku na budowie bloku 910 MW
w Elektrowni Jaworzno Il - Elektrownia Il. Zgodnie z postanowieniami ugody z Tauron, Rafako
uprawniony jest do otrzymania kwoty 8,5 min PLN od Tauron Wytwarzanie, ktéra zostanie zaptacona
przez Tauron Wytwarzanie po wyptacie odszkodowania przez ubezpieczycieli na podstawie ugody z
ubezpieczycielami. Zgodnie z ugodg z ubezpieczycielami, wyptata kwoty odszkodowania przez
ubezpieczycieli na rzecz Tauron Wytwarzanie nastgpi w terminie 14 dni od zawarcia ugody z
ubezpieczycielami.

EC Bedzin

Kara od Slaskiego Wojewédzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska

Elektrocieptownia Bedzin Wytwarzanie otrzymata 247,8 min PLN kary od Slgskiego Wojewddzkiego
Inspektora Ochrony Srodowiska za niedokonanie rozliczenia wielkosci emisji gazéw cieplarniach za 2020
rok. Jak podano, Elektrocieptownia Bedzin Wytwarzanie - spotka zalezna EC Bedzin zdecydowata o
whniesieniu odwotania od decyzji administracyjnej do Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska .

Debica

Powoltanie Ireneusza Maksymiuka na stanowisko prezesa

Rada nadzorcza Firmy Oponiarskiej Debica powotata 5 grudnia na stanowisko prezesa Ireneusza
Maksymiuka. Leszek Szafran zrezygnowat z funkcji prezesa oraz czionkostwa w zarzadzie spotki ze
skutkiem natychmiastowym. Powody rezygnacji nie zostaly wskazane. Leszek Szafran byt prezesem
Debicy od 2017 roku.

SpyroSoft

Najkorzystniejsza oferta w przetargu BBC

Oferta spotki zaleznej SpyroSoft - SpyroSoft Ltd - zostata wybrana jako najkorzystniejsza w pierwszej z
dwdch czesci przetargu na rozszerzenie zespotu inzynieréw IT dla BBC. Oferta zlozona przez SpyroSoft
przewiduje wspétprace w formule "Time and Material", co oznacza, ze BBC bedzie ponosit optate za
faktycznie wykonang prace. Szacowany potencjat przychodu ze wspétpracy wynosi do ok. 3,5 min GBP
w pierwszym roku oraz do ok. 10 min GBP w kazdym kolejnym. Wybér przez BBC oferty ztozonej przez
SpyroSoft oznacza, ze strony bedg uprawnione do zawarcia trzyletniej umowy ramowej z opcja
przedtuzenia o kolejne dwa dwunastomiesieczne okresy. Zawarcie finalnej umowy o wspotpracy w
powyzszym zakresie uzaleznione jest od zaakceptowania przez strony ostatecznych warunkéw umowy.
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adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



