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Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej
Banku Millennium za 1 kwartat 2025 r.

w tys. PLN w tys. EUR

1.01.2025 - 1.01.2024 — 1.01.2025 - 1.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024
Przychody z tytutu odsetek i przychody o podobnym 2 268 053 2169 427 541 974 502 054
charakterze
Przychody z tytutu optat i prowizji 249 475 262 422 59 615 60 730
Wynik finansowy przed opodatkowaniem podatkiem 317 703 129 293 75918 29 921
dochodowym
Wynik finansowy po opodatkowaniu 179 269 128 426 42 838 29 721
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy 237 681 187 245 56 796 43 333
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4369 211 6 656 138 1044 067 1540 380
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3261672 (5345 614) 779 409 (1 237 096)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (34 185) (37 406) (8 169) (8 657)
Przeptywy pieniezne netto, razem 7 596 698 1273118 1815 307 294 628
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,15 0,11 0,04 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,15 0,11 0,04 0,02

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024
Aktywa razem 142 763 893 139 151 532 34 122 205 32 565 301
Zobowigzania wobec bankdw i innych instytucji 365 274 316 824 87 305 74 146
monetarnych
Zobowigzania wobec klientow 119 435 816 117 257 213 28 546 527 27 441 426
Kapitat wiasny 8 009 315 7771634 1914 318 1818 777
Kapitat zaktadowy 1213117 1213117 289 949 283903
Liczba akcji (w szt.) 1213116777 1213116777 1213116777 1213116777
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 6,60 6,41 1,58 1,50
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 6.60 6.41 1,58 150
(w zt/ EUR)
Wspdtczynnik wyptacalnosci 17,34% 17,24% 17,34% 17,24%
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda ) ) ) )
na jedng akcje (w zt / EUR)

Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na EUR

dla pozycji na dzien bilansowy - - 4,1839 4,2730
dla pozycji za okres objety sprawozdaniem
(kurs wyliczony jako $rednia z kurséw na koniec - - 4,1848 4,3211

poszczegdlnych miesiecy okresu)
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GRUPA BANKU MILLENNIUM W 1KW25

Podstawowe wskazniki finansowe
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INFORMACJA O DZIALALNOSCI BANKU MILLENNIUM | GRUPY
KAPITALOWEJ BANKU MILLENNIUM S.A. W 1-SZYM KWARTALE
2025 .

WYNIKI FINANSOWE — GLOWNE ELEMENTY

Grupa Kapitatowa Banku Millennium S.A. (‘Grupa BM’, ‘Grupa’) odnotowata zysk netto w
wysokosci 179 min zt w pierwszym kwartale 2025 r. (,1kw25”) (wzrost o 40% r/r), co przektada
sie na annualizowany wskaznik ROE na poziomie 9,1% w tym kwartale (12,3% po uwzglednieniu
opfaty na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw BFG, roztozonej rownomiernie w ciggu
roku). Ten solidny wynik kwartalny zostat osiggniety pomimo utrzymujgcych sie (cho¢ nizszych)
wysokich kosztéw zwigzanych z portfelem kredytéw hipotecznych w walutach obcych (539 min
zt po opodatkowaniu) oraz wysokich kosztéw zwigzanych z optatami na BFG (94 min zt, wzrost
0 33 min zt r/r).

1kw25 byt kolejnym kwartatem solidnych wynikow operacyjnych. Wzrost kredytow pozostat
umiarkowany (wpltyw szybko kurczgcego sie portfela kredytow hipotecznych w walutach obcych),
ale portfel korporacyjny wykazat wczesne oznaki ozywienia (+2% kw/kw, +4% r/r), podczas gdy
sprzedaz kredytow konsumpcyjnych osiggneta drugi najwyzszy w historii poziom z rynkowym
udziatem wzrastajgcym do rekordowych 13%. Nadwyzka ptynnosci wzrosta dalej (depozyty
wzrosty 0 2% kw/kw i 0 6% r/r, podczas gdy wskaznik L/D osiggnat nowe minimum na poziomie
62%). Liczba aktywnych klientéw detalicznych pozostata w stabilnym trendzie wzrostowym
(3,188 min, wzrost o 5% r/r), podczas gdy wolumen produktéow inwestycyjnych wzrést o 8%
kw/kw do 12,0 mld zt.

W zakresie kredytow hipotecznych walutowych kontynuowana byfa systematyczna redukcja
ryzyka. Kwartalna liczba nowych ugdd z kredytobiorcami hipotecznymi w walutach obcych wcigz
przewyzszata liczbe nowo ztozonych roszczenh przeciwko Bankowi. Do tej pory zawarto niemal
26 000 ugod, co stanowi rownowartos¢ 44% liczby aktywnych umoéw kredytowych w momencie
petnego uruchomienia programu ugéd. Naptyw nowych spraw sgdowych przeciwko Bankowi
zwigzanych z kredytami walutowymi wcigz spowalniat (<1 100 w 1kw25 wobec S$redniej
kwartalnej w 2024 roku wynoszacej 1 461), a liczba aktywnych roszczeh przeciwko Bankowi
kontynuowata spadek, podczas gdy wskaznik rezerw na ryzyko prawne w stosunku do brutto
aktywnego portfela przekroczyt poziom 130%.

Wskazniki kapitatowe poprawity sie w kwartale pomimo wejscia w zycie CRR3. Nadwyzka
wskaznikéw T1/TCR pozostawata znacznie powyzej 6 punktéow procentowych kazdy. Nadwyzki
wskaznikbw MREL ponad wymagania minimalne pozostawaty na komfortowym poziomie,
wynoszacym niemal 7 punktéw procentowych dla MREL trea i prawie 3 punkty procentowe dla
MREL tem. W 1kw25 regulator wycofat bufor P2R, a w grudniu 2024 roku wydat decyzje o nie
natozeniu bufora P2G.

Zysk netto w 1kw25 bez kosztéw zwigzanych z kredytami hipotecznymi w walutach obcych
wynidstby 718 min zt (wzrost o 7% r/r).
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Kwartalny wynik netto: raportowany oraz skorygowany (min z})
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-1001
Wynik netto raportowany

® Wynik netto bez kosztéw zwigzanych z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych, bez
wakacji kredytowych i transakcji bancassurance ale z hipotetycznym podatkiem bankowym
m. lipcem'22 a majem’'24

RZiS w skroécie (min z) 1kw25 lkw24 rir 4kw24 kw/kw
Wynik z tytutu odsetek 1423 1354 5% 1505 -5%
Wynik z tytutu prowizji 183 200 -9% 188 -3%
Wynik na dziatalnosci 1 606 1554 3% 1693 -5%
podstawowej

Pozostate przychody ; )
pozaodsetkowe 20 (137) (%8)

Przychody operacyjne ogétem 1626 1417 15% 1595 2%
Koszty osobowe (322) (289) 11% (310) 4%
Pozostate koszty administracyjne (346) (309) 12% (287) 21%
Koszty operacyjne ogotem (668) (598) 12% (596) 12%

Odpisy na utrate wartosci oraz

pozostaty koszt ryzyka* 87) (120) -28% 3 )
Pozostate modyfikacje (10) (21) -50% (58) -82%
Odpis na ryzyko prawne

walutowych kredytow (445) (549) -19% (523) -15%
hipotecznych

Podatek bankowy (99) 0 - (99) 0%
Zysk brutto 318 129 146% 322 -1%
Podatek dochodowy (138) (1) - (139) 0%
Zysk netto - raportowany 179 128 40% 173 4%
Zysk netto - skorygowany** 718 668 7% 904 -21%
Marza odsetkowa (NIM) 4,23% 4,36% -0,13 p.p. 4,37% -0,14 p.p.
Koszty/przychody — raportowane 41,1% 422%  -1,2 p.p. 37,4% 3,7 p.p.
Koszty/przychody skorygowane*** 34,5% 31,8% 2,7 p.p. 31,5% 3,0 p.p.
Koszt ryzyka (pkt.baz.) 45 63 -18 b.p. 1 44 b.p.
ROE 9,1% 7,4% 1,7 p.p. 9,0% 0,1 p.p.

(*) Odpisy na utrate wartosci aktywow finansowych i niefinansowych w tym korekta kredytow wg. wartosci godziwej (0,2 min zt w
1kw25 i 3,7 min zt w 1Tkw24) oraz efekt modyfikacji kredytéw nie wynikajgcej z dobrowolnych ugéd z kredytobiorcami walutowych
kredytéw hipotecznych (7,1 min zt w 1kw25 i 10,6 min zt w 1kw24); (**)Bez pozycji nadzwyczajnych, tj. kosztéw/przychodéw
zwigzanych z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych (w odpisach na ryzyko prawne, wyniku z pozycji wymiany, kosztach
operacyjnych oraz pozostatych przychodach/ kosztach operacyjnych, z uwzglednieniem gwarancji od Societe Generale jak
réwniez efektéw podatkowych oraz hipotetycznym podatkiem bankowym do korica maja 2024r. a takze wptywu wakacji
kredytowych — zawigzania lub odwrocenia (45 min zt w 4kw24); (***) Bez przychoddw lub kosztéw jednorazowych oraz
réwnomiernym roztozeniem sktadki na fundusz restrukturyzacyjny BFG w catym roku
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Podstawowe wartosci 31.03.2025 31.03.2024 fr 31.12.2024 kw/kw
bilansowe

(min zt)

Kredyty dla gospodarstw 56 190 56 271 0% 56 935 1%
domowych

Kredyty dla przed3|eb|orstw i 18 351 17 640 1% 18 046 204
sektora publicznego

Kredyty i pozyczki netto dla 74 541 73911 1% 74 981 1%
klientéw ogdétem

Aktywa ogétem 142 764 132 138 8% 139 152 3%
Depozyty klientéw 90 348 81 060 11% 87 567 3%
indywidualnych

Depozyty przedsigbiorstw i 29 088 32124 -9% 29 690 204
sektora publicznego

Depozyty ogotem 119 436 113 184 6% 117 257 2%
Wskaznik kredytow z utratg 4.5% 46%  -0.1% 45% 0.0 p.p.
wartosci

CET1=T1 15.2% 14.9% 0.3% 14.8% 0.4 p.p.
TCR 17.4% 18.0% -0.6% 17.2% 0.2 p.p.

(*) Wskaznik kredytéw z utratg wartos$ci = kredyty z utratg warto$ci / kredyty brutto ogétem

Kluczowe elementy wynikéw Grupy w okresie

Kluczowe wydarzenia w 1kw25 byty nastepujgce:

¢ wynik odsetkowy netto (NIl) w 1kw25 wzrést o 5% r/r na poziomie raportowanym, a w
poréwnaniu do poprzedniego kwartatu spadt o 5% (spadek o 3% kw/kw, z wylgczeniem
pozytywnego wplywu odwrécenia kosztow wakacji kredytowych w 4kw24); wzrost r/r byt
wynikiem wyzszych przychoddéw, kitére z kolei byty efektem wyzszych aktywoéw generujgcych
przychody odsetkowe (IEAs), poprawy rentownosci portfela obligacji oraz nizszych kosztow
depozytéw; spadek NII kw/kw byt w duzej mierze efektem mniejszej liczby dni kalendarzowych,
efektu wysokiej bazy (odwrdcenie kosztéw wakacji kredytowych w wysokosci 45 min zt w 4kw24)
oraz kosztow transakcji sekurytyzacyjnej zakohczonej w grudniu 2024 roku;
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Wynik odsetkowy netto bez kosztu wakacji kredytowych (min zt)
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e kwartalna marza odsetkowa (NIM) nieco sie zmniejszyta (423 p.b. wobec 437 p.b. w
poprzednim kwartale), przy czym najbardziej zauwazalny wptyw mialy wspomniana mniejsza
liczba dni kalendarzowych, wyzsze aktywa generujgce przychody odsetkowe (IEAs, wzrost o 3%
kw/kw) oraz zmieniajgca sie struktura aktywéw; dochod odsetkowy z kredytdw nieznacznie sie
skurczyt, dochoéd z portfela obligaciji nieco wzrést, podobnie jak koszt depozytéw;

Wynik odsetkowy netto bez kosztu wakacji kredytowych (min zt)

8.0% - 7.29%
7.0% -

5.86%
6.0% -

4.85%

4.0% - -
3.0% -
2.0% -
1.0% -
0.0%

1kw22 3kw22 1kw23 3kw23 1kw24 3kw24 1kw25
== \arza odsetkowa netto = =—\N/IBOR3M

o wzrost kosztéw wykazat oznaki spowolnienia, cho¢ wcigz rosty one dwucyfrowo w 1kw25
(raportowane koszty operacyjne wzrosty o 12% kw/kw i 0 12% r/r), a za wzrost r/r odpowiadaty
wyzsze optaty na BFG (wzrost o 31 min zt r/r, tj. 0 50% r/r) oraz wyzsze wynagrodzenia (podwyzKki
ptac); bez optat regulacyjnych koszty operacyjne wzrostyby o 7% r/r; liczba pracownikdw pozostata
w duzej mierze stabilna (liczba aktywnych pracownikéw wzrosta o 25 w ciggu ostatnich dwunastu
miesiecy), optymalizacja sieci fizycznej dystrybucji byta kontynuowana (spadek liczby oddziatéw
wihasnych o 12 jednostek, tj. 0 3% w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy), co wspétgrajgc z rosngcym
udziat ustug cyfrowych (klienci cyfrowi: 2,95 min, wzrost o 6% r/r, liczba aktywnych klientéw
mobilnych: 2,72 min, wzrost o0 7% t/r););
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Zatrudnienie i oddziaty wiasne BM (#)
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o portfel kredytowy nieznacznie zmniejszyt sie w kwartale, podczas gdy w ujeciu r/r kredyty
netto/brutto wzrosty o 1%; spadkowy trend w portfelu kredytow hipotecznych w walutach obcych
pozostawat gtéwng determinantg, poniewaz portfel kredytowy netto/brutto bez walutowych kredytéw
hipotecznych pozostat niezmieniony w okresie, ze wzrostem o 3% r/r; kredyty hipoteczne w
walutach obcych nadal szybko sie kurczyly (w ujeciu raportowanym spadek o 9% kw/kw i 0 51% r/r)
w wyniku kombinacji zmian kurséw walut, spfat, tworzenia rezerw (zgodnie z MSSF9 czes$c¢ rezerw
na ryzyko prawne jest ksiegowana jako pomniejszenie wartosci brutto kredytow bedgcych
przedmiotem postepowan sadowych), odpiséw i polubownych ugéd; w rezultacie udziat wszystkich
walutowych kredytéw hipotecznych w kredytach brutto ogétem zmniejszyt sie do 1,6% (kredyty
udzielone przez BM: 1,4%) z 3,3% (2,9%) w tym samym okresie ubiegtego roku;

¢ portfel kredytéw niehipotecznych w walutach obcych byt niezmieniony kw/kw i wzrést o 3%
r/r, podczas gdy kredyty detaliczne niehipoteczne byly niezmienione kw/kw i wzrosty o 7% r/r;
sprzedaz kredytow gotowkowych wyniosta 1,8 mld zt w okresie (wzrost o 12% kw/kw i 0 19% r/r),
co byto drugim najwyzszym wynikiem w historii i miato najwiekszy wktad do wzrostu; udziat rynkowy
BM w sprzedazy kredytow gotéwkowych w 1kw25 wynidst 12,8%, znacznie powyzej poziomu 9,0%
w 1KW24; sprzedaz (wyptaty) kredytéw hipotecznych w PLN spadta kw/kw oraz r/r do poziomu 0,8
mld zt (udziat rynkowy na poziomie 3,3%);
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Kredyty hipoteczne: uruchomienia i udziat rynkowy w sprzedazy
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Nowe umowy (min zt)  ===Udziat w rynku (%)

o jakos¢ portfela kredytowego w 1kw25 praktycznie sie nie zmienita, ze wskaznikiem NPL na
poziomie 4,5%, odzwierciedlajgcym niewielkg poprawe wskaznika NPL w segmencie
korporacyjnym (do 4,4% z 4,7% na koniec grudnia 2024 r.), podczas gdy w segmencie detalicznym
wskaznik ten wzrést nieznacznie (4,5% wobec 4,4% odpowiednio); kredyty konsumenckie
odnotowaty nieznaczny wzrost wskaznika NPL, podczas gdy w segmencie hipotecznym wskaznik
pozostat niezmieniony; wskaznik pokrycia NPL nieznacznie wzrést do 74% (73% na koniec 2024
r.); kwartalny koszt ryzyka wynidst 45 p.b. (brak sprzedazy kredytéw niepracujgcych), z kosztem
ryzyka kredytowego na poziomie 44 p.b. w segmencie detalicznym i 50 p.b. w korporacyjnym;

o depozyty klientéw wzrosty o 2% w kwartale i o 6% r/r, przy depozytach detalicznych rosngcych
0 3% kw/kw i depozytach korporacyjnych spadajgcych o 2% kw/kw (gtéwnie wskutek spadku sald
na rachunkach biezgcych, podczas gdy depozyty terminowe nieznacznie wzrosty); udziat
depozytéw terminowych w catosci depozytéw pozostat niezmieniony na poziomie 35%; ptynnosc¢
Banku pozostata na bardzo komfortowym poziomie ze wskaznikiem kredyty/depozyty (L/D)
spadajagcym do nowego rekordowo niskiego poziomu 62%;
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aktywa zarzadzane przez Millennium TFI, a takze fundusze zewnetrzne ponownie odnotowaty
solidny wzrost (8% kw/kw), a roczna dynamika wzrostu wyniosta 32%, zwigekszajac warto$¢
catkowitych aktywéw pod zarzadzaniem do niemal 12,0 mid zt;

wskazniki kapitalowe nieznacznie sie poprawity, pomimo poczatkowo szacowanego wptywu
wejscia w zycie CRR3 (skonsolidowany TCR: 17,3%/T1: 15,2% wobec odpowiednio 17,2%/14,8%
na koniec grudnia 2024 r.), z nadwyzkami powyzej wymaganych minimalnych wskaznikow T1 oraz
TCR komfortowo przekraczajgcymi 6,0 p.p. kazdy; poczatkowy wptyw CRR3 na wskaznik T1 Grupy
wyniost 73 p.b. a na wskaznik TCR, 86 p.b. i zostat wiecej niz zrekompensowany przez wtgczenie
zysku netto za 2 potowe 2024 roku do kapitatu regulacyjnego (T1/TCR: 80 p.b.), uznanie wptywu
transakcji sekurytyzacyjnej zakonczonej w grudniu 2024 r. (wptyw na wskaznik T1: 23 p.b.), nizszg
negatywng korekte dla aktywa podatkowego i wreszcie nizszg negatywng wycene portfela obligacij;

¢ nadwyzki wskaznikéw MREL ponad wymagania minimalne pozostaly na komfortowym
poziomie, wynoszgcym niemal 7 punktéw procentowych dla MRELtrea i niemal 3 punkty
procentowe dla MRELtem. wskaznik finansowania diugoterminowego (WFD) wyniost 33% na
koniec marca 2025 roku (28% na koniec 2024 roku), a jak wczesniej wspomniano, Grupa zamierza
zniwelowac¢ luke do poziomu 40% zalecanego na dzien 31 grudnia 2026 roku, gtdéwnie poprzez
emisje listdbw zastawnych przez swojg hipoteczng jednostke zalezng Millennium Bank Hipoteczny
(,MBH"). Po emisjach listéw zastawnych o wartosci 800 min zt w 2024 roku, w 2025 roku MBH juz
uplasowat na rynku emisje o warto$ci 800 min zt.

Portfel walutowych kredytow hipotecznych i koszty z nim zwigzane

Catkowite kwartalne koszty zwigzane z portfelem kredytow hipotecznych w walutach obcych
udzielanych przez Bank Millennium (rezerwy na ryzyko prawne, koszty polubownych ugdd oraz koszty
prawne i sgdowe) spadty 0 36% kw/kw i 0 34% r/r do 548 min zt przed opodatkowaniem (539 min zt po
opodatkowaniu, spadek o 26% kw/kw i pozostanie na podobnym poziomie r/r dzigki efektowi DTA z
zesztego roku) i nadal stanowity znaczne obcigzenie dla podstawowej dziatalnosci Grupy. Wszystkie
pozycje (zobacz komentarz dotyczgcy kosztéw ugod dalej w raporcie) byty widocznie nizsze niz w tym
samym okresie ubiegtego roku, przy czym koszt przed opodatkowanie rezerw na ryzyko prawne spadt
0 19% r/r, a fgczna kwota innych elementow kosztowych spadta o 52% r/r.

Koszty zwigzane z walutowymi kredytami hipot. (min przed podatkiem)*
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(*) bez kosztéw ryzyka prawnego zwigzanymi z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych udzielonych przez d. Euro Bank
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Rezerwy na ryzyko prawne

Catkowity koszt rezerw na ryzyko prawne zwigzane z portfelem kredytéw hipotecznych w walutach
obcych (‘rezerwy na kredyty hipoteczne w walutach obcych’) wynidst 445 min zt przed opodatkowaniem
w 1kw25, z czego 411 min zt (spadek o 19% r/r) dotyczyto kredytéw hipotecznych w walutach obcych
udzielonych przez Bank Millennium. Koszt rezerw po opodatkowaniu zwigzanych z kredytami
hipotecznymi w walutach obcych udzielonymi przez Bank Millennium wynidst 427 min zt w 1kw25 w
poréwnaniu do 383 min zt w 1kw24, a wzrost r/r byt zwigzany z rozpoznaniem aktywa podatkowego
(DTA) w 1kw24.

W 1kw25 dalsze tworzenie rezerw byto efektem aktualizacji danych wejsciowych w metodologii
tworzenia rezerw przez Bank, odzwierciedlajgc gtownie (~90%) czynniki niezwigzane z naplywem
roszczen sgdowych, mianowicie dodatkowe koszty ponoszone w wyniku wyrokow uniewazniajgcych
umowy kredytowe.

Kwartalne rezerwy na ryzyko prawne walutowego portfela kredyt. hipotecznych (min zi)
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Na koniec marca 2025 r. bilansowa wartosc¢ rezerw na portfel udzielony przez Bank Millennium wynosita
7 344 min zt (réwnowartos¢ 132% ubruttowionego aktywnego portfela kredytow hipotecznych w
walutach obcych) oraz 748 min zt dla portfela udzielonego przez dawny Euro Bank. Roczny przyrost
stanu rezerw na portfel kredytow udzielonych przez Bank Millennium o 455 min zt byt znacznie nizszy
niz odpowiednie obcigzenie w RZiS w ciggu ostatnich 12 miesiecy wynoszgce 1 883 min zi. Wynikato
to gtébwnie ze znacznie zwigkszonego wykorzystania tych rezerw (1 723 min zt w ostatnich 12
miesigcach). Alokowane rezerwy, czyli pomniejszajgce bilansowg wartos¢ brutto odpowiednich portfeli
kredytowych, wynosity 4 512 min zt dla portfela udzielonego przez Bank Millennium oraz 467 min zt dla
portfela kredytéw udzielonych przez dawny Euro Bank.
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Rezerwy na ryzyko prawne (portfel BM, min zt)
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(*) bilansowa wartos$¢ rezerw nie réwna sie sumie obcigzen w RZiS

Rezerwa na ryzyko prawne/aktywne kredyty brutto

160% -
140%
120%
100%
80%
60%
40%
20%
0%

=—PBM Srednia dla gr. poréwn. (caty portfel)
= Srednia dla gr. poréwn (portfel CHF)

Uwaga: rezerwy na walutowe kredyty hipoteczne/walutowe kredyty hipoteczne brutto (po korekcie IFRS9 tam gdzie standard
stosowany); bez portfela d. Euro Banku.

Pozwy przeciwko Bankowi/Grupie

Na dzien 31 marca 2025 r. Bank miat 21 092 umowy kredytowe i dodatkowo 2 271 umoéw kredytowych
dawnego Euro Banku bedgcych przedmiotem prowadzonych indywidualnych sporéw sgdowych (z
wyltgczeniem roszczen wniesionych przez Bank przeciw klientom, tzw. spraw windykacyjnych),
dotyczgcych klauzul indeksacyjnych w kredytach hipotecznych w walutach obcych. Relatywnie
niewielka czes¢ z nich (~18,0%) zostata wniesiona przez kredytobiorcéw, ktdrzy na dzieh wniesienia
sprawy catkowicie spfacili walutowy kredyt hipoteczny badz skonwertowali go na kredyt hipoteczny w
PLN (~22% wedtug ich obecnego statusu), cho¢ ich udziat w ostatnio wniesionych sprawach jest
wyZzszy.
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1kw25 byt kolejnym kwartatem, gdy liczba aktywnych roszczen przeciwko Bankowi spadta kw/kw,
odzwierciedlajgc spowolnienie naptywu nowych spraw, wyzszg liczbe ostatecznych wyrokdéw, a co nie
mniej wazne, efekt polubownych ugéd dotyczacych spraw, ktére juz byly w fazie sporu sgdowego. Warto
réwniez zauwazyc, ze liczba nowych roszczen przeciwko Bankowi w 1kw25 — 1 083 sprawy - byta
Srednio ponizej kwartalnego poziomu 1 500 w 2024 roku i znacznie ponizej 1 700+ kwartalnie w 2023
roku. Co wiecej, od 3kw23 (kwartalny szczyt z prawie 1 900 wniesionymi roszczeniami) liczba nowo
ztozonych roszczen systematycznie maleje, podobnie jak obserwowane trendy na rynku ogétem oraz
wsrdd niektérych bankow grupy poréwnawczej. Jednakze potrzeba wiecej czasu na potwierdzenie tego
trendu.

Nowe pozwy przeciwko Bankowi Millennium* (#)
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(*) Bez pozwéw zwigzanych z portfelem walutowych kredytow hipotecznych udzielonych przez d. EB
Uwaga: Liczba pozwéw moze sie réznic¢ od poprzednio prezentowanej z powodu reklasyfikacji okoto 150 pozwéw.

Aktywne indywidualne sprawy sadowe przeciwko Grupie BM (walut. kredyty hipot.)
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Ugody z kredytobiorcami

Bank ktadzie duzy nacisk na redukcje swojego portfela kredytéw hipotecznych w walutach obcych oraz
zwigzanego z nim ryzyka i dlatego kontynuuje aktywne oferowanie klientom polubownych rozwigzan
(m.in. konwersje na ziote polskie, przedptaty, wczesniejsze sptaty czy, zbiorczo, 'ugody') dotyczgcych
walutowych kredytow hipotecznych na negocjowanych warunkach. Liczba ugdd osiggneta 1 103 w
1kw25 (1kw24: 1 104, w catym 2024: 4 458), co jest na poréwnywalnym poziomie do tego w poprzednim
kwartale i 1kw24, ponownie przewyzszajgc liczbe nowych spraw wniesionych przeciwko Bankowi. Od
poczatku roku 2020, kiedy zaczeto intensywniej oferowa¢ ugody, zawarto niemal 27 000 polubownych
ugéd. Stanowi to niemal 44% liczby aktywnych uméw kredytow hipotecznych w walutach obcych na
poczatku dziatan. W wyniku tych negocjaciji, ostatecznych wyrokéow sgdowych oraz innych naturalnych
czynnikow, w 1kw25 liczba aktywnych kredytéw hipotecznych w walutach obcych zmniejszyta sie o
2072 do 22 501, po spadku o0 2 134 w 4kw24 i 0 7 852 w catym 2024 roku.

Liczba i udziat ugdéd zawartych na etapie postepowania sgdowego pozostaty wysokie. W 1kw25
osiggnieto 515 takich ugéd (47% wszystkich ugod w tym okresie), w porownaniu do 603 w 4kw24 (48%)
i 1566 (35%) w catym 2024 roku.

Ugody pozasgdowe oraz sadowe (liczba)
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Uwaga: wartosci mogag sie réznic od tych wczesniej prezentowanych

W 1kw25, koszty zwigzane z polubownymi ugodami wyniosty 33 min zt przed opodatkowaniem (2024:
540 min zt) i zostaty zaksieggowane w wyniku z pozycji wymiany oraz wyniku z modyfikacji. Koszty ugéd
w RZiS byly nizsze, zarébwno w sumie, jak i na sprawe, niz w poprzednich kwartatach, ze wzgledu na
czesciowe wykorzystanie wczesniej utworzonych rezerw na te koszty (80 min zi). Catkowity koszt
negocjacji w sgdzie i poza nim w 1kw25 wynidst 248 milionéw ztotych (169 milionédw ztotych w 1kw24),
z czego 215 milionéw ztotych zostato pokryte z istniejgcych rezerw (1kw24: 50 miliondéw ztotych).

Portfel walutowych kredytoéw hipotecznych

W wyniku tych trendéw tempo redukcji portfela kredytéw hipotecznych w walutach obcych Banku
Millennium pozostato wysokie, ze wskaznikiem spadku 0 9% kw/kw i 0 29% r/r (w przeliczeniu na CHF,
brutto, bez wplywu alokowanych rezerw na ryzyko prawne). Udziat catego portfela kredytow
hipotecznych w walutach obcych (kredyty brutto pomniejszone o alokowane rezerwy na ryzyko prawne)
w skonsolidowanych kredytach brutto Grupy spadt do 1,6% na koniec marca 2025 r., podczas gdy udziat
kredytow hipotecznych w walutach obcych udzielonych przez Bank Millennium spadt do poziomu 1,4%.




R 3 Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej
Banku Millennium za 1 kwartat 2025 r.

ank

Portfel kredytéw hipot. w walutach obcych bez rezerwy na ryzyko prawne (min CHF)*
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(*) Kredyty udzielone przez Bank Millennium oraz bez korekty o alokowang rezerwe na ryzyko prawne

Hipoteki walutowe jako % skonsolidowanego portfela kredyt. brutto
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Koszty sgdowe i prawne

Koszty prawne i sgdowe, ujete w kosztach administracyjnych oraz pozostatych kosztach operacyjnych,
wyniosty 76 min zt w tym kwartale i byty znaczgco nizsze niz koszt w wysokosci 166 min zt w 4kw24
(duza liczba kontrpozwdw wniesionych przez Bank) oraz 165 min zt w 1kw24.

Wyniki skorygowane o koszty zwigzane z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych

Podsumowujac, po wytgczeniu wszystkich kosztéw zwigzanych z kredytami hipotecznymi w walutach
obcych w 1kw25 (548 min zt przed opodatkowaniem / 539 min zt po opodatkowaniu), Grupa BM
zaraportowataby zysk netto w 1kw25 w wysokosci 718 min zt. Dla poréwnania, skorygowany zysk
netto za 4kw24 wynosit 941 min zt, a skorygowany zysk netto za 1kw24 wynosit 668 min zt.

Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego z portfelem kredytéw hipotecznych w walutach obcych
znajduje sie w dalszej czesci raportu w sekcji "Ryzyko prawne zwigzane z kredytami hipotecznymi w
walutach obcych".
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WYNIKI FINANSOWE W SZCZEGOLACH

Rachunek zyskoéw i strat Grupy

Przychody operacyjne Grupy

1kw25 1kw24 rir 4kw?24 kw/kw
(min zt)
Wynik z tytutu odsetek 1423 1354 5% 1505 -5%
Wynik z tytutu prowizji 183 200 -9% 188 -3%
Wynik na dziatalnosci podstawowej 1 606 1554 3% 1693 -5%
Pozostate przychody
pozaodsetkowe* 20 (137) i (98) i
Przychody operacyjne ogétem * 1626 1417 15% 1595 2%
Przychody operacyjne ogéfem 1691 1 640 3% 1776 504

skorygowane **

(*) Bez korekty portfela kredytéw wg. wartosci godziwej (0,2 min zt w 1kw25 i 3,7 min zt w 1kw24), ktéra jest wigczona do pozyciji
Jkoszt ryzyka”

(**) Bez pozycji nadzwyczajnych, tj. kosztéw/ przychodéw zwigzanych z walutowymi kredytami hipotecznymi (w wyniku z pozycji
wymiany oraz pozostatych przychodach/ kosztach operacyjnych, w tym gwarancje od Societe Generale) oraz wptywu wakacji
kredytowych — zawigzania lub odwrécenia (45 min zt w 4kw24)

Wynik z tytulu odsetek netto (NII) w 1kw25 osiggnat 1 423 min zt na bazie raportowanej, co oznacza
wzrost 0 5% r/r. W poréwnaniu kwartalnym NIl spadt o 5%, jednak bez korekt zwigzanych z wakacjami
kredytowymi dla niektérych kredytobiorcow hipotecznych w 4kw24, spadek ten bylby mniejszy i
wyniostby 3% kw/kw. Roczny wzrost NIl byt wspierany przez wyzsze przychody z papieréw dtuznych
oraz nizsze koszty depozytow klientow. Negatywnie na koszty odsetkowe wplywaty koszty
wyemitowanych obligacji spetniajgcych wymogi MREL (emisja o wartosci 500 min EUR we wrze$niu
2023 r. oraz 500 min EUR we wrzesniu 2024 r.) oraz koszty sekurytyzacji aktywow.

Marza odsetkowa netto (NIM) (obliczana w stosunku do $rednich aktywow przynoszacych przychody
odsetkowe), wyniosta $rednio 4,23% w 1kw25, co oznacza spadek o 13 pkt. baz. w poréwnaniu z
odpowiadajgcym kwartatem roku poprzedniego. Wspomniane wczesniej czynniki (koszt obligacji MREL
oraz sekurytyzacja aktywow), a takze rosnacy udziat obligacji w aktywach, miaty niekorzystny wptyw na
NIM, podczas gdy spadajgce koszty depozytdéw, o 16 pkt. baz. w ciggu 12 miesiecy, do poziomu 2,24%
w 1kw25 (spadek z 2,40% w 1kw24) oraz pewna poprawa rentownosci obligacji, miaty w sumie
pozytywny wplyw.

Wynik z tytutu prowizji w 1kw25 wyniost 183 min zi, co stanowi spadek o0 9% r/r (spadek o 3% kw/kw),
gtéwnie w wyniku spadku przychodéw z dziatalnosci bancassurance po tym, jak Bank sprzedat
wiekszosciowy udziat w swoim biznesie bancassurance zewnetrznemu partnerowi w 1kw23. Prowizje z
tytutu kredytow réwniez odnotowaty znaczny spadek. Z drugiej strony prowizje z kart ptatniczych (wzrost
0 14% rir) oraz prowizje zwigzane z dziatalnoscig maklerskg i powierniczg, zarzgdzaniem funduszami
oraz dystrybucjg funduszy inwestycyjnych i innych produktéw inwestycyjnych (wzrost o 32% r/r)
znacznie wzrosty, cze$ciowo kompensujgc wczesniej wspomniane spadki.

Raportowany wynik z dzialalnosci podstawowej, definiowany jako suma wyniku z tytutu odsetek i
wyniku z tytutu prowizji, osiggnat 1 606 min zt w 1kw25, co oznacza wzrost o 3% r/r.

Pozostale przychody pozaodsetkowe, obejmujgce wynik z wymiany, wyniki na aktywach i
zobowigzaniach finansowych (bez korekty warto$ci godziwej portfela kredytowego) oraz netto inne
koszty operacyjne, wykazaty wartos¢ 20 min zt w 1kw25, podczas gdy w kazdym kwartale roku
poprzedniego przyjmowaty warto$ci ujemne. Koszty zwigzane z ugodami negocjowanymi z
kredytobiorcami walutowych kredytéw hipotecznych oraz koszty prawne zwigzane z tymi kredytami (71
min zt ujete w wyniku z tytutu wymiany i pozostatych kosztach operacyjnych) nadal miaty negatywny
wplyw na te linie wyniku, chociaz byly znacznie nizsze niz w poprzednim kwartale. Wymienione czynniki
utrudniajg analize rocznych zmian w przychodach z tej linii.
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Catkowite przychody operacyjne Grupy w 1kw25 osiggnety poziom 1 626 min zl, co stanowi wzrost o
15% r/r (wzrost o0 2% kw/kw) dzieki wyzszym przychodom z tytutu odsetek oraz poprawie w pozostatych
przychodach pozaodsetkowych. Bez uwzglednienia nadzwyczajnych przychodow i kosztéw,
skorygowana wartos¢ przychoddw operacyjnych wyniostaby 1 691 min zt, co oznacza wzrost o 3% r/r.

Calkowite koszty operacyjne wyniosty 668 min zt w 1kw25, co przektada sie na wzrost o 12% r/r.

Koszty operacyjne

(min 2) 1kw25 1kw?24 rir 4kw?24 kw/kw
Koszty osobowe (322) (289) 11% (310) 4%
Pozostate koszty administracyjne (346) (309) 12% (287) 21%

e —te 0 @ se o
Koszty operacyjne ogétem (668) (598) 12% (596) 12%
Catkowite koszty bez BFG (574) (537) 7% (596) -4%
Koszty/przychody — raportowane 41.1% 42.2% -1.2 p.p. 37.4% 3.7 p.p.
Koszty/przychody skorygowane* 34.5% 31.8% 2.7 p.p. 31.5% 3.0 p.p.

(*) bez przychoddéw lub kosztéw jednorazowych oraz rownomiernym roztozeniem sktadki na fundusz restrukturyzacyjny BFG w
cafym roku

Koszty osobowe wyniosty 322 min zt w 1kw25 i wzrosty 0 11% r/r (wzrost 0 4% k/k), gtéwnie w wyniku
inflacji ptacowej, ktéra przejawia sie w wyzszych wynagrodzeniach zasadniczych oraz wynagrodzeniach
zmiennych; jednakze trend wzrostowy zaczyna zwalniaé. Grupa kontynuowata dostosowywanie liczby
swoich oddziatéw i personelu do biezgcych potrzeb, co odzwierciedla postepujgcy digitalizacje sektora
bankowego oraz rosngce znaczenie kanatdw online, jednoczesnie utrzymujgc silng obecnosc
geograficzng poprzez tradycyjne placowki. Na koniec marca 2025 r. catkowita liczba oddziatow wyniosta
605 i zmniejszyta sie o 6 placowek w poréwnaniu do konca marca 2024 r. Liczba pracownikéw Grupy
wyniosta 6 726 etatoéw na koniec marca 2025 r., czyli na podobnym poziomie jak na koniec marca 2024
r. oraz na koniec poprzedniego kwartalu. Bez uwzglednienia pracownikéw nieobecnych z powodu
dtugoterminowych zwolnien ("aktywne etaty"), liczba zatrudnionych byta nizsza i wyniosta 6 355.

Zatrudnienie

31.03.2025 31.03.2024 rlr  31.12.2024 kw/kw
(etaty)
Bank Millennium S.A. 6 457 6 440 0% 6 450 0%
Podmioty zalezne 270 291 -7% 264 2%
Grupa Banku Millennium 6726 6731 0% 6714 0%
razem

*

th;L;S;" BM razem (aktywne 6 355 6 330 0% 6 355 0%

(*) liczba aktywnych etatéw oznacza liczbe pracownikéw, ktérzy nie sg na dfugotrwatych zwolnieniach

Pozostale koszty administracyjne (w tym amortyzacja) osiggnety 346 min zt w 1kw25 i wzrosty 0 12%
r/r (wzrost 0 24% kw/kw). Kluczowym powodem wyzszego wzrostu tej grupy kosztéw byly wyzsze koszty
zwigzane ze sktadkami na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG). Na poczagtku roku wznowiono wpfaty
na Fundusz Gwarancji Depozytéw, ktére wyniosty 18 min zt (zawieszone od 2pot22). Ponadto sktadka
na Fundusz Restrukturyzacji Bankéw w 1kw25 byta wyzsza o 15 min zt niz w 1kw24 i wyniosta 76 min
zt. Wzrost pozostatych kosztéw administracyjnych bez uwzglednienia BFG wyniostby 1% r/r. Wsrod
kluczowych grup kosztdéw, najwyzszy roczny wzrost zaobserwowano w kosztach informatyki i
telekomunikacji. Koszty prawne i doradcze nadal stanowity istotng pozycje wsrdéd pozostatych kosztow
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administracyjnych. Koszty prawne wynikajgce z negocjacji oraz sporow sgdowych z kredytobiorcami
walutowych kredytow hipotecznych byly tutaj znacznym obcigzeniem (27 min zt w okresie
sprawozdawczym), chociaz bylty znacznie nizsze niz w poprzednim kwartale (51 min zt), co
spowodowane byto nizszymi kosztami kontrpozwdw przeciwko kredytobiorcom kredytéw hipotecznych
walutowych pozywajgcym Bank w sadach.

Wskaznik kosztéw do dochodow w 1kw25 wyniost 41,1% i byt nizszy o 1,2 pkt. proc. niz poziom w
1kw24 (42,2%), co byto wspierane przez wyzszy roczny wzrost przychoddw operacyjnych niz kosztow
operacyjnych. Wskaznik kosztéw do dochodéw bez uwzglednienia nadzwyczajnych pozycji
wymienionych powyzej (gidwnie koszty prawne i straty walutowe zwigzane z postepowaniami
sgdowymi/ugodami z kredytobiorcami walutowych kredytéw hipotecznych) osiggnat stosunkowo niski
poziom 34,5% w 1kw25, co oznacza wzrost o 2,7 pkt. proc. w poréwnaniu do 1kw24 oraz wzrost o 3
pkt. proc. w poréwnaniu do 4kw24, co byto efektem wznowionych wptat na Fundusz Gwaranc;ji
Depozytéw.

Zysk netto Zmiana Zmiana
1kw25 1kw24 4kw?24

(PLNmn) yly a/dg
Przychody operacyjne 1626 1417 15% 1595 2%
Koszty operacyjne (668) (598) 12% (596) 12%
Odpisy na utrate l/vartosm oraz (87) (120) -28% 3 i
pozostaly koszt ryzyka

Pozostate modyfikacje** (10) (21) -50% (58) -82%
Odpis na ryzyko prawne walutowych 0 0
kredytéw hipotecznych (445) (549) ~19% (523) -15%
Podatek bankowy (99) 0 - (99) 0%
Zysk brutto 318 129 146% 322 -1%
Podatek dochodowy (138) (1) - (139) 0%
Zysk netto - raportowany 179 128 40% 173 4%
Zysk netto (skorygowany***) 718 668 7% 904 -21%

(*) Odpisy na utrate wartosci aktywow finansowych i niefinansowych w tym korekta kredytow wg. wartosci godziwej (0,2 min zt w
1kw25 i 3,7 min zt w 1Tkw24) oraz efekt modyfikacji kredytéw nie wynikajacej z dobrowolnych ugéd z kredytobiorcami walutowych
kredytéw hipotecznych (7,1 min zt w 1Tkw25 i 10,6 min zt w 1kw24)

(**) warto$¢ modyfikacji zaksiegowana w danym okresie wynikajgca z dobrowolnych ugéd z kredytobiorcami walutowych kredytéw
hipotecznych odnoszaca sie do specyficznej grupy tych uméw

(***) Bez pozycji nadzwyczajnych, tj. kosztow/przychodéw zwigzanych z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych (w
odpisach na ryzyko prawne, wyniku z pozycji wymiany, kosztach operacyjnych oraz pozostatych przychodach/ kosztach
operacyjnych, z uwzglednieniem gwarancji od Societe Generale jak réwniez efektéw podatkowych oraz hipotetycznym podatkiem
bankowym do korica maja 2024r. a takze wptywu wakacji kredytowych — zawigzania lub odwrdcenia (45 min zt w 4kw24)

taczny koszt ryzyka, ktéry obejmuje odpisy na utrate wartosci, korekte wartosci godziwej zwigzane z
okreslonymi portfelami kredytowymi oraz czes¢ wyniku z modyfikacji (z wytgczeniem czesci dotyczacej
ugdd z kredytobiorcami walutowych kredytéw hipotecznych), poniesiony przez Grupe, wyniést 87 min
ztw 1kw25 i byt 0 28% nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, gtéwnie z powodu
znacznie wyzszych odpisow na kredyty detaliczne w 1kw24. Koszty ryzyka dla segmentu detalicznego
(w tym hipotecznych kredytéw walutowych) byty gtébwnym skfadnikiem kosztow ryzyka i wyniosty 66 min
zt w 1kw25. Koszty ryzyka dla segmentéw korporacyjnego i pozostatych wyniosty 20 min zt. Relatywnie
rzecz ujmujac, koszt ryzyka (tj. odpisy netto w stosunku do $rednich kredytow brutto) w 1kw25 osiggnat
45 pkt baz. (anualizowany) i byt o0 23 pkt baz. nizszy niz w 1kw24 (67 pkt baz.).
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W 1kw25 Grupa zaksiegowata w linii modyfikacji czes¢ kosztéw zwigzanych z ugodami z
kredytobiorcami walutowych kredytéw hipotecznych w wysokosci 10 min zt, co stanowito 50% mniej w
poréwnaniu do odpowiadajgcego okresu roku poprzedniego.

W 1kw25 Bank kontynuowat tworzenie rezerw na ryzyko prawne zwigzane z portfelem hipotecznych
kredytow walutowych, ktére pozostaty znaczgcg pozycjg w Rachunku zyskéw i strat, osiggajgc kwote
445 min zt (411 min zl, wytaczajgc kredyty udzielone przez byly Euro Bank, poniewaz kredyty te
podlegajg klauzulom ubezpieczeniowym i gwarancjom Societe Generale). Rezerwy te byty 0 19% nizsze
niz te utworzone w 1kw24 i o 15% nizsze w poréwnaniu do 4kw24. Na koniec marca 2025 r. saldo
rezerw na portfel Banku Millennium wyniosto 7 344 min zt (rGwnowartos¢ 132% ubruttowionego portfela
walutowych kredytéw hipotecznych) oraz 748 min zt na portfel kredytéw udzielonych przez byty Euro
Bank.

Zysk brutto (przed podatkiem dochodowym) w 1kw25 wynidst 318 min zt i byt znaczgco wyzszy (o
146%) niz w poziomie w 1kw24, co wynikato z wyzszych przychodéw przed odpisami oraz nizszych
odpiséw na ryzyko kredytowe i ryzyko prawne w 1kw25, mimo ze Bank byt zobowigzany do zaptaty
podatku bankowego w analizowanym okresie (99 min zt, w poréwnaniu do braku takiego zobowigzania
podatkowego w 1kw24). Bank nie byt zobowigzany do ptacenia podatku bankowego od 15 lipca 2022
r., kiedy to podjeto decyzje o uruchomieniu Planu Naprawy. W dniu 19 czerwca 2024 r. Bank podjat
decyzje o zakonczeniu wdrozenia Planu Naprawy i rozpoczat ptacenie podatku bankowego od czerwca
2024 r.

W 1kw25 Grupa wykazata zysk netto w wysokosci 176 min zt, co stanowito znaczny wzrost (0 40%) w
poréwnaniu do zysku z 1kw24, pomimo wspomnianego wyzej podatku bankowego i znacznie wyzszego
korporacyjnego podatku dochodowego. Niski poziom podatku dochodowego w 1kw24 wynikat z wptywu
DTA oraz korekt CIT dotyczgcych przychodow odsetkowych i roznic kursowych zwigzanych z niektérymi
walutowymi kredytami hipotecznymi uznanymi przez sady za niewazne. Po skorygowaniu o wymienione
powyzej pozycje nadzwyczajne (np. koszty zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi oraz
zwigzane z nimi efekty podatkowe) Grupa osiggnetaby zysk netto w wysokosci 718 min zt w 1kw25, co
stanowi 7% wzrost w poréwnaniu do skorygowanego zysku netto w wysokosci 668 min zt za 1kw24.
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Strukture i dynamike kredytow dla klientéw w Grupie przedstawia ponizsza tabela:

Kredyty i pozyczki dla klientow

31.03.2025 31.03.2024 r'r 31.12.2024  kw/kw
(min zt)
Kredyty dla gospodarstw domowych 56 190 56 271 0% 56 935 -1%
- zfiotowe kredyty hipoteczne 36 700 36 766 0% 37321 -2%
- walutowe kredyty hipoteczne 1194 2417 -51% 1314 -9%
- wiym kredyty Banku 1023 2138  -52% 1127 -9%
Millennium
] va Ez ZL kredyly byfego Euro 171 279 -39% 187 8%
- kredyty konsumpcyjne 18 296 17 088 7% 18 301 0%
Kredyty dla przedsiebiorstw i sektora 18 351 17 640 4% 18 046 20
publicznego
- leasing 6 922 6 687 4% 6948 0%
- pozostate kredyty dla 11 429 10952 4% 11 098 3%
przedsiebiorstw i faktoring
Kredyty i pozyczki netto dla klientéw 74 541 73911 1% 74 981 -1%
Kredyty i pozyczki /:letto' dla klientéw bez 73 347 71 494 3% 73 667 0%
walutowych kredytéw hipotecznych
Odpisy na utrate wartosci 2564 2593 -1% 2514 2%
Kredyty i pozyczki dla klientéw brutto* 77 105 76 504 1% 77 496 -1%

(*) W tym, poza rezerwami na ryzyko kredytowe, takze korekta wg wartosci godziwej portfela kredytéw, uimowanego wg wartosci
godziwej, oraz modyfikacja. Uwzglednia takze poczatkowg korekte MSSF9. W tym przypadku portfel kredytéw brutto przedstawia
wartos¢ kredytéw i pozyczek przed wspomnianymi rezerwami i korektami.

Kredyty netto ogétem Grupy Banku Millennium osiggnety 74 541 min zt na 31 marca 2025 r. i byty
nieco wyzsze o0 1% r/r (spadek o 1% kw/kw). Kredyty bez walutowych kredytéw hipotecznych wzrosty o
3% r/r. Walutowe kredyty hipoteczne, netto po uwzglednieniu odpiséw, obnizyty sie wyraznie w ciggu
ostatnich dwunastu miesiecy (spadek o 51%), a udziat walutowych kredytow hipotecznych (bez
kredytow przejetych z Euro Bank) w kredytach brutto ogétem spadt w sposob istotny w ciggu roku do
1,4% z poziomu 2,9% rok wczesniej. Wynikato to m.in. z faktu, ze wiekszos¢ rezerw na ryzyko prawne
obniza wartos¢ brutto kredytdow, poza regularng amortyzacja, wczesniejszymi spfatami,
przewalutowaniem na PLN oraz wykonaniem wyrokéw sgdow.

Wartos¢ netto kredytéw dla gospodarstw domowych wyniosta 56 190 min zt na 31 marca 2025 r.,
wykazujgc brak wzrostu w ujeciu rocznym, jakkolwiek stagnacyjny trend wynikat przede wszystkim ze
spadku wartosci ksiegowej portfela walutowych kredytow hipotecznych. W ramach linii kredytéw dla
gospodarstw domowych, kredyty hipoteczne w ziotych wyniosty 36 700 min zt pozostawaly na
podobnym poziomie rok do roku (spadek o 3% kw/kw), przy widocznym wyhamowaniu w nowo
udzielanych kredytach: wyptaty tych kredytéw w 1kw25 osiggnety 0,8 mid zt i spadty 0 52% r/r. Nizsza
wartos¢ udzielanych przez Bank kredytéw hipotecznych jest zgodna z ogélnym trendem na rynku po
wycofaniu panstwowego programu subsydiowania wsparcia dla przystepnych kredytéw na nowe
mieszkania. Ponadto, Bank Millennium jest mniej skoncentrowany na dalszej ekspansji portfela
hipotecznego w kontekscie réznych niepewnosci i ryzyk z tym zwigzanych (w tym reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej oraz ryzyko prawne), a takze juz wysoki udziat portfela hipotecznego
w 0golnej wartosci kredytéw i konieczno$¢ spetniania nowych wymogéw w zakresie wskaznika
finansowania dtugoterminowego do 31 grudnia 2026 r.
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Kolejny komponent kredytow detalicznych, kredyty konsumpcyjne, ksztattowaty sie bardzo korzystnie.
Wartos¢ netto kredytéw konsumpcyjnych wyniosta 18 296 min zt na 31 marca 2025 r., i wzrosta o 7%
r/r. Wartos¢ nowych pozyczek gotéwkowych wyptaconych w 1kw25 wyniosta 1,8 mid zt, co oznacza
wzrost 0 18% w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Wartos¢ netto kredytéw dla przedsiebiorstw wyniosta 18 351 min zt na 31 marca 2025 r. i wzrosta 0 4%
r/r. Wzrost portfela kredytowego widoczny byt zaréwno w portfelu leasingowym, jak i w pozostatych
kredytach.

Depozyty klientow

Dynamike depozytéw klientow Grupy przedstawia ponizsza tabela:

Depozyty klientéw

31.03.2025 31.03.2024 rir 31.12.2024 kw/kw

(min zt)
Depozyty klientow 90 348 81 060 11% 87567 3%
indywidualnych
Depozyty przedsiebiorstw i

. 29 088 32124 -9% 29 690 -2%
sektora publicznego
Depozyty ogétem 119 436 113 184 6% 117 257 2%

Depozyty ogétem wyniosty 119 436 min zt na dziern 31 marca 2025 r. i wzrosty o 6% r/r. Depozyty
klientéw indywidualnych osiggnety 90 348 min zt wg stanu na 31 marca 2025 r., wykazujgc wysoki
wzrost o 11% r/r. Lokaty terminowe klientow detalicznych wzrosty o 8% r/r, podczas gdy srodki na
rachunkach biezgcych i oszczednosciowych oséb fizycznych wzrosty 0 13% r/r.

Depozyty przedsiebiorstw i sektora publicznego, ktoére osiggnety 29 088 min zt na dzien 31 marca 2025
r., spadlty sie o 9% r/r (mniej o 2% kw/kw) w wyniku znacznego spadku depozytéw terminowych
przedsiebiorstw, spowodowanego przez bardziej rygorystyczne zarzgdzanie cenowe, podczas gdy
srodki na rachunkach biezgcych wyraznie wzrosty (o 10% r/r).

PLYNNOSC, JAKOSC AKTYWOW | WYPLACALNOSC

Plynnos¢ Grupy Banku Millennium pozostata na bardzo wysokim poziomie w 1 kwartale 2025 roku.
Wskaznik LCR osiggnat poziom 418% na koniec marca 2025, tj. pozostawat znacznie powyzej minimum
nadzorczego w wysokosci 100%. Wskaznik kredytéw do depozytéw utrzymuje sie na bezpiecznym
poziomie 62%, a udziat ptynnych papieréw wartosciowych (gtéwnie obligacje emitowane przez rzady,
Unie Europejska, wielostronne banki rozwoju i bony NBP) w aktywach ogdétem Grupy pozostaje
znaczgcy i wynosi 41%.
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Wskazm!q_pkosm kredytéow 1 kw. 2025 1 kw. 2024 Zmiana 4 Kw. 24 Zmiana
i ptynnosci Grupy (min z#) rir kw./kw.
Razem kredyty z utratg wartosci 3466 3542 -76 3450 16
Odpisy na utrate wartosci 2 556 2579 -23 2503 53
Korekta do wartosci godziwe;j 8 14 -7 11 -3
Ogdtem odpisy na utratg wartosci 2564 2593 .29 2514 49
i korekta do wartosci godziwej

Udziat ekspozycji z utrata wartosci 0 0 0

NPL ratio (%) 4,5% 4,6% -0,14 p.p. 45% 0,04 p.p.
Kredyty przeterminowane ponad 90 0 0 0

dni /kredyty ogotem (%) 2,2% 22% 0,04 p.p. 22% 0,04 p.p.
Wskaznik pokrycia (Odpisy tgcznie +

korekta do wart. godziwej/kredyty 74,0% 73,2% 0,77 p.p. 72,9% 1,09 p.p.
z utratg wartosci) (%)

Ogodtem odpisy i korekta do wartosci

godziwej/kredyty przeterminowane 148,8% 154,8%  -5,95 p.p. 147,9% 0,93 p.p.
(>90d) (%)

Wskaznik pokrycia ptynnosci (LCR) 418% 334% 84 p.p. 371% 47 pp.

Grupy

Grupa nadal prezentowata bardzo dobrg jakos$¢ aktywow: udziat kredytow z utratg wartosci w catosci
portfela kredytowego pozostat na niskim poziomie 4,49%. Udziat kredytéw przeterminowanych powyzej
90 dni w portfelu ogotem wzrdst nieznacznie r/r z 2,19% do 2,23% na koniec marca 2025 r.

Wskaznik pokrycia kredytow z utratg wartosci r/r wzrost z 73,21% do 73,98%. Pokrycie kredytow

przeterminowanych o ponad 90 dni spadto w ciggu roku z 154,79% do 148,84%.

Wskaznik kredytow z utratg wartosci w portfelu hipotecznym spadt r/r z 2,37% do 2,33% na koniec
marca 2025, dla produktéw detalicznych z 9,70% do 8,29%, podczas gdy w portfelu leasingowym wzrést
z 4,56% do 4,89%. W portfelu korporacyjnym wskaznik pogorszyt sie z 3,15% do 4,08%.

Wyptacalnosé

Bank i Grupa sg zobowigzane na mocy prawa do spetnienia minimalnych wymogéw w zakresie
funduszy wiasnych i dzwigni, okreslonych w art. 92 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych oraz zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 (CRR IlI).
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Gléwne wskazniki kapitatowe 1 kw. Zmiana 4 kw. Zmiana
1 kw.24

(min z#) 2025 rir 2024 kw./Kw.

é':LyF‘)’;a wazone ryzykiem (RWA) 46390 42519 3871 45116 1274

g‘;"g’&"’a wazone ryzykiem (RWA) 42169 39173 2996 40928

Wymogi kapitatowe Grupa 3711 3402 309 3609 102

Wymogi kapitatowe Bank 3374 3134 240 3274

Fundusze wtasne Grupa 8 042 7 659 383 7776 266

Fundusze wtasne Bank 7713 7 301 412 7 353

é?ﬁ;r;y wskaznik kapitatowy (TCR) 17,34%  18,01% -0,67p.p.  17,24% 0,10 p.p.

Minimalny wymagany TCR 10,75% 12,21% -1,46 p.p. 11,75% -1,00 p.p.

E‘Zﬁ”y wskaznik kapitalowy (TCR) 18,29%  18,64% -0,35p.p.  17,96% 0,33 p.p.

Wskaznik kapitatu Tier 1 (Wskaznik o o o

T1) Grupa 15,15%  14,91% 0,24 p.p. 14,82% 0,33 p.p.

Minimalny wymagany Wskaznik T1 8,75% 9,85% -1,10 p.p. 9,50% -0,75 p.p.

%S)kggg;f kapitatu Tier 1 (Wskaznik 15,89%  1527% 0,62p.p.  1531% 0,58 p.p.

Wskaznik kapitatu podstawowego
Tier 1 (Wskaznik CET1) Grupa

Minimalny wymagany Wskaznik CET1 7,25% 8,07% -0,82 p.p. 7,81% -0,56 p.p.

Wskaznik kapitatu podstawowego Tier
1 (Wskaznik CET1) Bank

Wskaznik dzwigni (LR) Grupa 4,77% 4,64% 0,13 p.p. 4,63% 0,13 p.p.

15,15%  14,91% 0,24 p.p.  14,82% 0,33 p.p.

15,89%  1527% 0,62p.p.  1531% 0,58 p.p.

W 1 kw. 2025 roku wskazniki kapitatowe poprawity sie - wskaznik kapitatu Tier 1 (réwny wskaznikowi
kapitatu podstawowego Tier 1) wzrést o 33 p.b., a taczny wskaznik kapitatowy o 10 p.b. Kapitat T1
(CET1) wzrést 0 341 min zt (0 5,1%), co wynikato przede wszystkim z wigczenia zysku netto za drugie
pétrocze 2024 roku. Jednoczesnie aktywa wazone ryzykiem (RWA) zwiekszyly sie o 1.274 min zt
(0 2.82%), co wynikato ze wzrostu skali dziatalno$ci, ale takze wdrozenia CRR3. Zmiana ta byta
gtéwnym czynnikiem wzrostu aktywéw wazonych ryzykiem na ryzyko operacyjne o 2.586 min zi.
Fundusze wlasne ogdtem wzrosty 0 265 min zt (o 3,4%).

Wskaznik dzwigni wzrost w 1 kw. 2025 0 14 p.b. z 4,63% do 4,77%, co zostato spowodowane gtéwnie
wzrostem miary kapitatu T1 (0 5.1%), podczas gdy miara ekspozycji wzrosta o 2.3%. Nadwyzka ponad
regulacyjne minimum 3% i wynosi 177 p.b.

Minimalne poziomy kapitatu obejmujg:

o Bufor Il Filara kredytow walutowych (RRE FX) — zgodnie z decyzjami KNF wydanymi w styczniu
i lutym b.r., bufor ten wynosi 0,0%; ;
¢ Wymobdg potaczonego bufora — okreslony w ustawie o nadzorze makroostroznosciowym nad
systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym — ktéry sktada sie z:
» Bufora zabezpieczenia kapitatu w wysokosci 2,5%,
= Bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym (OSII) — w wysokosci 0,25%, przy czym
wysokos¢ jest corocznie ustalana przez KNF,
= Bufor ryzyka systemowego na poziomie 0%, obnizony z 3% w marcu 2020 r.,
= Bufor antycykliczny w wysoko$ci 0%. Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw,
bufor antycykliczny w wysoko$ci 1% zostanie wprowadzony od dnia 25 wrzesnia 2025
roku i zostanie podwyzszony do 2% od 25 wrzesnia 2026 roku.

W grudniu 2024 r. Bank otrzymat pismo od Komisji Nadzoru Finansowego KNF o nienaktadaniu
dodatkowego narzutu kapitatowego (P2G).
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Minimalne wymagane przez KNF wielkosci wskaznikow kapitatowych w zakresie wymogu potgczonego
bufora (OCR) oraz wraz z dodatkowym narzutem P2G, sg osiggane ze znaczng nadwyzkg na koniec
1 kwartatu 2025 roku.

WYMOGI MREL

W zakresie wymogow MRELtrea i MRELtem, Grupa prezentuje nadwyzke w poréwnaniu do
minimalnych wymaganych pozioméw na dzieh 31 marca 2025 roku, a takze spetnia Wymdg MRELtrea
po wigczeniu Wymogu potgczonego bufora.

Wskaznik MRELtrea nieznacznie spadt do 27,70% (28,7% na koniec grudnia 2024 r.) i wykazuje duzg
nadwyzke powyzej wymaganego poziomu (20,78% wigczajgc CBR). Wskaznik MRELtem wzrést do
8,75% (8,71% na koniec grudnia 2024 r.), rébwniez ksztaltuje sie znacznie powyzej wymaganego
poziomu 5,91%.

WSKAZNIK FINANSOWANIA DLUGOTERMINOWEGO (WFD)

Zgodnie z rekomendacjg Komisji Nadzoru Finansowego z lipca 2024 r. banki bedg zobowigzane sg do
utrzymywania od 31 grudnia 2026 r. Wskaznika Finansowania Diugoterminowego (WFD) na poziomie
co najmniej 40%. Na koniec marca br. wartos¢ WFD dla Grupy wynosita 33%. Grupa zamierza speic¢
wymogi ww. rekomendacji miedzy innymi poprzez emisje hipotecznych listow zastawnych przez
Millennium Bank Hipoteczny (,MBH”).

W czerwcu 2024 MBH przeprowadzit pierwszg emisje hipotecznych listow zastawnych. W 2024 roku
dokonat emisji 0 tgcznej wartosci nominalnej 800 min zt skierowang do inwestorow instytucjonalnych.
W marcu 2025 nastgpita kolejna emisja 5-letnich listdw zastawnych o wartosci nominalnej 800 min zi,
ktora takze skierowana zostata do inwestoréw instytucjonalnych. £gczny popyt przekroczyt 1,4 mid zi.
Dzieh emisji listéw zastawnych przypadt na 12 marca 2025 roku, a dzieh ich zapadalnosci na 12 marca
2030 roku. Instrumenty zostaty wycenione w procesie budowy ksiegi popytu na 89 pkt. bazowych ponad
stawke WIBOR 3M.

Listom Zastawnym zostata przyznana przez agencje ratingowg Fitch ocena ratingowa na poziomie AAA
z perspektywa stabilna.
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REALIZACJA STRATEGII

Bank rozpoczat realizacje nowej strategii ,Millennium 2028 — Wartos¢ i Wzrost” na lata 2025 — 2028.
Strategia ta jasno okresla kluczowe kierunki dziatania i cele. Bank juz od samego poczatku monitoruje

wykonanie przyjetych celdéw strategicznych..

STRATEGIA MILLENNIUM 2028 — WARTOSC | WROST K.reujem.y inn_owacje, cyfrowo uferujqf: usl_ugi. na na.jwyiszym'poziomie,
aby byc bankiem pierwszego wyboru dla klientow indywidualnych i firm w Polsce..
CELE BIZNESOWE CELE FINANSOWE | RYZYKA 'l'op
EMPLOERS

LICZBA up2iAt uD2AL LiczBA WOLUMEN NPS
AKTYWNYCH KLIENTOWZ KLIENTOW  AKTYWNYCH  KREDYTOW DETAL ZYSK KOSZTY / KREDYTY WYPLATA TOP
KUENTOW ~ GLOWNA™ AKTYWNYCH _KLENTOW = BEZNESOWYCH BL\e NETTO RoE DOCHODY ~ ZAGROZONE ~ "oR'  DYWIDENDY EMPLOYER
DETALICZNYCH  RELACJA CYFROWO OGOLEM
™) 1] (%] K] [PLNE] & [©) (%] [%] %] %] [YiN] YN
2024 3,13 60,7 92,9 38,0 14,6 21 0,7 9,8% 37,6% 4,5% 14,8%
i | | : i | ' i
: | i i
v v v v v v “' ; v ; v v “'
kw2025 [ 316 ) [ 597% ) ( o40% ) [ 380 147 ) ( 2bar ) 02 123%"  34,5% 45% 15.2% 2025 (%)
B e S ; ; ‘ :
A\ v A\ v v A4 A4 v

v v v v

(*) NPS dla bankowoS$ci detalicznej mierzony jest w cyklach kwartalnych, natomiast dla bankowo$ci przedsigbiorstw
w cyklach rocznych. (**) Wskazniki finansowe raporfowane sg w wielkoSciach narastajgcych mierzonych od

poczatku roku (rozliczeniowego), w poréwnaniu do wynikow za caty 2024 r.

W 1kw25 Bank rozpoczat operacjonalizacje strategii realizujgc pierwsze zatozenia biznesowe, w tym
m.in. wdrozenie ptatnosci powtarzalnych BLIK, wdrozenie nowej oferty dla klienta zamoznego w ramach
pakietu Konto Millennium 360 Prestige, czy powotanie do zycia funkcji Analityka Biznesowego w ramach

sieci sprzedazy Bankowosci Przedsiebiorstw.
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TRENDY | NAJWAZNIEJSZE DANE BIZNESOWE

Bank Millennium od lat konsekwentnie dazy, by przechodzenie klienta do obstugi
elektronicznej wspierato jakos¢ relacji z Bankiem. tgczymy obstuge przez aplikacje mobilng
z dostepem do wykwalifikowanych doradcéw telefonicznych oraz oddziatowych - we wszystkich
liniach biznesowych. Obstuga doradcéw zdalnych zwiekszyta wygode w dostepie do ustug i
produktéw banku. Dbamy o to, zeby zaréwno klienci, jak i pracownicy, byli przygotowani do
nowych rozwigzan digitalowych. Bank realizowat projekty skupione na perspektywie klienta w
obszarze edukaciji i bezpieczenstwa.

Bank Millennium korzysta z badan oraz jakosciowo-ilosciowego monitoringu do
wsparcia projektow biznesowych ukierunkowanych na realizacje przyjetej Strategii.
Kluczowe obszary poprawy doswiadczen klientdw, mierzonych m.in. wskaznikiem NPS sg
diagnozowane, priorytetyzowane i przekazywane do wdrozenh w trybie ciggtym.

Waznym zrédiem informacji w dziataniach jakosciowych jest realizowane przez bank
badanie Tajemniczego Klienta. W pierwszym kwartale 2025 roku przeprowadziliSmy 663
audyty w placéwkach wtasnych i franczyzowych.

Bank Millennium kontynuowal dziatania, ktére bezposrednio wptywaja na satysfakcje
klienta. Zebrany gtos klienta analizujemy i pracujemy nad eliminowaniem przyczyn
niezadowolenia, by jeszcze lepiej wptywaé na poprawe doswiadczen klientow.

Menedzerowie placéwek wspétpracujg z terenowym zespotem CX Liderow, ktéry wspiera
ich w zarzadzaniu gtosem klienta. CX Liderzy pracujg takze z doradcami i zwracaja uwage
na elementy, ktére wptywajg negatywnie na wspotprace z klientem.

Zmieniamy i udoskonalamy modele obstugi, ktére adresuja cele biznesowe i jakosciowe
wynikajace ze Strategii Banku. Od samego poczatku przedstawiamy klientom peten obraz
mozliwosci bankowania.

Bank Millennium kontynuuje prace nad uproszczeniem jezyka komunikacji i tresci
dokumentéw. Zmieniamy teksty przekazywane klientom od momentu otwarcia konta, po
informacje dotyczace obstugi ich produktéw.

W jakosciowym rankingu Instytucja Roku, Bank Millennium otrzymat nagrody w kilku
kategoriach:

e Bank jest numerem jeden w dwdch obszarach: zdalnej obstudze i procesie otwierania
konta w oddziale, a 30 oddziatéw Banku zostato uznanych za najlepsze w Polsce,

e Bank zajat trzecie miejsce w gtéwnej kategorii Najlepszy Bank w Polsce, Bank otrzymat
nagrody za Najlepszg Ustuge Hipoteczna, Najlepszy Bank dla SOHO, Najlepszg
Aplikacje Mobilng oraz wyréznienie za Najlepszg Bankowos¢ Internetowg i Najlepszg
Obstuge Oddziatu, a takze dwie dodatkowe nagrody za zdalne procesy zaktadania kont
- selfie i poprzez logowanie do innego banku oraz indywidualng nagrode CX Leader
za zarzadzanie jakoscig.

BANKOWOSC DETALICZNA

W pierwszym kwartale 2025 roku Bank zwiekszyt baze aktywnych klientéw o ponad 14 tys. Na koniec
marca 2025 r. Bank obstugiwat ponad 3,16 min aktywnych klientéw detalicznych.

Sprzedaz rachunkdéw biezgcych wyniosta prawie 111 tys., co oznacza wzrost 0 5% w stosunku do
poprzedniego kwartatu. Kluczowym produktem przy akwizycji nowych klientéw byto konto Millennium
360°.
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W styczniu 2025 r. Bank wdrozyt konto Millennium 360 Prestige - nowy produkt dla klientéw zamoznych.
Zostat on przygotowany tak, aby zapewnia¢ jak najwyzszy komfort zarzgdzania finansami. Wartos$cig
dodang sg wygodne pfatnosci walutowe (bez marzy banku), jak i dedykowany pakiet ubezpieczeniowy.

Pierwszy kwartat 2025 roku byt kolejnym okresem stabilnego wzrostu wolumenu depozytéw
detalicznych. Utrzymujgce sie relatywnie wysokie oprocentowanie lokat terminowych i kont
oszczednosciowych zachecaty klientow do korzystania z promocyjnych ofert. W rezultacie Bank
zwiekszyt wolumen depozytéw klientéw detalicznych w 1kw2025 o 2,5 mld zt. Przetozylo sie to na saldo
depozytéw detalicznych na koniec marca 2025 r. w wysokosci 93,2 mld zt. Bank w dalszym ciggu
rozwijat komunikacje marketingowg dotyczgcg oferty oszczednosciowej i kontynuowat pozyskiwanie
nowych srodkéw w oparciu o Konto Oszczednosciowe Profit z atrakcyjnym oprocentowaniem dla
nowych srodkéw, jednoczesnie poprawiajgc marze odsetkowg poprzez dostosowywanie oferowanych
ceny do warunkow rynkowych.

W obszarze kredytéw hipotecznych w 1 kwartale 2025 r. Bank Millennium zawart nowe umowy o fgcznej
wartosci 0,7 mid zt. W rezultacie Bank posiadat udziat w rynku w sprzedazy na poziomie 3,3% (udziat
w rynku za styczen- marzec). W ofercie Banku pozostajg kredyty hipoteczne z oprocentowaniem
okresowo statym przez 5 pierwszych lat. Dziatalno$¢ kredytowa Banku opierata si¢ na bezwarunkowe;j
prowizji 0% za udzielenie kredytu i 0% prowizji za wczesniejszg sptate.

W pierwszym kwartale 2025 roku Bank zanotowat sprzedaz kredytéw gotowkowych na poziomie 1,78
mid zt. Jest to wynik wyzszy o prawie 0,2 mld niz wynik czwartego kwartatu 2024 r. Udziat Banku w
sprzedazy kredytow gotéwkowych na catym rynku szacowany jest na poziomie 12,2 %. Udziat Banku w
saldzie kredytéw gotéwkowych na koniec pierwszego kwartatu 2025 osiggnat wartos¢ 8,95%.

W kanatach cyfrowych zostato zawartych 86% umow w ujeciu ilosciowym i 78% w ujeciu wartosciowym,
podkreslajgc kluczowe znaczenie omnikanatowosci w procesie kredytowym. Finalizacja w kanatach
cyfrowych dopetnia znaczenia sieci oddziatébw witasnych, franczyzowych oraz telemarketingu, dzieki
temu kazdy klient moze wybra¢ najdogodniejszg dla siebie sciezke z udziatem lub bez doradcow.

Bank utrzymat wzrostowy trend portfela kart ptatniczych, osiggajgc wynik 4,05 min kart na koniec marca
2025 r. (+1% vs. 4kw24). Obroty w 1kw25 wyniosty 20,343 min zt na kartach debetowych (+8% vs.
1Q24) oraz 1,883 min zt na kartach kredytowych (+10% vs. 1kw24).

Wynik ten wspierany byt nowymi rozwigzaniami produktowymi, w tym wdrozeniem karty VISA
Millennium 360 Prestige. Ta nowa karta debetowa dla zamoznych klientéw oferuje m.in. atrakcyjne
ptatnosci walutowe bez dodatkowych optat i po preferencyjnych kursach wymiany.

Pierwszy kwartat 2025 r. byt okresem zwiekszonej zmienno$ci na rynkach kapitatowych. Na polskim
rynku funduszy inwestycyjnych odnotowano dodatnie przeptywy netto wspierane przez poprawiajgce
sie wyceny aktywdéw. Sentyment rynkowy i dziatania prowadzone w Banku miaty pozytywny wplyw na
sprzedaz netto funduszy inwestycyjnych, ktéra wyniosta 667 min zt.

Bank, szczegdlnie w segmencie klientéw detalicznych, nadal koncentrowat sie na rozwoju oraz
promowaniu rozwigzan regularnego inwestowania, m.in. na ustudze doradztwa inwestycyjnego. Ustuga
ta w tatwy i wygodny sposéb umozliwia klientom dostep do produktéw inwestycyjnych, zwtaszcza
poprzez regularne inwestowanie nawet niewielkich kwot. Dziatania te pozwolity na otwarcie
rekordowego poziomu 14,0 tys. nowych regularnie zasilanych rejestréw funduszy inwestycyjnych w
1kw25 i osiggniecie ponad 60 tys. klientéw ktorzy regularnie inwestujg. Kontynuowana byta rowniez
strategia premiowania korzystania z kanatdw zdalnych poprzez obnizke do 0% stawek optat
manipulacyjnych za nabycie wybranych jednostek uczestnictwa za posrednictwem Millenet i Aplikaciji
Mobilnej. Bank utrzymywat w ofercie lokaty strukturyzowane oferowane z gwarantowanym zyskiem i
ochrong kapitatu.

W 1kw25 Bank otworzyt ponad 11,3 tys. kont firmowych dla przedsiebiorcéw prowadzacych
jednoosobowg dziatalnos¢ gospodarczg. W poréownaniu do pierwszego kwartatu ubiegtego roku
oznacza to wzrost 0 3%, natomiast w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu wzrost o 13%.

84% wszystkich kont firmowych dla JDG otwartych w tym okresie zostato zatoZzonych zdalnie, co
oznacza wzrost o0 2 p.p. w porownaniu z 1-szym kwartatem poprzedniego roku.
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W 1kw25 Bank zanotowat sprzedaz kredytow firmowych dla przedsiebiorcéw prowadzacych
jednoosobowg dziatalnos¢ gospodarczg na poziomie 300 min zt. W poréwnaniu do pierwszego kwartatu
ubiegtego roku oznacza to wzrost 0 9% oraz wzrost o 13% w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu.

Udziat Banku w sprzedazy kredytow firmowych dla przedsiebiorcéow prowadzgcych jednoosobowg
dziatalno$¢ gospodarczg wzrést z 5,21 % w pierwszym kwartale 2024 roku do 6,72% w pierwszym
kwartale 2025.

BANKOWOSC PRZEDSIEBIORSTW
Produkty kredytowe
Finansowanie ze wsparciem gwarancji Banku Gospodarstwa Krajowego

We wspoétpracy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego udostepnilismy klientom nowag gwarancje
Investmax, ktéra utatwia dostep do kredytéw obrotowych i inwestycyjnych.

Gwarancja jest przeznaczona dla przedsigbiorcéw z sektora MSP, ze szczegdlnym uwzglednieniem
mikroprzedsiebiorcow. Zabezpiecza 80% kwoty kapitatu kredytu, do kwoty 6 906 400 zt w przypadku
wsparcia MSP oraz do kwoty 172 660 zt w przypadku mikrofinansowania.

Gwarancja Investmax powstata dzieki wykorzystaniu krajowych srodkéw oraz srodkéw z Programu
InvestEU, w formie regwarancji Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego (EFI). Program InvestEU,
poprzez gwarancje budzetowa, wspiera cele polityki Unii Europejskiej, utatwiajgc dostep do zrédet
finansowania innowaciji, rozwoju przedsiebiorstw i tworzenia nowych miejsc pracy.

Digitalizacja proceséw obstugi klientow

W 1 kwartale br. 69% uméw o charakterze kredytowym klienci podpisali z wykorzystaniem
kwalifikowanego podpisu elektronicznego, 77% transakcji wymiany walut zrealizowali za posrednictwem
platformy wymiany walut Millennium Forex Trader, a 85% gwarancji wystawiliSmy w formie e-gwarancji.
Otworzylismy az 95% dodatkowych rachunkéw i wydalismy okoto 50% kart ptatniczych na podstawie
elektronicznych wnioskow sktadanych przez klientéw w Millenecie dla Przedsiebiorstw. Utrzymuje sie
réwniez wysoki udziat wyptat otwartych zamawianych w Millenet dla Przedsiebiorstw — 50%. Rosnie
takze udziat klientdw korzystajgcych z eBOK-a Millennium Leasing - na koniec marca byto to juz 95%
klientéw leasingowych, za$ elektroniczne wnioski dotyczgce obstugi uméw i leasingowanych
przedmiotéw od poczatku roku stanowity 64% wszystkich wnioskéw leasingowych sktadanych przez
klientow.

Wsrod najwigkszych firm 35% aktywnie korzysta z aplikaciji mobilne;.
Bankowos¢ transakcyjna i elektroniczna
Automatyczny import plikow z ptatnoSciami z wykorzystaniem chmury - — ustuga Millenet Link Lite

UdostepniliSmy ustuge Millenet Link Lite, ktéra umozliwia integracje z systemami finansowo-ksiegowymi
klientéw wykorzystujgc zasdéb chmurowy klienta. Rozwigzanie nie wymaga od firmy instalacji zadnego
dodatkowego oprogramowania, klient konfiguruje ustuge w bankowosci elektronicznej Millenet dla
Przedsiebiorstw, a wymiana plikéw z ptatnosciami nastepuje online, a nie w sposob cykliczny.

Aplikacja mobilna

Rozwijamy i udoskonalamy naszg aplikacje z uwzglednieniem potrzeb firm réznej wielko$ci: zaréwno
matych, srednich jak i korporacji oraz jednostek administracji publicznej.

Wprowadzilismy utatwienie w przygotowywaniu powtarzalnych przelewow, dzieki ktoremu uzytkownicy
mogg powtdrnie wykonac przelew na konkretnym zrealizowanym przelewie wychodzgcym kazdego
rodzaju.

Wprowadzilismy takze m.in. zmiany w zakresie powiadomien jakie uzytkownicy otrzymujg oraz w
zakresie przegladania historii operacji. Udostepnilismy takze w aplikacji utatwienie dla klientow
niedowidzgcych - high contrast.
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W pierwszym kwartale wzbogaciliSmy aplikacje dla przedsiebiorstw o ustuge Kantoru wymiany walut dla
matych firm. Dzieki tej funkcji uzytkownicy moga wykonywac transakcji kupna/sprzedazy walut po
atrakcyjnych kursach.

Wydarzenia dla klientow

Podejmujemy szereg dziatan, ktére umozliwiajg poszerzenie wiedzy naszych klientéw oraz budujg
spoftecznos¢ przedsiebiorcow. Nasi eksperci dostarczajg klientom aktualng i rzetelng wiedze o
gospodarce, kwestiach zwigzanych z ESG i nowych rozwigzaniach, ktére mogg mie¢ wptyw na
zarzgdzanie finansami.

Nasze dziatania realizujemy samodzielnie oraz wspdlnie z naszymi partnerami, w szczegolnosci
organizacjami zrzeszajgcymi przedsiebiorcow.

Bylismy partnerem 2. Dolnoslgskiego Kongresu Firm Rodzinnych we Wroctawiu organizowanego przez
Zachodnig Izbe Gospodarczg — Pracodawcy i Przedsiebiorcy wraz z Dolnoslaskg 1zbg Gospodarczg
oraz spotkania ,Jak zapewni¢ bezpieczenstwo? Globalne zagrozenia i lokalne odpowiedzi” z cyklu
[Rozmowy na szczycie], ktérego organizatorem sg Pracodawcy Pomorza. W wydarzeniach biorg udziat
przedsigbiorcy, liderzy branz, eksperci z zakresu prawa, finanséw oraz zarzadzania.

Kontynuujemy wspétprace z Klubem CFO - inicjatywg rozwojowo-networkingowa skupiajgcg dyrektorow
finansowych, gtéwnych ksiegowych, kontrolerow finansowych, czesto takze cztonkéw zarzgdow i
wiascicieli firm. Przedstawiciele firm mogli w pierwszych kwartale m.in. uczestniczy¢ w webinarium
poswieconym technologicznej transformaciji i inwestycjom w IT.

Wspdlnie z Klubem CFO przygotowalismy serie podcastow ,Praktyczne aspekty ESG na radarze CFO”.

Jak co roku Gléwny Ekonomista spotkat sie z klientami na webinarium oraz podczas wydarzenia
stacjonarnego podczas ktérych przedstawit prognozy gospodarcze na ten rok.

Millennium Leasing

taczna produkcja leasingowa na koniec marca 2025 roku to 3 808 umdw o tgcznej wartosci netto 870,2
min zt. Jest to 0 1,7% mniej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Warto$¢ zaangazowanego
kapitatu w czynne umowy leasingu wyniosta na koniec marca 6,95 mid zt. Warto$¢ portfela na koniec 1.
kwartatu 2025 roku jest wyzsza o 268 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec analogicznego okresu
2024 roku, co stanowi wzrost 0 4%.

Znaczng czes¢ produkcji leasingowej realizujemy w ramach tzw. wspdtpracy vendorowej, czyli z
dostawcami przedmiotéw leasingu. W 1. kwartale 2025 roku zrealizowaliSmy transakcje dla 1000
klientéw na tgczng wartos¢ netto 284 min zi. A baza wspétpracujgcych z nami vendoréw na koniec
marca 2025 roku liczyta ponad 1500 partneréw.

W ramach wspétpracy z brokerami na koniec marca 2025 roku zrealizowalismy transakcje z 143
klientami na tgczng wartos¢ netto 18,7 min zt. Obecnie wspdtpracujemy z 13 brokerami.

W 1. kwartale 2025 roku podpisaliSmy 361 umow leasingu z gwarancjg de minimis BGK na taczng
wartos$¢ netto 50,70 min zt. W marcu 2025 r. na podstawie podpisanego aneksu do umowy z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego uzyskaliSmy mozliwos¢ objecia umow leasingu gwarancjg de minimis BGK
na rekordowg tgczng kwote 1,1 mid zt. Millennium Leasing jest liderem na rynku w realizacji uméw
leasingu z gwarancjg de minimis BGK. Wediug danych na koniec lutego 2025 r. spétka Millennium
Leasing zrealizowata 65,7% wszystkich umoéw na rynku zabezpieczonych gwarancjg de minimis BGK.
Program gwarancji de minimis BGK dla leasingobiorcéw dziata od 2023 r. Do tej pory z tej formy
finansowania skorzystato ponad 3900 klientéw Millennium Leasing. A tgczna kwota transakcji objeta
gwarancjami wyniosta 970 min zt.

W 1. kwartale 2025 roku dotgczyliSmy do programu NaszEauto, dzieki ktéremu nasi klienci mogg zyskac
dofinansowanie do leasingu elektrycznych aut.
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BANKOWOSC ELEKTRONICZNA

Pierwszy kwartat 2025 roku zakonczyliSmy z wynikiem 2,95 min (+6 %. r/r) aktywnych uzytkownikéw
kanatéw cyfrowych. Z tego 2,72 min to uzytkownicy aplikacji mobilnej. Daje to wzrost aktywnych
uzytkownikéw aplikacji o 7%. r/r. W pierwszym kwartale roku az 2,07 min klientdéw przynajmniej raz
skorzystato z BLIKA (wzrost o 13%r/r). Jednoczes$nie wzrost transakcji BLIK wyniost 25%(1 kw. 2025
vs. 1 kw. 2024).

Udziat kanatéw cyfrowych w sprzedazy i akwizycji

Stabilny jest udziat kanatéw cyfrowych w sprzedazy. Udziat kanatéw cyfrowych w sprzedazy pozyczki
gotéwkowej w 1kw25 w iloSci sprzedanych pozyczek wyniost 84%(+ 3 p.p. w poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu). Na tym samym poziomie co kwartat temu plasuje sie udziat kanatéw cyfrowych
w sprzedazy lokat terminowych — wyniést on 95% w 1kw25. Wida¢ wzrost roli kanatow cyfrowych w
akwizycji kont biezgcych, w 1 kw. 2025 wynidst 49%. (+8 p.p. w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu).
W przypadku konta dla dzieci kanaty cyfrowe odpowiadajg az za 63%. nowych kont (+7 p.p. w
poréwnaniu do poprzedniego kwartatu).

Whnioski urzedowe

1 lutego rozpoczat sie nowy okres sktadania wnioskéw Rodzina 800+. Klienci banku ztozyli w kanatach
cyfrowych 277 tys. wnioskdéw na prawie 442 tys. dzieci., co daje Bankowi Millennium 4 miejsce wsréd
bankéw i 8,93%udziatu w rynku.

Nowosci w kanatach elektronicznych

o Platnosci powtarzalne BLIK. Nowa ustuga BLIK zostata udostepniona 1 kwietnia 2025. Jest
to nowa metoda pfatnosci za state zobowigzania (rachunki, abonamenty, subskrypcje). Bank
Millennium ma obecnie najszerszy zakres ustug BLIK na rynku.

e Kredyt hipoteczny — nowe opcje w aplikacji mobilnej. W 1 kw. 2025 klienci banku zyskali
dodatkowe mozliwosci zarzgdzania swoim kredytem w aplikacji, w tym opcje nadptaty kredytu
oraz zmiany daty spfaty comiesiecznej raty kredytu.

e Nowe sekcje edukacyjne. Bank udostepnit w aplikacji mobilnej nowg sekcje edukacyjng
dotyczacy cyberbezpieczenstwa oraz sekcje z odpowiedziami na najczestsze pytania klientéw.

Aplikacja goodie

W 1kw?25 roku platforma goodie odnotowata znaczgcy wzrost popularnosci jednej z kluczowych ustug,
jaka jest cashback. Liczba transakcji realizowanych z jej wykorzystaniem wzrosta o0 26% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego, co odzwierciedla rosngce zainteresowanie uzytkownikow.
Roéwnoczesnie wartosc¢ tych transakcji zwigkszyta sie 0 22% r/r.

Wzrost liczby aktywnie dokonujgcych transakcji uzytkownikow, ktéry wyniost 28%, jest dowodem na
efektywnos$¢ dziatan promocyjnych oraz ofert specjalnych, wdrazanych w celu aktywizacji obecnych
uzytkownikdéw oraz pozyskiwania nowych klientéw. Oferty te byty dostepne zaréwno bezposrednio na
platformie goodie, jak i poprzez ustuge ,Zwroty za zakupy”, oferowang przez Bank Millennium.
Zintegrowane podejscie pozwolito na dotarcie do szerszego grona potencjalnych uzytkownikéw, co
przyczynito sie do wzrostu liczby transakcji oraz zaangazowania w ustugi goodie.

Dodatkowo, w | kwartale 2025 roku odnotowano wzrost sprzedazy kart podarunkowych goodie o ponad
30% r/r.
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DZIALANIA Z OBSZARU ESG: SRODOWISKO, SPOLECZENSTWO | LAD
KORPORACYJNY

Bank Millennium prowadzi biznes w odpowiedzialny i etyczny sposéb, z mysla o
srodowisku oraz lokalnych spotecznosciach. Zréwnowazony rozwdj odgrywa wazng role w
naszej strategii i jest jednym z kluczowych czynnikéw sukcesu, a cele biznesowe i cele ESG
stanowig spéjng catos¢.

Bank wspiera realizacje Celdéw Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (SDG — Sustainable Development
Goals) oraz jest sygnatariuszem 10 zasad UNGC oraz Karty R6znorodnosci.

Najwazniejsze dziatania ESG prowadzone w 1 kwartale 2025 roku

Publikacja raportu zréwnowazonego rozwoju zgodnego ze standardami ESRS

W pierwszym kwartale br. Bank Millennium opublikowat swoj pierwszy raport zrdwnowazonego rozwoju
zgodnie z nowymi standardami ESRS (European Sustainability Reporting Standards), wprowadzonymi
w ramach unijnej dyrektywy CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive), zaimplementowanej
w grudniu 2024 r. do przepisow krajowych. Tegoroczny raport, zgodnie z nowymi wytycznymi, zostat
przygotowany na podstawie wynikow tzw. oceny podwdjnej istotnosci, zgodnie z ktérg dziatania Grupy
analizowane sg z dwoch perspektyw: zewnetrznej (wptyw, jaki bank wywiera na otoczenie) oraz
wewnetrznej (wptywu otoczenia na dziatalno$¢ banku). Rezultatem tej oceny jest wybor tematéw ujetych
w sprawozdaniu zréwnowazonego rozwoju.

W raporcie Bank opublikowat takze informacje na temat wskaznika zielonych aktywoéw (GAR), ktéry
opiera sie na wymogach Taksonomii UE.

Raport zrbwnowazonego rozwoju poddany zostat atestacji przeprowadzonej przez niezalezng firme
audytorska.

Od 2025 roku raport zréownowazonego rozwoju stanowi integralng cze$¢ Sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Banku Millennium oraz Grupy Banku Millennium i jest publikowany w ramach
skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Banku Millennium. Jest dostepny na stronie Banku:
www.bankmillennium.pl/documents/d/quest/1 sprawozdanie-zarzadu-millennium 2024.

Udostepnienie firmom kredytéw zabezpieczonych gwarancja Investmax

Klienci Banku Millennium z segmentu matych i $rednich firm (w tym mikroprzedsiebiorcy) moga
korzysta¢ z nowej gwarancji Investmax, ktéra utatwia dostep do kredytéw obrotowych i inwestycyjnych.
Jest to mozliwe dzieki rozszerzeniu wspotpracy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) o umowe
portfelowej linii gwarancyjnej w ramach Programu InvestEU.

Rozszerzajgc zakres wspotpracy z BGK, Bank umozliwia klientom skorzystanie z wiekszosci gwaranc;ji
oferowanych ze $rodkéw publicznych firmom z sektora MSP. Przedsiebiorcy mogg korzystaé¢ w Banku
Millennium z gwarancji de minimis, BizesmaxPlus i Ekomax, a teraz réwniez Investmax. Utatwiajg one
dostep do finansowania nowych inwestycji i rozwdj biznesu. Dzieki gwarancji Investmax bank nie
wymaga innych materialnych zabezpieczenh kredytu. Ponadto dzigki tej formie zabezpieczenia oferuje
wydtuzony, w poréwnaniu do standardowej oferty, okres kredytowania do 48 miesiecy w przypadku
kredytow o charakterze obrotowym oraz obnizony, w poréwnaniu do standardowej oferty, wktad wtasny
kredytobiorcy do 10% w przypadku kredytu inwestycyjnego.

Gwarancja Investmax powstata dzieki wykorzystaniu krajowych srodkéw oraz srodkéw z Programu
InvestEU, w formie regwarancji Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego (EFI). Program InvestEU,
poprzez gwarancje budzetowg, wspiera cele polityki Unii Europejskiej, utatwiajgc dostep do zrédet
finansowania innowaciji, rozwoju przedsiebiorstw i tworzenia nowych miejsc pracy.



http://www.bankmillennium.pl/documents/d/guest/1_sprawozdanie-zarzadu-millennium_2024

R 3 Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej
Banku Millennium za 1 kwartat 2025 r.

ank

Program ,NaszEauto” dla jednoosobowych dziatalnosci gospodarczych w Millennium Leasing

Millennium Leasing otworzyt klientom mozliwos¢ udzialu w programie dofinansowania zakupu
samochodéw elektrycznych ,NaszEauto”. To kolejny krok, ktéry powieksza oferte Millennium Leasing o
rozwigzania, ktére odpowiadajg na aktualne potrzeby klientéw i umozliwiajg firmom wymiane
samochodéw na bezemisyjne.

Program ,NaszEauto” realizowany jest przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (NFOSIGW) oraz Ministerstwo Klimatu i Srodowiska. Dzieki niemu klienci mogg uzyska¢ $rodki
na leasing aut elektrycznych.

Program jest dostepny wytgcznie dla przedsiebiorcow prowadzacych jednoosobowg dziatalnosc
gospodarcza.

Rekordowy limit gwarancji de minimis BGK w Millennium Leasing

Spotka Millennium Leasing uzyskata mozliwo$¢ objecia umoéw leasingu gwarancjami de minimis do
rekordowej tgcznej kwoty 1,1 mid zi. Spdtka 25 marca 2025 r. podpisata aneks do umowy z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego. Dzieki nowej puli srodkéw Millennium Leasing bedzie mogta zaoferowaé
skorzystanie z programu jeszcze wigkszej liczbie przedsiebiorcow.

Gwarancja de minimis BGK to jedna z form pomocy publicznej dla przedsiebiorcow udzielana w postaci
zabezpieczenia sptaty zobowigzania. Gwarancja nie jest dotacjg pieniezna, poniewaz nie wigze si¢ z
przekazaniem przedsigbiorcy srodkéw finansowych. Millennium Leasing jest liderem w realizacji umow
leasingu z gwarancjg de minimis BGK. Wedlug danych na koniec lutego 2025 r. spétka Millennium
Leasing zrealizowata 65,7% wszystkich umoéw na rynku zabezpieczonych gwarancjg de minimis BGK?.
Program gwarancji de minimis BGK dla leasingobiorcéw dziata od 2023 r. Do tej pory z tej formy
finansowania skorzystato ponad 3900 klientéw Millennium Leasing. tgczna kwota transakcji objeta
gwarancjami wyniosta 970 min zt.

Woybierajac leasing z gwarancjg de minimis BGK, klienci mogg zyskac¢ korzystniejsze warunki, np.:
wyzszg kwote finansowania, dtuzszy okres leasingu, mozliwos¢ sfinansowania niestandardowych
przedmiotéw. Dodatkowo w Millennium Leasing klienci objeci programem gwarancji BGK mogag
jednoczesnie korzysta¢ z innych ofert promocyjnych, np. nizszych o 90% pierwszych 3 rat leasingu. W
Millennium Leasing przedsiebiorcy moga sfinansowac réwniez nietypowe, trudno zbywalne przedmioty
leasingu.

Z oferty leasingu z gwarancjg de minimis BGK mogg skorzystac firmy z sektora mikro-, matych i srednich
przedsiebiorstw.

Przedtuzenie partnerstwa z Fundacja WWF Polska

Bank Millennium oraz Fundacja WWF Polska ogtosity przedtuzenie swojej wieloletniej wspotpracy.
Przez kolejne trzy lata Bank bedzie wspierat finansowo dziatania tej niezaleznej organizacji na rzecz
ochrony srodowiska.

Bank Millennium wspiera WWF Polska od 2008 roku. Wydaje karte kredytowg WWF Millennium
Mastercard. Za kazdg wydang karte gtéwng przekazuje 50 zt na WWF Polska. Dodatkowo kazdego roku
WWF otrzymuje od banku specjalne srodki na dziatania statutowe wspierajgce ochrone ekosystemow
le$nych i gatunkow zwierzat z nimi zwigzanych. Wspotpraca zostata przedtuzona na kolejne trzy lata i
obejmie dziatania ochronne na rzecz rysia, w tym monitoring tego drapieznika w lasach poétnocno-
wschodniej Polski. Ry$ to jeden z trzech najwiekszych drapieznikéw w Europie. Wyginat w zachodniej
czesci kontynentu, a wiele europejskich populacji wcigz jest zagrozonych. Jednak dzieki skutecznej
ochronie powraca w miejsca, gdzie nie byt widywany dziesigtki, a nawet setki lat.

! Na podstawie komunikatu BGK o liczbie udzielonych gwarancji na 28.02.2025 r.
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Fundacja WWF Polska od wielu lat prowadzi dziatania monitoringowe rysi na obszarach, gdzie
realizowane sg programy reintrodukcji np. w woj. warminsko-mazurskim oraz wspiera tego typu
dziatania w Zachodniopomorskiem. Na Podlasiu prowadzi monitoring naturalnych populacji rysi gtéwnie
w Puszczy Biatowieskiej, Puszczy Knyszynskiej i Puszczy Augustowskiej. Zbiera informacje
0 wystepowaniu rysi rowniez w innych obszarach tego regionu np. w Biebrzanskim Parku Narodowym.

Publikacja raportu rocznego Fundacji Banku Millennium

Fundacja Banku Millennium opublikowata raport roczny za 2024 rok. Podsumowuje w nim kluczowe
dziatania Fundacji w ubiegtym roku, czyli edukacje finansowg dzieci oraz realizacje inicjatyw na rzecz
lokalnych spoteczno$ci w ramach wolontariatu pracowniczego.

Fundacja Banku Millennium, dziatajgc pod hastem ,Pomnazamy kapitat spoteczny” od 35 lat wspiera
projekty, ktére angazujg do dziatania na rzecz spotecznosci lokalnych. W podejmowanych
aktywnosciach koncentruje sie na trzech obszarach dziatan: edukacji finansowej, edukacji kulturalnej
oraz promociji wolontariatu.

Raport dostepny jest tutaj: https://www.bankmillennium.pl/documents/d/quest/raport fundacji 2024 pl

14. edycja Finansowego Elementarza — programu edukacyjnego dla dzieci

Fundacja Banku Millennium rozpoczeta kolejng edycje flagowego programu edukacyjnego dla dzieci w
wieku przedszkolnym. Finansowy Elementarz realizowany jest w formie warsztatéw i ma na celu
wprowadzenie dzieci w $wiat finanséw przez zabawe, w prosty i zrozumiaty sposéb. W 14. edyc;ji
Fundacja Banku Millennium przy wspétpracy z Fundacjg Verba przeprowadzi 200 warsztatéw
edukacyjnych dla przedszkolakow w catej Polsce.

Finansowy Elementarz jako program edukacji finansowej to nie tylko nauka o pienigdzach, ale przede
wszystkim o warto$ciach, ktére sg z nimi zwigzane: odpowiedzialnos$¢, szacunek dla pracy, zrozumienie
wartosci swiadomych wyboréw i planowania.

Warsztaty, ktére Fundacja Banku Millennium realizuje od blisko dekady, pomagajg najmtodszym
zrozumied, jak podejmowac pierwsze, proste decyzje finansowe. W ciagu kilku lat trwania Finansowego
Elementarza Fundacja, czerpigc z doswiadczenia minionych edycji, tworzy program dostosowany do
wieku i potrzeb przedszkolakéw. Dlatego cieszy sie on ogromnym zainteresowaniem.

W ramach programu Finansowy Elementarz Fundacja Banku Millennium do tej pory zrealizowata 3 612
warsztatow edukacyjnych w przedszkolach w catej Polsce, w ktérych udziat wzieto 88 812 dzieci.

»CyberSafe” to wydarzenie dotyczace cyberbezpieczenstwa na Wydziale Informatyki Politechniki
Biatostockiej dla uczniéw podlaskich szkdét podstawowych i rednich. W roli prelegenta wzigt w nim
udziat Michat Ktaput z Wydziatu Bezpieczenstwa Banku Millennium, ktéry wskazat praktyczne przyktady
dziatan hakerow.

"Wyzwania na drodze ku rownowadze. Prognozy makroekonomiczne Banku Millennium na 2025
rok" to adresowany do klientow Bankowosci Przedsiebiorstw oraz do klientéw Bankowosci Klienta
Zamoznego oraz Private Banking coroczny webinar prowadzony przez Grzegorza Maliszewskiego,
gtébwnego ekonomiste Banku Millennium. Webinarium cieszy sie z duzym zainteresowaniem
uczestnikow, czego dowodem byta wysoka frekwencja oraz ocena zwrotna spotkania.

Wyklady na Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego - w zimowym semestrze
akademickim 2024/2025 zespd6t naszych ekspertéw dwukrotnie goscit na Wydziale Zarzgdzania
Uniwersytetu Warszawskiego. Obydwa spotkania byly nie tylko okazjg do podzielenia sie wiedza
i doswiadczeniem oraz inspirujgcych rozmoéw ze studentami, ale takze do zbudowania fundamentéw dla
dalszej wspétpracy z uczelnig. W ramach wyktadéw:
e Magdalena Wozniak i Maciej Nowicki poprowadzili wykfad na temat tadu korporacyjnego dla
grupy studentéw uczestniczagcych w zajeciach z zakresu przedsiebiorczosci.
e Przemystaw Kondraciuk i Gabriela Snochowska-Koftun oméwili praktyczne podejscie,
z wykorzystaniem dobrych praktyk i nowych narzedzi pracy, do zarzgdzania projektami
w naszym banku.
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MACROECONOMIC SITUATION

1 kw. i poczagtek 2 kw. 2025 r. w gospodarce swiatowej to czas silniejszego od oczekiwan realizowania
sie niektérych sygnalizowanych wczes$niej geopolitycznych czynnikéw ryzyka oraz utrzymywania sie
duzo wyzszej niz zwykle niepewnosci. Nowo zaprzysiezony prezydent Stanéw Zjednoczonych D. Trump
wprowadzit szereg reform, a najwazniejsze dla globalnej gospodarki i rynkéw finansowych dotyczyty cet
importowych. W kwietniu br. wprowadzono dla wszystkich gospodarek (z wyjgtkiem Meksyku i Kanady
objetych odrebnymi regulacjami) 10-procentowg powszechng stawke podatku importowego, a jeszcze
w marcu zapowiedziano 25—procentowe cta na sprowadzane do Stanéw Zjednoczonych auta oraz na
stal i aluminium. Co wiecej, amerykanska administracja ogtosita dla 60 krajéw bardzo wysokie tzw. ,cta
odwetowe”, ktore zostaty pdzniej zawieszone na 90 dni (zostaty tylko dla Chin). Regulacje w handlu
miedzynarodowym zapewne bedg pozostawaty bardzo istotnym czynnikiem niepewnosci dla globalnej
gospodarki jeszcze przez dtuzszy czas.

Dziatania amerykanskiej administracji, zwtaszcza zmiany w polityce celnej, zaczety negatywnie
oddziatywa¢ na nastroje firm i konsumentéw jeszcze przed ich wdrozeniem. Wzbudzaty niepewnos$¢ co
do przysztosci i wptywaly na oczekiwania wyzszej inflacji. Czynnik ten przyczynit sie do spowolnienia
wzrostu PKB w Stanach Zjednoczonych w 1 kw. 2025 r. Gospodarka chihska wspierana wzmozonym
popytem przed wejsciem w zycie amerykanskich regulacji handlowych nadal rozwijata sie w solidnym
tempie. Wedtug prognoz, w tym samym czasie PKB strefy euro rowniez wzrést, cho¢ w niewielkim
zakresie.

Oczekiwania dla gospodarki $wiatowej sg bardzo niepewne. Nie wiadomo jak dtugo bedg obowigzywaé
wysokie amerykanskie cta i w jaki sposdb odpowiedzg wtadze innych krajow. Nie sg znane tez
ostatecznych efektow prowadzonych i planowanych negocjacji handlowych. Pomimo tego juz teraz jest
wysoce prawdopodobne, ze wzrost globalnej gospodarki w 2025 r. spowolni wzgledem poprzedniego
roku. Wedtug Konferencji Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu i Rozwoju (UNCTAD) wzrost swiatowego
PKB wyniesie 2,3% wobec 2,8% w ub. roku. Oddziatywanie amerykanskiej polityki handlowej ma
globalny zasieg, niemiej ze wzgledu na powigzania w wymianie towarowej wptyw wyzszych cet Stanow
Zjednoczonych na gospodarki europejskie, w tym Polskg bedzie relatywnie mniejszy niz np. na Chiny,
inne gospodarki azjatyckie, czy na Kanade i Meksyk. Zmiany w polityce handlowej wptynety na rynkowe
oczekiwania dotyczace polityki pienieznej Rezerwy Federalnej. Pomimo czynnikéw ryzyka dla wyzszej
od prognoz inflacji oczekuje sie wiekszej skali cie¢ stop procentowych w tym roku niz wczesniej.
Prognozy dla stop procentowych Europejskiego Banku Centralnego nie ulegty duzym zmianom w 1 kw.
2025 r. Nadal oczekuje sie dalszego tagodzenia polityki pienieznej w pozostatej czesci roku.

Poczatek 2025 roku to okres wzrostu polskiej gospodarki, cho¢ okazat sie nieco wolniejszy od
oczekiwan sprzed kwartatu. Wedtug szacunkéw Banku, krajowy PKB wzrést w 1 kw. 2025 o 3,2% r/r.
wobec 3,4% r/r w 4 kw. 2024 r. Wzrost konsumpcji gospodarstw domowych natomiast spowolnit do ok.
2,6% r/r z 3,5% r/r kwartat wczesniej, do czego przyczyniat sie wolniejszy wzrost ptac realnych.
Dodatkowo, w warunkach wysoce niepewnego otoczenia konsumenci nadal pozostawali ostrozni w
swoich wydatkach, pomimo nadal mocnego rynku pracy (stopa bezrobocia rejestrowanego wyniosta w
marcu 5,3%, podobnie jak przed rokiem). Przyspieszyt natomiast w 1 kw. 2025 wzrost naktadéw
inwestycyjnych, a saldo obrotéw handlowych z zagranicg, podobnie jak kwartat wczes$niej, nie pomagato
wzrostowi PKB.

Inflacja CPI nieznacznie wzrosta w 1 kw. 2025 r. i srednio w kwartale wyniosta 4,9% r/r wobec 4,8% r/r
w 4 kw. 2024. W kwietniu 2025 r. obnizyta sie natomiast do 4,2% r/r. Dane te okazaly sie wyraznie
nizsze od prognoz, gtéwnie ze wzgledu na rewizje wag w koszyku inflacyjnego przez Gtéwny Urzad
Statystyczny. Podwyzszong inflacje utrzymywaty czynniki podazowe — szybki wzrost cen no$nikow
energii oraz zywnosci. Wpltyw ten ograniczaty obnizajgce sie ceny paliw do prywatnych srodkow
transportu. Natomiast wskaznik inflacji bazowej, wytgczajgcy ceny nosnikdw energii, zywnosci i paliw
obnizyt sie w kwietniu, wedtug szacunkéw Banku, do 3,4-3,5% r/r z 4,0% r/r w grudniu 2024 r., osiggajac
goérng granice dopuszczalnych odchyleh od celu inflacyjnego Narodowego Banku Polskiego. Poprawa
perspektyw inflacyjnych oraz spowalniajgcy wzrost ptac w sektorze przedsiebiorstw wplyngt na Rade
Polityki Pienieznej, ktéra w kwietniu znaczgco ztagodzita swoje nastawienie i zakomunikowata
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mozliwo$¢ wznowienia obnizek stop procentowych juz w 2 kw. 2025 r., a pierwszg obnizke, o 50
punktéw bazowych, przeprowadzita 7 maja br. Jako ze Bank zaktadat obnizki stép procentowych w tym
roku zmiana postawy RPP nie wptyneta znaczaco na prognoze stép procentowych w Polsce na koniec
2025 i 2026 r. Bank zakfada ciecia stop procentowych z obecnego poziomu 5,25% do 4,50% do konca
2025 r. i do 3,50% do konca 2026 r.

Inflacja CPI i bazowa (% r/r)

8
4 M\ e\
S~~~/ &J

U v
KR K KR » R

—CPI Inflacja bazowa — Cel inflacyjny

Zrédfo: Macrobond, NBP

Wysokie stopy procentowe sprzyjaty w 1 kw. 2025 r. dalszej odbudowie oszczednosci gospodarstw
domowych. Wartos¢ ich depozytéw w sektorze bankowym byta w marcu o 28,9 mid PLN wyzsza niz na
koniec 2024 r. Depozyty przedsiebiorstw niefinansowych zmniejszyty sie natomiast o 19,5 mid PLN, co
jest zgodne sezonowymi zmianami obserwowanymi w przesztosci. Pomimo tego spadku wzrost r/r
tacznej wartosci depozytow w sektorze bankowym nadal byt szybki. Wyniést on w marcu 10,2% r/r
wobec 8,9% r/r w grudniu 2024 r. Natomiast w przypadku kredytdw w okresie styczen-luty 2025 r.
odnotowano zmniejszenie wartosci nowo zawieranych umoéw.

Wedtug Banku wzrost PKB w 2025 r. wyniesie 3,4% wobec 2,9% w 2024 r., a gtbwnym czynnikiem
napedzajagcym powinna by¢ konsumpcja gospodarstw domowych wspierana rosngcymi w ujeciu
realnym ptacami oraz zgromadzonymi oszczednosciami. Dodatni wptyw na wzrost, wediug Banku,
powinny mie¢ takze inwestycje w Srodki trwate, wspétfinansowane przez $rodki europejskie w ramach
Krajowego Planu Odbudowy oraz polityki spojnosci Unii Europejskiej. Natomiast stabe ozywienie w
strefie euro, podobnie jak w 2024 r., najpewniej bedzie ograniczato potencjat wzrostu krajowej
gospodarki. Prognoza wzrostu PKB w 2025 r. jest nizsza niz przedstawiona pod koniec ub. roku, gdy
wynosita 3,7%. Ta niewielka korekta wynika z nieco nizszej prognozy wzrostu konsumpcji w sektorze
gospodarstw domowych. Za nig przemawia z kolei spodziewany wolniejszy wzrost pfac realnych w tym
roku oraz bardziej ostrozne niz wydawato sie wczesniej podejscie konsumentéw do swoich wydatkdw,
zwlaszcza, ze bardziej niz oczekiwano wzrosta niepewno$é¢ dotyczgca Swiatowej koniunktury. Ponadto,
nieco wolniej od zatozen nastepuje wykorzystanie srodkéw europejskich wspétfinansujgcych inwestycje
zaroéwno publiczne, jak i firm.
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PKB i jego prognozy (% r/r)
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Zrédto: Macrobond, Bank Millennium, Sz - szacunek, P - prognoza

Dane, ktore naptynety w 1 kw. br. i na poczatku 2 kw. przemawiajg takze za rewizjg w dét prognozy
$redniorocznej inflacji CPl w 2025 r. Wedtug oczekiwan Banku, wskaznik CPl wyniesie $rednio w tym
roku 4,2% r/r wobec wczesniej oczekiwanego 4,7% r/r. Korekte uzasadniajg, oprocz statystycznego
czynnika rewizji koszyka konsumpcyjnego w indeksie CPI, nizsze prognozy ptac, cen ropy naftowej i
popytu w gospodarce. Po stabilizowaniu stép procentowych w 1 kw. 2025 r. w dalszej czesci 2025 r. jak
i w 2026 r. polityka pieniezna w Polsce, zgodnie z oczekiwaniami Banku, bedzie tagodzona.
Nadchodzgce kwartaty nadal bedg czasem z duzej niepewnosci. Wplyw na to bedg miaty gtéwnie
czynniki geopolityczne, takie jak wzrost protekcjonizmu w handlu miedzynarodowym, zmiany w polityce
fiskalnej i migracyjnej na catym swiecie, konflikty zbrojne oraz problemy ze stabilnoscig polityczng w
niektorych krajach.

Czynniki niepewnosci dla gospodarki i Grupy Banku Millennium

W pierwszych miesigcach 2025 r. realizowat sie wskazywany przed kwartatem czynnik niepewnosci
zwigzany z protekcjonizmem w handlu swiatowym. Ponizsze zestawienie prezentuje najwazniejsze w
ocenie Banku Millennium negatywne czynniki ryzyka dla Grupy Banku Millennium dotyczgce sytuac;i
makroekonomicznej i miedzynarodowej w pozostatej czesci 2025 r.

o Eskalacja wojen handlowych, utrzymywanie sie przez dtuzszy czas wysokich cet importowych
oraz brak porozumien celnych na swiecie. Skutkowatoby to wysokg niepewnoscig utrudniajgcg
planowanie gospodarcze i inwestycje, zaburzeniami w produkcji, zatorami w fancuchach
dostaw, spadkiem efektywnosci gospodarczej i w konsekwencji nizszym wzrostem
gospodarczym m.in. w Polsce i u jej gtéwnych partneréw handlowych. Ograniczatoby to
zapotrzebowanie na pracownikéw w gospodarce i pogarszato wyniki firm, zwiekszajac ryzyko
kredytowe i zmniejszajgc popyt na oferte Banku. Co wiecej, eskalowanie dziatan
protekcjonistycznych przez najwieksze gospodarki prowadzitoby do wzrostu awersji do ryzyka
i ostabienia walut rynkéw wschodzgcych, w tym polskiego ziotego. Ponadto diugi okres
protekcjonizmu w handlu i znaczgce ostabienie wzrostu gospodarki Swiatowej skutkowatoby
nizszg inflacjg oraz wigkszymi od oczekiwanh cieciami stép procentowych oddziatujgcymi w
kierunku nizszych wynikéw Banku.

e Sytuacja polityczna na Swiecie. Obejmuje ona niepokoje spoteczne, a takze mozliwosé
zaostrzenia dziatan wojennych pomiedzy Rosjg a Ukraing, eskalacje napie¢ na Bliskim
Wschodzie i w Azji. Zaostrzenie sytuacji geopolitycznej potencjalnie skutkowatoby negatywnymi
szokami podazowymi, wzrostem niepewnosci i awersji do ryzyka, zatorami w handlu
miedzynarodowym, a takze mozliwym wzrostem zadituzenia publicznego i prywatnego. W
efekcie pogorszylyby sie nastroje konsumentéw i firm prowadzac do spowolnienia wzrostu
gospodarczego.




R 3 Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej
Banku Millennium za 1 kwartat 2025 r.

ank

o Wzrost ryzyka politycznego i instytucjonalnego w Polsce, czego efektem mogtyby byé
zakidcenia w realizacji polityki gospodarczej rzadu, w tym wolniejsze wdrazanie programéw
wspoffinansowanych przez srodki z Unii Europejskiej. Mogtoby to skutkowaé pogorszeniem
sytuaciji fiskalnej i ratingéw, wzrostem premii za ryzyko, ostabieniem ziotego, przeceng obligacji
skarbowych i wzrostem zmiennosci na rynkach finansowych.

o Istnieje rowniez mozliwos¢ lepszych niz w scenariuszu bazowym Banku wynikoéw
gospodarczych w Polsce, ktdore mogtyby wynika¢ m.in. z szybkich porozumieh celnych na
Swiecie i obnizenia sie niepewnos$ci zwigzanej z protekcjonizmem w handlu miedzynarodowym.
Poprawie koniunktury w Polsce pomagatoby ponadto wygasniecie dziatahn militarnych na
Ukrainie, lepsze nastroje gospodarcze, mniejsza skionnosci do oszczedzania gospodarstw
domowych oraz szybsza absorpcja srodkéw z Unii Europejskie;.

INFORMACJA O AKCJACH | RATINGACH

W pierwszym kwartale 2025 roku globalne rynki akcji doswiadczyty znacznej zmiennosci, gtéwnie z
powodu napie¢ geopolitycznych i polityki handlowej. Rynki amerykanskie zmagaly sie z wyraznymi
spadkami, podczas gdy europejskie wykazywaty mieszane wyniki. Polski rynek wykazat odpornos¢ w
obliczu tych globalnych wyzwan.

Na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (,GPW”) pierwszy kwartat 2025 roku pozytywnie
zaskoczyt inwestoréw. Szeroki indeks rynku WIG wzrést o 21%. Jednym z motoréw tego wzrostu byt
sektor bankowy, ktéry w pierwszych trzech miesigcach 2025 roku zwiekszyt swojg wartos¢ o 30%. W
tym samym czasie akcje Banku Millennium znacznie przewyzszyly wyniki sektora bankowego, rosngc
0 59%.

Jednym z gtéwnych czynnikdw wzrostu bankéw na GPW byta malejagca inflacja oraz brak szybkich
obnizek stép procentowych.

W ciggu 12 miesiecy konczacych sie 31 marca 2025 roku szeroki indeks rynku WIG wzrést o 16%,
indeks WIG20 najwiekszych spotek o 10%, podczas gdy WIG Banki zwiekszyt sie 0 19%. W tym samym
okresie wartos¢ akcji Banku Millennium znacznie wzrosta o0 37%.

Bank Millennium: Zmiana kursu akcji Banku Millennium w stosunku do indeksu WIG Banki od
poczatku roku
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W 1kw25 $redni, dzienny obrét akcjami Banku Millennium byt 46% wyzszy w poréwnaniu do tego
samego okresu w ubiegtym roku

31.03.2025 28.03.2024 (*) Zmiana 30.12.2024 (**) Zmiana

Wskazniki rynkowe rir narast.
(%)

Liczba akcji banku (tys.) 1213117 1213117 0,00% 1213117 0,00%
S}{;edni obrét dzienny (narast. tys. 13271 9102 45,8% 7725

z

Kurs akcji Banku (z1) 14.14 10.32 37,0% 8.9 58,9%
Kapitalizacja (min zt) 17 153 12 519 37,0% 10 797 58,9%
WIG Banki 16 030 13525 18,5% 12 346 29,8%
WIG20 2 689 2436 10,4% 2192 22,7%
WIG - indeks gtéwny 95 953 82 746 16,0% 79 577 20,6%

(*) dzien ostatniego notowania w marcu 2024, (**) dzien ostatniego notowania w grudniu 2024

Akcje Banku Millennium sg uwzgledniane w nastepujacych indeksach WGPW: WIG, WIG Banki, mWIG
40 oraz WIG Poland.

Symbole gietdowe Banku Millennium: ISIN PLBIG0000016, Bloomberg MIL PW, Reuters MILP.WA.

Ratingi Banku Millennium

W dniu 10 kwietnia 2025 roku agencja ratingowa Moody’s (,Moody’s”), podwyzszyta dlugo- oraz krotko-
terminowe ratingi depozytowe Banku do poziomu Baa2/P-2 z poziomu Baa3/P-3 oraz utrzymata
pozytywng perspektywe dtugoterminowego ratingu depozytowego Banku.

Dodatkowo Moody’s podnidst ocene indywidualng BCA Banku do poziomu ba2 z ba3, skorygowanag
ocene Adjusted BCA do poziomu bal z ba2, rating obligacji niezabezpieczonych i
niepodporzgdkowanych w programie EMTN do poziomu Ba1 z poziomu Ba2, samego programu do
poziomu (P)Ba1 z poziomu (P)Ba2 oraz podnidst diugoterminowy Counterparty Risk Ratings (CRR)
Banku do poziomu Baa1l z Baa2 a jego diugoterminowy Counterparty Risk (CR) Assessment do
poziomu Baal(cr) z Baa2(cr). Krotkookresowe oceny CRRs i CR Assessment zostaty utrzymane na
poziomie P-2 i P-2(cr).
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Na dzien publikacji niniejszego raportu, ratingi Banku ksztaltowaty sie nastepujgco:

Rating MOODY’S

Dtugoterminowy rating depozytowy Baa2

Krétkoterminowy rating depozytowy Prime-2
ba2/bal

Podstawowa Ocena Kredytowa (BCA)/skorygowana BCA

Dtugoterminowy Counterparty Risk Assessment

(CRA)/Krotkoterminowy CRA

Baal(cr)/Prime-2(cr)

Perspektywa ratingu Positive
Rating obligacji SNP MREL Bal
Rating FITCH
Dtugoterminowy rating emitenta (IDR) BB+
Narodowy rating dlugoterminowy BBB+ (pol)
Krotkoterminowy rating emitenta (IDR) B
Viability (VR) bb+
Shareholder Support Rating (SSR) b
Perspektywa ratingu Positive
Rating obligacji SNP MREL BB+
Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

9.05.2025 Fernando Bicho

Wiceprezes Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
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1. INFORMACJE OGOLNE O EMITENCIE

Bank Millennium S.A. (Bank) jest ogdlnopolskim, uniwersalnym bankiem oferujgcym swoje ustugi
wszystkim segmentom rynku poprzez sie¢ oddziatdw i centrow korporacyjnych, sieci indywidualnych
doradcow i bankowo$¢ mobilng i elektroniczna.

Bank, wpisany pod nr KRS 0000010186 do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego,
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ma swojg siedzibe na ul. Stanistawa Zaryna 2 a w Warszawie.

Bank jest obecny na Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 1992 r. i byt pierwszym bankiem notowanym
na warszawskim parkiecie.

Bank jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Banku Millennium S.A. (Grupa), ktéra zatrudnia
ponad 6 700 pracownikow, a podstawowymi przedmiotami jej dziatalnosci sg dziatalno$¢ bankowa (w
tym bank hipoteczny), leasingowa, faktoringowa, maklerska, kapitatowa, zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi, dziatalno$¢ portali internetowych oraz dziatalno$¢ ubezpieczeniowa.

Rada Nadzorcza i Zarzad Banku Millennium S.A. wedlug stanu na dzieh 31 marca 2025 r.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

- Olga Grygier-Siddons - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

- Nuno Manuel da Silva Amado — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Katarzyna Sutkowska — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Malgorzata Bonikowska — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Miguel de Campos Pereira de Braganca — Cztionek Rady Nadzorczej,

- Agnieszka Ktos-Siddiqui — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Anna Mankiewicz-Rebkowska — Cztionek Rady Nadzorczej,

- Alojzy Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej,

- lzabela Olszewska — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jose Miguel Bensliman Schorcht da Silva Pessanha — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
- Miguel Maya Dias Pinheiro — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Lingjiang Xu — Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad osobowy Zarzagdu Banku byt nastepujacy:

- Joao Nuno Lima Bras Jorge — Prezes Zarzadu,

- Fernando Maria Cardoso Rodrigues Bicho — Wiceprezes Zarzadu,
- Wojciech Haase — Czionek Zarzadu,

- Jarostaw Hermann — Cztonek Zarzadu

- Halina Karpinska — Cztonek Zarzadu,

- Antonio Ferreira Pinto Junior — Cztonek Zarzadu,

- Magdalena Zmitrowicz — Cztonek Zarzadu.
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Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.

Jednostkg dominujgcg Grupy jest Bank Millennium S.A., natomiast jednostkg dominujaca najwyzszego
szczebla w stosunku do Banku Millennium S.A. jest Banco Comercial Portugues - spétka notowana na
gietdzie w Lizbonie.

Spotki wehodzgce w sktad Grupy Banku Millennium S.A. na dzien 31.03.2025 r. przedstawia ponizsza
tabela:

% udzialu Grupy % udziatu

w kapitatach Grupy w Ujecie w
Nazwa Rodzaj dziatalnosci Siedziba sprawozdaniu
wiasnych glosach na WZA Gru
lub ZW Py
MILLENNIUM BANK HIPOTECZNY CZynnosci banku Warszawa 100 100 konsolidacja
S.A. hipotecznego petna
MILLENNIUM LEASING Sp. z o.0. ustugi leasingowe Warszawa 100 100 kon;gllhdaaqa
MILLENNIUM CONSULTING S.A. ustugi doradztwa ~ Warszawa 100 100 konsgl'hdaaqa
MILLENNIUM TFI S.A. zarzadzanie funduszami /.., o va 100 100 konsolidacja
inwestycyjnymi petna
wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami, konsolidacia
MILLENNIUM SERVICE Sp. z 0.0. dziatalno$¢ agentow ~ Warszawa 100 100 eina !
i brokeréw P
ubezpieczeniowych
MILLENNIUM GOODIE Sp. z 0.0. dziatainosé portali o0 iva 100 100 konsolidacja
internetowych petna
MILLENNIUM operacje finansowe na konsolidacia
TELECOMMUNICATION SERVICES rynku kapitatowym Warszawa 100 100 cina )
Sp. z 0.0. i ustugi doradcze P
EUROPA MILLENNIUM dziatalnos¢ agentow metoda praw
FINANCIAL SERVICES Sp. z i brokeréw Wroctaw 20 20 pra
- - wiasnosci
0.0. ubezpieczeniowych
PIAST. EX.I.DERT Sp.z 0.0. ustugi marketingowe  Warszawa 100 100 konsolidacja
w likwidacji petna
LUBUSKIE FABRYKI MEBLI S.A. twarzanie mebli  Swiebodzin 50 50 metoda praw
w likwidacji* Wy +1 akcja +1 akcja wiasnosci

* Pomimo sprawowania kontroli nad spotkg Lubuskie Fabryki Mebli S.A. z uwagi na nieistotnosc tej jednostki z punktu widzenia
realizacji nadrzednego celu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jakim jest prawidtowe przedstawienie sytuacji
finansowej Grupy, Grupa nie konsoliduje zaangazowania kapitatowego w tym podmiocie.
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2. WSTEP | POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku
Millennium S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przyjetym do stosowania w
Unii Europejskiej. Skrécone $roédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji,
ktére sg prezentowane w petnym sprawozdaniu finansowym, w zwigzku z powyzszym niniejsze
skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane fgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Banku Millennium S.A. za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2024 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 r., poz. 757) Bank jest zobowigzany do opublikowania danych finansowych za okres
trzech miesiecy konczacy sie 31 marca 2025 .

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Millennium

S.A. sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku:

- obejmuje dane finansowe Banku oraz dane finansowe jednostek zaleznych, stanowigcych Grupe
oraz dane jednostek stowarzyszonych wycenione metodg praw wtasnosci,

- zostato sporzgdzone w oparciu o zatozenie kontynuowania przez Grupe dziatalnosci gospodarczej
w nie zmniejszonym istotnie zakresie, w okresie nie krotszym niz rok od dnia bilansowego,

- zostato przygotowane w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, zostaty
podane w tysigcach ztotych (tys. zt).

W okresach lipiec/sierpien 2022 r. oraz maj/czerwiec 2024 r. Bank wdrozyt Plan Naprawy oraz Plan
Ochrony Kapitatu w celu poprawy wskaznikdw kapitatowych, co byto spowodowane poniesieniem
znacznych kosztéow tzw. wakacji kredytowych dla kredytobiorcow hipotecznych w PLN, oraz istotnymi
kosztami ponoszonymi w zwigzku z ryzykiem prawnym kredytéw hipotecznych w walutach obcych.
Wszystkie kluczowe zatozenia obu planéw zostaty osiggniete, w tym wszystkie zdefiniowane wskazniki
osiggnety bezpieczne poziomy, a rentowno$¢ i wyniki finansowe Grupy ulegly wyraznej poprawie. W
obszarze zarzadzania kapitatem wskazniki kapitatowe zostaty przywrdocone do poziomow znacznie
przekraczajgcych minimalne wymogi regulacyjne, a Bank i Grupa spetnity rowniez wymogi MREL, w
tym wymogi dotyczgce potgczonego bufora.

Na 31 marca 2025 r. wspotczynnik Tier 1 byt 714 pb (Bank) i 640 pb (Grupa) powyzej wymogu
minimalnego, a tgczny wspofczynnik kapitatowy (TCR) ksztattowat sie 754 pb (Bank) i 659 pb (Grupa)
powyzej wymogu minimalnego.

W zakresie wymogow MRELtrea i MRELtem, Grupa prezentuje nadwyzke w poréwnaniu do
minimalnych pozioméw wymaganych (po wigczeniu Wymogu potaczonego bufora) na 31.03.2025 r.
(nadwyzka MRELtrea wynosita 692 pb., a MRELtem 284 pb.). Zaktadajagc brak nadzwyczajnych
czynnikow, Grupa planuje utrzymywac¢ oba wspdtczynniki MREL powyzej minimalnych wymaganych
poziomoéw z bezpieczng nadwyzka.

Ptynnos¢ Grupy Banku Millennium pozostata na wysokim poziomie w | kwartale 2025 roku; wskaznik
LCR osiggnat poziom 418% na koniec marca 2025, wskaznik kredytéw do depozytéw utrzymat sie na
niskim poziomie 62%, a udziat ptynnych diuznych papieréw wartosciowych w aktywach ogétem Grupy
pozostaje znaczacy i wynosi 41%.
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Bank monitoruje na biezgco sytuacje finansowg, a w szczegdélnosci Bank jest swiadomy ryzyk
zwigzanych z dalszymi niekorzystnymi zmiany w zakresie ryzyka prawnego walutowych kredytow
hipotecznych, ktére mogg oznacza¢ koniecznos¢ zwiekszenia poziomu rezerw na to ryzyko, poza
rezerwami, ktére zostaly rozpoznane na dzien bilansowy i ktérych wysoko$¢ wynika z dotychczasowych
trendow. W ocenie Banku zmaterializowanie sie tych zdarzehn wptynetoby negatywnie na wyniki
Banku/Grupy w kolejnych latach oraz zmniejszytoby zaktadany organiczny wzrost kapitatu, ale nie
uniemozliwitoby Bankowi/Grupie dalszego wdrazania swojej strategii i generowania wynikow, ktére
ztagodzityby wptyw takich wydarzen.

Uwzgledniajgc powyzsze okolicznosci i zidentyfikowane ryzyka oraz niepewnosci, Zarzad Banku w
oparciu o dokonane analizy wszelkich aspektow dziatania Banku oraz jego biezgcej i prognozowanej
sytuacji finansowej uznat, ze zastosowanie zatozenia kontynuacji dziatalno$ci do sporzadzenia
niniejszych sprawozdan finansowych jest zasadne.

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Banku w dniu 9 maja 2025 .
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3. SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE (GRUPA)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

w tysiacach zi Nota 1.01.2025 - 1.01.2024 -
ysia 31.03.2025 31.03.2024
Wynik z tytutu odsetek 1423 455 1 354 245
Przychody z tytutu odsetek i przychody o podobnym 1 2 268 053 2169 427
charakterze:
Przychody_ naliczane z Wykor_z.ystanlem metody 2 256 635 2140 094
efektywnej stopy procentowej:
Przych_ody odsetkowe od Aktywow 1853 919 1837 987
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, w tym:
- wplyw korekty wartosci bilansowej brutto kredytéw z 0 0

tytutu wakaciji kredytowych

Przychody odsetkowe od Aktywow
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne 402 716 302 107
catkowite dochody

Wynik o charakterze podobnym do odsetkowego od

Aktywow wycenianych wedtug warto$ci godziwej przez 11 418 29 333
rachunek zyskow i strat
Koszty z tytutu odsetek 2 (844 598) (815 182)
Wynik z tytutu optat i prowizji 182 547 199 582
Przychody z tytutu optat i prowizji 3 249 475 262 422
Koszty z tytutu optat i prowizji 4 (66 928) (62 840)
Przychody z tytutu dywidend 85 152
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania aktywow
i zobowigzan finansowych niewycenianych wedtug wartosci 5 (1 448) (414)

godziwej przez wynik finansowy
Wynik z tytutu aktywow i zobowigzan finansowych

przeznaczonych do obrotu 6 12996 1355
Wynik z tytutu aktywdw finansowych nieprzeznaczonych do

obrotu wycenianych obowigzkowo wedtug wartosci godziwej 7 2502 10 717
przez wynik finansowy

Wynik z tytutu rachunkowosci zabezpieczen (683) (1 247)
Wynik z pozycji wymiany 33320 (46 617)
Pozostate przychody operacyjne 62 773 67 831
Pozostate koszty operacyjne (89 332) (165 238)
Koszty administracyjne 8 (611 257) (544 039)
Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 9 (78 634) (110 765)
Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych (960) (1 885)
Ercz}zzyt%/é\r:zh?g\gt gcazr;]y;g/rfo prawne z tytutu walutowych 10 (444 790) (548 810)
Wynik z tytutu modyfikaciji (17 507) (31 283)
Amortyzacja (56 695) (54 291)
Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych 0 0
Podatek bankowy (98 669) 0
\é\gycnhil(()(:?\s;rsnowy przed opodatkowaniem podatkiem 317 703 129 293
Podatek dochodowy 11 (138 434) (867)
Wynik finansowy po opodatkowaniu 179 269 128 426
W tym przypadajacy na:

Witascicieli jednostki dominujgce;j 179 269 128 426
Udziaty niekontrolujgce 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 1213116 777 1213 116 777

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,15 0,11
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

o o ) 1.01.2025 - 1.01.2024 -
ysia 31.03.2025 31.03.2024
Wynik finansowy po opodatkowaniu 179 269 128 426
Inne skiad_niki catkowitych QOchodéw, ktére zostang (zostaty) 72113 72 616
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Efekt wyceny papieréw dtuznych 63 441 60 155
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 8672 12 461
Inne skfadniki catkowitych dochodéw, ktére nie beda 0 0
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Zyski (straty) aktuarialne 0 0
Efekt wyceny instrumentéw kapitatowych 0 0
Inne sktadniki catkowitych dochodéw przed opodatkowaniem, 72113 72 616
razem
Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikdw catkowitych
dochodéw, ktére zostana (zostaty) przeklasyfikowane na zyski lub (13 701) (13 797)
straty
Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikéw catkowitych 0 0
dochodéw, ktére nie bedg przeklasyfikowane na zyski lub straty
Inne sktadniki catkowitych dochodéw po opodatkowaniu 58 412 58 819
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy 237 681 187 245
W tym przypadajgce na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 237 681 187 245

Udziaty niekontrolujgce 0 0
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

w tysigcach zt Nota 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Kasa, srodki w Banku Centralnym 4834 361 5178 984 4937 063

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12 767 787 811 324 998 447
Instrumenty pochodne 209 210 255 845 552 723
Instrumenty kapitatowe 189 115 120
Instrumenty dtuzne 558 388 555 364 445 604

Aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu

obowigzkowo vyyc_eniane_ wed’fu_g wartoéci_god_ziwej_ przez 120 722 118 399 154 635

rachunek zyskoéw i strat, inne niz Kredyty i pozyczki

udzielone klientom
Instrumenty kapitatowe 66 609 66 609 66 609
Instrumenty dtuzne 54 113 51 790 88 026

Qé@%ﬂlacﬁﬁfﬁ.éyﬁgﬁiﬂi MR TETCSHIEEAE] g 31371557 29255449 26953 826
Instrumenty kapitatowe 36 842 36 712 28 789
Instrumenty dtuzne 31334715 29218 737 26 925 037

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 14 74 540 899 74 981 215 73 910 677
Woyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 74 539 433 74 979 390 73903 451

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego 15 27 435 265 25 010 220 21 647 640

kosztu, inne niz Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Instrumenty dtuzne 26 356 628 24 381 485 20 789 685

Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom

i innym instytucjom monetarnym 627 891 434517 426 841
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 450 746 194 218 431 114
Instrumenty pochodne — rachunkowo$é zabezpieczen 16 145 545 112 365 116 528
prectsigwguach 1w jednostiach siowareyazonych Moz a0z 52509
Rzeczowe aktywa trwate 560 587 588 741 559 763
Wartosci niematerialne 551 047 557 309 480 378
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 543 713 713 777 510 433
Biezgce naleznosci podatkowe 13 643 343 2227
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 530 070 713 434 508 206
Pozostate aktywa 1837 119 1765 188 1796 879
Aktywa trwate i grupy do zbycia sklasyfikowane jako 11 279 14 549 19 270

przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 142 763 893 139151532 132138 048
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ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

w tysigcach zt Nota 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 12 523 200 417 073 496 924
Instrumenty pochodne 235 217 226 304 496 924
v%:ﬁg\évé?gv?/;i;?\ z tytutu krétkiej sprzedazy papierow 287 983 190 769 0

Zobowigzania finansowe wyceniane wediug 128 234 140 125 455365 119 004 963

zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania wobec bankéw i innych instytucji

monetarnych 19 365 274 316 824 557 849
Zobowigzania wobec klientéw 20 119435816 117 257213 113183861
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 21 0 194 223 380 430
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 22 6 874 320 6 124 775 3323 609
Zobowigzania podporzadkowane 23 1558 730 1562 330 1559 214
Instrumenty pochodne — rachunkowo$é zabezpieczen 16 1205 107 439 124 155
Rezerwy 24 3211 955 2900 586 1822 340
Nierozstrzygniete sprawy sporne 3160 127 2847003 1780 304
Udzielone zobowigzania i gwarancje 51 828 53583 42 036
Zobowigzania podatkowe 35 370 223 767 33174
Biezgce zobowigzania podatkowe 33736 220 659 32734
(Ij?oc-,::zheorévg ertgy(’;u’fu odroczonego podatku 18 1634 3108 240
Inne zobowigzania 2748 708 2 275 668 3574 352
Zobowiagzania razem 134 754578 131379898 125 055 908
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 1213117 1213117 1213117
Akcje wtasne (21) (21) (21)
ﬁgﬂﬁ;ﬁf"mdazy akeji powyzej wartosci 1147 502 1147 502 1147 502
Skumulowane inne catkowite dochody (1572) (59 984) (158 693)
Zyski zatrzymane 5 650 289 5471 020 4880 235
Kapitat wtasny razem 8 009 315 7771634 7 082 140
Zobowiazania i kapitat wtasny razem 142 763893 139151532 132 138 048
Wartos¢ ksiegowa 8 009 315 7771634 7 082 140
Liczba akcji (w szt.) 1213116 777 1213116 777 1213116 777

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 6,60 6,41 5,84
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIANY STANU SKONSOLIDOWANYCH KAPITALOW WELASNYCH

Razem L(argi‘:glazie SET . Zyski zatrzymane
tvsi hat skonsolido- Kapitat Akcje akt?i - Ze' wane inne wynik
piys acaciiz wany kapitat zaktadowy  wiasne I POWY2€] " catkowite  niepodzie- POZoState
yan wartosci p kapitaty
wilasny nominalnej dochody lony
01.01.2025 - 31.03.2025
Kapitat wkasny na poczatek okresu 7771634 1213117 (21) 1147 502 (59984) 953897 4517123
Catkowite dochody za okres (netto) 237 681 0 0 0 58 412 179 269 0
wynik finansowy 179 269 0 0 0 0 179269 0
inne skfadniki catkowitych dochodéw po
opodatkowaniu 58 412 0 0 0 58 412 0 0
Zakup i wydanie akcji wtasnych
pracownikom 0 0 0 0 0 0 0
Transfer miedzy pozycjami kapitatu 0 0 0 0 0 (660 989) 660 989
Kapitat wtasny na koniec okresu 8009315 1213117 (21) 1147 502 (1572) 472177 5178112
01.01.2024 - 31.12.2024
Kapitat wiasny na poczatek okresu 6894897 1213117 (21) 1147 502 (217 512) 792 278 3959 533
Catkowite dochody za okres (netto) 876 737 0 0 0 157528 719 209 0
wynik finansowy 719 209 0 0 0 0 719209 0
inne skfadniki catkowitych dochodéw po
opodatkowaniu 157 528 0 0 0 157 528 0 0
Zakup i wydanie akcji wtasnych
pracownikom 0 0 0 0 0 0 0
Transfer miedzy pozycjami kapitatu 0 0 0 0 0 (557590) 557590
Kapitat wtasny na koniec okresu 7771634 1213117 (21) 1147 502 (59 984) 953897 4517123
01.01.2024 - 31.03.2024
Kapitat wiasny na poczatek okresu 6894897 1213117 (21) 1 147 502 (217 512) 792278 3959 533
Catkowite dochody za okres (netto) 187 245 0 0 0 58 819 128 426 0
wynik finansowy 128 426 0 0 0 0 128426 0
inne skfadniki catkowitych dochodéw po
opodatkowaniu 58 819 0 0 0 58 819 0 0
Zakup i wydanie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0

pracownikom
Transfer migdzy pozycjami kapitatu 0 0 0 0 0 (553622) 553 622
Kapitat wtasny na koniec okresu 7082142 1213117 (21) 1147502 (158 693) 367082 4513155
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

! 1.01.2025 - 1.01.2024 -
sl 31.03.2025 31.03.2024
Zysk (strata) po opodatkowaniu 179 269 128 426
Korekty razem: 4189 942 6 527 712
Odsetki otrzymane 1907 433 1758 067
Odsetki zaptacone (686 755) (728 086)
Amortyzacja 56 695 54 291
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 0 0
Przychody z tytutu dywidend (85) (152)
Rezerwy 311 369 376 868
Wynik na sprzedazy i likwidacji inwestycyjnych aktywow (5 329) (916)
finansowych

Zmiapa §tanu aktywow finansov'vyc.h wycenianych do wartosci 12 931 (407 629)
godziwej przez Rachunek zyskéw i strat

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych innym bankom 46 671 27 985
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom (1042 931) (1771973)
Zmian'a .stanu naleznosci z ty?ulu zakupionych papierow (269 261) 718 767
wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu

Zmiana stanu zobowigza_ﬁ wycenianych do wartosci godziwej (107) (152 137)
przez Rachunek zyskow i strat

Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow 52 329 128
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 2 849 364 6 607 761
Zmian'a _stanu zobow_iqzaﬁ z tytutu sprzed_anych papieréw (182 108) 389 285
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu

Zmian'a _stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw 749 545 48 872
wartosciowych

Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu podatku dochodowego 138 536 (410 210)
Podatek dochodowy zaptacony (170 571) (55 500)
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow 391 630 40 717
Pozostate pozycje 30 585 31574

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4369 211 6 656 138
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B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

! 1.01.2025 - 1.01.2024 -
ysia 31.03.2025 31.03.2024
Woplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 151 472 355 158 921 590
Zb)_/cie wartosci niematerialnych oraz skfadnikow rzeczowego 5140 1943
majatku trwatego

Zbycie akgji i udziatow w podmiotach podporzgdkowanych 0 0
Zbycie inwestycyjnych aktywow finansowych 151 467 130 158 919 495
Pozostate wptywy inwestycyjne 85 152

Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

(148 210 683)

(164 267 204)

Nabycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego

(13 681)

(19 242)

Zakup akcji Euro Bank z pomniejszeniem o nabyte $rodki
pienigzne

0

0

Nabycie inwestycyjnych aktywoéw finansowych

(148 197 002)

(164 247 962)

Pozostate wydatki inwestycyjne 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3261672 (5 345 614)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

w tysigcach zf 1.01.2025 - 1.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024

Wptywy z dziatalnosci finansowe;j 0 0
Zaciaggniecie kredytow diugoterminowych 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Zwigkszenie stanu zobowigzan podporzgdkowanych 0 0
Wptywy z emisji akcji wlasnych oraz doptat do kapitatu 0 0
Pozostate wplywy finansowe 0 0
Wydatki z tytutu dziatalnosSci finansowej (34 185) (37 406)
Spfata kredytéw dlugoterminowych 0 0
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Zmniejszenie stanu zobowigzan podporzgdkowanych 0 0
Wydatki z tytutu kosztow emisji 0 0
Umorzenie akcji 0 0
Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 0 0
Pozostate wydatki finansowe (34 185) (37 406)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (34 185) (37 406)
&fgilé)NA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO 7596 698 1273 118
- w tym z tytutu réznic kursowych (8 758) (1 859)
E. SRODKI PIENIEZNE NA POGZATEK OKRESU 14 164 750 16 499 347
F. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 21 761 448 19 772 465

SPRAWOZDAWCZEGO (D+E)




- - Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
illennium Grupy Kapitatlowej Banku Millennium S.A. za okres 3 miesigcy
EI zakonczony 31 marca 2025 r.

4. NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH DANYCH FINANSOWYCH

1. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK | PRZYCHODY O PODOBNYM CHARAKTERZE

1.01.2025 - 1.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Przychqdy od_setlfowe oq Aktywow V\_/ycenianych wedtug 402 716 302 107
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty diuzne 402 716 302 107
Przychody odsetkowe od Aktywoéw wycenianych wedtug 1853919 1 837 987
zamortyzowanego kosztu

Srodki w Banku Centralnym 56 122 52 759

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 1502 653 1534 391

Instrumenty diuzne 278 667 229 824

_Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym 3744 7651

instytucjom monetarnym

Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 12 733 13 362

Instrumenty pochodne — rachunkowo$¢é zabezpieczen 0 0
Wynik o charakterze podobnym do odsetkowego z tytutu: 11 418 29 333

Kredyty i pozyczki udzielone klientom obowigzkowo

wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek 310 258

zyskow i strat

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 5351 26 639

- Instrumenty pochodne

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - Instrumenty 5757 2436

diuzne
Razem 2 268 053 2169 427

Przychody odsetkowe za 1 kwartat 2025 r. zawierajg odsetki naliczone od kredytéw z rozpoznang utratg
wartosci w kwocie 39 485 tys. =zt (odpowiednio dla danych poréwnawczych za
1 kwartat 2024 r. kwota tych odsetek wynosita 41 266 tys. z}).

2. KOSZTY Z TYTULU ODSETEK | PODOBNE KOSZTY

1.01.2025 - 1.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024

Eg:zcl\lljv:iazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego (844 598) (815 182)
i%t;]c;vtv;?ﬁ)?;i]a wobec bankdéw i innych instytucii (3 643) (4 968)
Zobowigzania wobec klientow (660 286) (663 773)
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu (12 115) (8 856)
Wyemitowane dituzne papiery warto$ciowe (133 157) (98 811)
Zobowigzania podporzgdkowane (30 585) (31575)
Zobowigzania z tytutu leasingu (3 686) (2 683)
Instrumenty pochodne — rachunkowo$¢ zabezpieczen (1 126) (4 516)
Inne 0 0
Razem (844 598) (815 182)

W linii ,Instrumenty pochodne — rachunkowo$é zabezpieczen” Grupa prezentuje wynik odsetkowy
z tytulu pochodnych instrumentéw wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi w zakresie zabezpieczenia przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwe;.
Szczegotowy opis stosowanych przez Grupe relacji zabezpieczajgcych zostat zamieszczony
w nocie (16).
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3. PRZYCHODY Z TYTULU OPLAT | PROWIZJI

1.01.2025 - 1.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Prowizje za prowadzenie rachunkéw 27 981 27 884
Prowizje za realizche przglewéw, wptat i wyptat gotowkowych 25 895 23934
oraz inne transakcje ptatnicze
Prowizje z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek 49 787 53 704
Prowizje z tytutu udzielonych gwaranc;ji i poreczen 3401 3602
Prowizje za obstuge kart ptatniczych i kredytowych 79 004 75 085
Prowizje z tytutu sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych 11 143 37 319
Prowizje z tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa i innych
. O 8 159 6 867

produktéw oszczednosciowych
Prowizje z tytutu dziatalnosci maklerskiej i powierniczej 4248 3367
Prowizje z tytutu funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez 26 711 19 248
Grupe
Pozostate prowizje 13 216 11 412
Razem 249 475 262 422
4.  KOSZTY Z TYTULU OPLAT | PROWIZJI

1.01.2025 - 1.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024
Prowizje za prowadzenie rachunkow (12 481) (10 461)
Prow!ZJe za reahzage przglewow, wptat i wyptat gotowkowych (1 146) (1 101)
oraz inne transakcje ptatnicze
Prowizje z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek (8 945) (7 510)
Prowizje za obstuge kart ptatniczych i kredytowych (23 341) (26 390)
Prowizje z tytutu dziatalno$ci maklerskiej i powierniczej (957) (587)
growmje z tytutu funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez (4217) (3 175)

rupe

Prowizje z tytutu sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych (2 509) (1762)
Pozostate prowizje (13 332) (11 854)
Razem (66 928) (62 840)

Werdykt Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w sprawie zwrotu prowizji w przypadku
wczesniejszej sptaty kredytu

W dniu 11 wrzeénia 2019 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej orzekt w sprawie Lexitor
przeciwko SKOK Stefczyka, Santander Consumer Bank i mBank (sprawa C 383/18), w ktorej stwierdzit,
ze konsument ma prawo zgda¢ zmniejszenia catkowitej kwoty kosztow pozyczki na ktdrg sktadajg sie
odsetki i koszty przypadajgce na pozostaly okres obowigzywania umowy w przypadku wczesniejszej
spfaty kredytu.

Biorgc pod uwage ten werdykt, Grupa wediug stanu na dzieh 31 marca 2025 r. posiadata rezerwe w
wysokosci 68,7 miliona ziotych, ktéra zostata oszacowana na podstawie maksymalnej kwoty
potencjalnych zwrotéw i prawdopodobiehnstwa dokonania ptatnosci.
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5. WYNIK Z TYTULU ZAPRZESTANIA UJMOWANIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
NIEWYCENIANYCH WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

1.01.2025 - 1.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Wynik na transakcji bancassurance 0 0
Operacje instrumentami dtuznymi (1 070) 0
Koszty operacji finansowych (378) (414)
Razem (1 448) (414)

6. WYNIK Z TYTULU AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

PRZEZNACZONYCH DO

OBROTU
1.01.2025 - 1.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Wynik na instrumentach dtuznych 3071 3353
Wynik na instrumentach pochodnych 9916 (2 001)
Wynik z pozostatych operacji finansowych 9 3
Razem 12 996 1355

7. WYNIK Z TYTULU AKTYWOW FINANSOWYCH NIEPRZEZNACZONYCH DO OBROTU
WYCENIANYCH OBOWIAZKOWO WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

1.01.2025 - 1.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 179 3706
Wynik na instrumentach kapitatowych 0 0
Wynik na instrumentach diuznych 2323 7011
Razem 2502 10 717
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8. KOSzTY ADMINISTRACYJNE

1.01.2025 - 1.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024

Koszty pracownicze (321 922) (289 343)
Wynagrodzenia (262 573) (236 226)
Narzuty na wynagrodzenia (47 184) (42 769)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw, w tym: (12 165) (10 348)

- rezerwy na odprawy emerytalne (1 522) (1 462)

- rezerwy na niewykorzystane urlopy (717) 4)

- pozostate (9 926) (8 882)
Pozostate koszty administracyjne (289 335) (254 696)
Koszty reklamy, promocji i reprezentacji (19 448) (20 092)
Koszty informatyki i tgcznosci (45 428) (38 061)
Koszty wynajmu (14 477) (15 441)
Koszty utrzymania budynkéw, wyposazenia, materiatdw (13 348) (12 858)
Koszty bankomatéw i obstugi gotéwki (9 168) (9 150)
ﬁs;ztélzlésr:ug doradczych, audytowych, prawniczych, (33 593) (40 311)
Podatki i optaty rozne (12 834) (11 844)
Koszty KIR (4 088) (3 685)
Koszty PFRON (2 488) (2 323)
Koszty BFG (94 359) (60 906)
Koszty Nadzoru Finansowego (5934) (5 129)
Koszty systemu ochrony 0 0
Pozostate (34 170) (34 896)
Razem (611 257) (544 039)

9. KOSZTY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

1.01.2025 - 1.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024
Z tytutu odpisow dla kredytow i pozyczek udzielonych klientom (80 256) (111 071)
Sézc;:ii;i:ehok?i;;iigvrvn dla kredytéw i pozyczek (423 097) (513 832)
uO(;iniverlc’;c:yrlire] Elclj::grvr\: dla kredytow i pozyczek 334 350 390 872
e o sprzeane 11200
Sprzedaz wierzytelnosci 0 0
Pozostate ujete bezposrednio w Rachunku Zyskéw i Strat (1) 0
Z tytutu odpiséw dla papieréw wartosciowych 0 1
Utworzenie odpiséw dla papieréow warto$ciowych 0 0
Odwrocenie odpiséw dla papieréw wartosciowych 0 1
Z tytutu odpiséw dla zobowigzan pozabilansowych 1622 305
Utworzenie odpiséw dla zobowigzan pozabilansowych (21 774) (17 392)
Odwrocenie odpiséw dla zobowigzan pozabilansowych 23 396 17 697

Razem (78 634) (110 765)
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10. KOSzZTY REZERW NA RYZYKO PRAWNE Z TYTULU WALUTOWYCH KREDYTOW
HIPOTECZNYCH

W przypadku portfela walutowych kredytdw hipotecznych, roszczenia zgtaszane przez klientow
dotyczace przede wszystkim stwierdzenia niewaznosci umowy i zwrotu zaptaconych rat kapitatowo-
odsetkowych, jak réwniez oferowane kredytobiorcom przez Bank ugody, majg istotny wplyw na
wysokos¢ jak i terminy sptat szacowanych przez Bank oczekiwanych przeptywow pienieznych
wynikajgcych z umowy kredytowej. Biorgc pod uwage powyzsze Bank stoi na stanowisku, ze wtasciwym
sposobem odzwierciedlenia ryzyka prawnego zwigzanego z portfelem aktywnych walutowych kredytow
hipotecznych jest zastosowanie zapiséw MSSF 9 paragraf B5.4.6, co w praktyce oznacza zmniejszenie
wartosci bilansowej brutto tych kredytéw w celu odzwierciedlenia aktualnych szacunkéw przeptywow
pienieznych z tych umow.

W kwestiach dotyczacych:

() sptaconych walutowych kredytéw hipotecznych;

(i) kredytow aktywnych, w przypadku ktérych tworzona rezerwa z tytutu ryzyka prawnego
przekracza biezgcg wartoscig bilansowa (dla tej nadwyzki);

(iii) dla ryzyk dotyczgcych praw do odsetek ustawowych (za opdznianie roszczen restytucyjnych) i

innych kosztéw,
majg zastosowanie zapisy MSR 37 zgodnie z ktérymi Bank tworzy rezerwe na sprawy sgdowe
rozpoznajac jg w bilansie jako sktadowa rezerw na sprawy sporne.

W roku 2024 Bank dostosowat sposéb prezentacji informacji o zmianie stanu rezerw na portfel
walutowych kredytéw hipotecznych. Uprzednio przyjeta uproszczona metodologia polegata na
prezentowaniu utworzenia catej kwoty rezerwy zgodnie z MSR37 i pdzniejszym dokonywaniu bilansowej
alokacji czesci rezerwy pomniejszajgcej wartos¢ brutto kredytéw zgodnie z MSSF9. Aktualnie
stosowany sposéb prezentacji zaklada podziat zmian stanu rezerwy na dwa odrebne strumienie
(MSSF9 i MSR37). Przedmiotowa zmiana nie miata wptywu na prezentacje danych w ‘Sprawozdaniu
ze skonsolidowanej sytuacji finansowej’ oraz ‘Skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat’; zmianie
podlegat jedynie sposéb przedstawienia informacji w notach dotyczacych ruchu na rezerwach a
dostosowanie miato na celu poprawienie czytelnosci sprawozdania finansowego. W efekcie zmiany
sposobu prezentacji dokonano stosownych korekt danych poréwnywalnych za rok 2024 w notach 10 i
24,

Rezerwy
zmniejszajace Rezerwy na
01.01.2025 - 31.03.2025 RAZEM wartos¢ nierozstrzygniete
bilansowa brutto sprawy sporne

kredytow
Stan na poczatek okresu 8 463 696 5 665 224 2798 472
Wykorzystanie rezerw w ciggu okresu (605 100) (380 048) (225 052)
Koszty’ rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych 444790 (93 957) 538 747
kredytow hipotecznych
Zmiana stanu rezerw z tytutu réznic kursowych (211 757) (211 757) 0

Stan na koniec okresu 8 091 629 4 979 462 3112 167
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Rezerwy
zmniejszajace Rezerwy na
01.01.2024 - 31.03.2024 RAZEM wartos¢ nierozstrzygniete
bilansowa brutto sprawy sporne
kredytow
Stan na poczatek okresu 7 871789 6 516 460 1355 329
Woykorzystanie rezerw w ciggu okresu (187 210) (137 533) (49 677)
Koszty rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych
kredytow hipotecznych 548 810 122 859 425 951
Zmiana stanu rezerw z tytutu réznic kursowych (376 696) (376 696) 0
Stan na koniec okresu 7 856 693 6 125 090 1731603
1.01.2025 - 1.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Koszty poniesione w zwigzku z negocjacjami rozpoznane w (32 923) (118 208)
rachunku zyskéw i strat
- ujete w pozycji "Wynik z pozycji wymiany" (22 349) (97 553)
- ujete w pozycji "Wynik z tytutu modyfikacji" (10 574) (20 655)
Koszty poniesione w zwigzku negocjacjami ujete w ciezar
wczesniej utworzonych rezerw 28 2l S
11. PODATEK DOCHODOWY
11A. PODATEK DOCHODOWY UJETY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
1.01.2025 - 1.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Biezacy podatek 30 324 (55 388)
Biezacy rok 30 324 (55 388)
Korekta lat ubiegtych 0 0
Podatek odroczony: (168 758) 54 521
Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych (154 980) 66 715
Powstanie / (Wykorzystanie) straty podatkowej (13 778) (12 194)
Razem obciazenie podatkowe w rachunku zyskéw i strat (138 434) (867)
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11B. EFEKTYWNA STAWKA PODATKOWA

1.01.2025 - 1.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Wynik finansowy brutto 317 703 129 293
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy wg obowigzujgcej stawki podatkowej 19% (60 364) (24 566)
Wplyw réznic trwatych na obciazenia podatkowe: (89 277) 7 001
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu 15 630 15 416
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Rozwigzanie pozostatych rezerw 6 560 7126
Korekta przychodoéw z tyt. uniewaznien kredytow w CHF 7747 6 927
Pozostate 1323 1363
Koszty nie stanowigce kosztéw podatkowych (104 906) (8 415)
Sktadka PFRON (473) (434)
Sktadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (17 928) (11 989)
Podatek bankowy (18 747) 0
Wierzytelnos$ci spisane w ciezar rezerw 2582 (1832)
Koszty postepowan sgdowych i spraw spornych (28 610) (44 409)
Aktywo z tytutu przysztych uniewaznien kredytow w CHF (40 990) 51 565
Pozostate (740) (1 316)
Idnong F;'g(zjgliz Vzw;;;:;zzww&r;kﬁénafgf;)sowym brutto a dochodem 11206 16 698
Razem obciazenie podatkowe w Rachunku zyskoéw i strat (138 434) (867)
Efektywna stawka podatkowa 43,57% 0,67%
11c. PODATEK ODROCZONY UJETY BEZPOSREDNIO W KAPITALE WEASNYM
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
o " e s a0 mam
Woycena instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 3049 4704 7 929
Zyski /(straty) aktuarialne (396) (396) (30)
Podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitatach 367 14 068 37 222

Spor w zakresie zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawnych za lata 2015-17

W dniu 12 lutego 2019 r. zostaly wszczete przez Naczelnika Zachodniopomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Szczecinie (ZUCS) kontrole celno-skarbowe w zakresie prawidtowosci rozliczeh z tytutu
zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawnych za lata 20151 2016. W dniu 17 grudnia 2019
r. Bank otrzymat wyniki tych kontroli z dnia 13 grudnia 2019 r., w ktérych zakwestionowano zwolnienie
ze zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawnych (WHT) odsetek od obligacji Banku
wyptacanych w tych latach do spétki MB Finance AB (MBF) z siedzibg w Szwecji stanowigcych
zabezpieczenie 10-letnich obligacji podporzadkowanych o wartosci nominalnej 150 min EURO
wyemitowanych przez ten podmiot w grudniu 2007 r. (umorzonych w grudniu 2017 r.). 11 czerwca 2021
r. Bank otrzymat decyzje ZUCS w ramach |l instancji zmniejszajgce zalegtos¢ w WHT za lata 2015-16
z 6,6 do 5,3 min zt. Kwota ta wraz z odsetkami zostata zaptacona przez Bank w dniu 18 czerwca 2021
r. Bank wnidst skargi od tych decyzji do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Szczecinie (WSA).
WSA wyrokami z dnia 13 i 27 pazdziernika 2021 r. uchylit w catosci decyzje ZUCS. ZUCS ziozyt skargi
kasacyjne od niekorzystnych dla siebie wyrokéw do Naczelnego Sgdu Administracyjnego (NSA).
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13 kwietnia 2021 r. wszczeta zostata przez Naczelnika ZUCS kontrola w WHT za 2017 r. Zgodnie z
przewidywaniami w wyniku kontroli z dnia 29 wrzesnia 2021 r. ZUCS réwniez zakwestionowat
zwolnienie z WHT odsetek wyptaconych do MBF w tym roku (kwota spornego WHT wynosi za ten rok
ok. 2,2 min zt). Bank réwniez nie zgadza sie z tymi ustaleniami i bedzie kontynuowat spér z ZUCS. 21
marca 2022 r. Bank otrzymat postanowienie ZUCS o przeksztatceniu zakonczonej kontroli w
postepowanie podatkowe. 30 czerwca 2022 r. Bank otrzymat decyzje ZUCS okreslajgca zalegtosc
podatkowg w WHT w wysokosci 2,2 min zt. Bank zaptacit podatek wraz z odsetkami i ztozyt odwotanie
od tej decyzji. Postanowieniem z dnia 23 lutego 2023 r. WSA w Szczecinie zawiesit postepowanie
sgdowo-administracyjne w sprawie WHT za 2017 r. do czasu prawomocnego rozstrzygniecia przez NSA
sporu dotyczgcego WHT za lata 2015-16.

Bank otrzymat ekspertyze prawng z dnia 29 stycznia 2020 r. profesoréw z Katedry Prawa Finanséw
Publicznych Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Mikofaja Kopernika w Toruniu, w Swietle ktérej
stanowisko ZUCS w toczonym sporze zostato uznane za niezgodne z przepisami prawa podatkowego.

W dniu 21 stycznia 2025 r. NSA wydat niekorzystny dla Banku wyrok, uchylajgc oba wyroki WSA w
Szczecinie w sprawie WHT za lata 2015-16. 4 kwietnia 2025 r. Bank otrzymat zawiadomienie o
wyznaczeniu przez WSA w Szczecinie rozprawy w sprawie WHT za 2017 r. w dniu 14 maja 2025 r.

12. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

12A. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Dluzne papiery wartosciowe 558 388 555 364 445 604
Papiery wartosciowe Skarbu Panstwa 558 388 555 364 445 604
a) bony 0 0 0
b) obligacje 558 388 555 364 445 604
Pozostate papiery wartosciowe 0 0 0
a) notowane 0 0 0
b) nienotowane 0 0 0
Instrumenty kapitatlowe 189 115 120
Kwotowane na aktywnym rynku 189 115 120
a) podmiotéw finansowych 77 35 58
b) podmiotéw niefinansowych 112 80 62

Korekta z tytutu rachunkowosci zabezpieczen wartosci
godziwej

Dodatnia wycena pochodnych instrumentéw finansowych 209 210 255 845 552 723

Razem 767 787 811 324 998 447
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AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU - WYCENA POCHODNYCH

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | KOREKTA Z TYTULU RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN WARTOSCI
GODZIWEJ ORAZ POZYCJE KROTKIE WG STANU NA:

Wartosci godziwe 31.03.2025

Razem Aktywa  Pasywa
1. Instrumenty pochodne na stope procentowg 13823 27 388 13 565
Kontrakty na przysztg stope procentowg (FRA) 0 0 0
Swapy na stope procentowg (IRS) 13823 22193 8 370
Pozostate kontrakty na stope procentowa: opcje 0 5195 5195
2. Walutowe instrumenty pochodne (11 401) 56 481 67 882
Kontrakty walutowe (10 437) 7 583 18 020
Swapy walutowe (2 127) 37717 39844
Pozostate kontrakty walutowe (CIRS) 1163 11181 10 018
Opcje walutowe 0 0 0
3. Instrumenty wbudowane (151 361) 0 151361
Opcje wbudowane w depozyty (151 361) 0 151361
Opcje wbudowane w emitowane papiery wartosciowe 0 0 0
4. Opcje na indeksy 122932 125341 2 409
\é\lx;;r,:ﬂa pochodnych instrumentéw finansowych, (26007) 209210 235217
Wycena pozyc_ji zabezpiecza'nych z 'ty_tutu o R 0 0
rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu krétkiej sprzedazy dtuznych ) . 287983
papieréw wartosciowych
Wartosci godziwe 31.12.2024 Wartosci godziwe 31.03.2024
Razem Aktywa Pasywa Razem Aktywa  Pasywa
1. Instrumenty pochodne na stope procentowg (3 475) 9971 13446 (9912) 11 194 21 106
Kontrakty na przyszig stope procentowa (FRA) 0 0 0 0 0 0
Swapy na stope procentowsg (IRS) (3 475) 2909 6 384 (9912) 276 10 188
Pozostate kontrakty na stope procentowa: opcje 0 7 062 7 062 0 10918 10918
2. Walutowe instrumenty pochodne 36 483 63350 26867 73711 122783 49 072
Kontrakty walutowe (14 922) 2061 16983 (23 004) 6 076 29 080
Swapy walutowe 50 222 59 128 8 906 96 715 116 707 19 992
Pozostate kontrakty walutowe (CIRS) 1183 2161 978 0 0 0
Opcje walutowe 0 0 0 0 0 0
3. Instrumenty wbudowane (181 662) 0 181662 (414 404) 0 414 404
Opcje wbudowane w depozyty (181 662) 0 181662 (414 404) 0 414404
Opcje wbudowane w emitowane papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
4. Opcje na indeksy 178 195 182 524 4 329 406 404 418 746 12 342
gx;g’,:ﬁa el S L et 29541 255845 226304 55799 552723 496 924
Wycena pozycji zabezpieczanych z tytutu
rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej ) 0 0 ) 0 0
Zobowigzania z tytutu krotkiej sprzedazy diuznych ) - 190 769 ) ) 0

papieréw wartosciowych
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13. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ INNE
CALKOWITE DOCHODY

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Dluzne papiery wartosciowe 31334 715 29218 737 26 925 037
Papiery wartosciowe Skarbu Panstwa 22 818 393 20 090 261 16 642 547
a) bony 225797 0 0
b) obligacje 22 592 596 20 090 261 16 642 547
Papiery warto$ciowe banku centralnego 8 075 261 8 692 224 9 858 721
a) bony 8075 261 8692 224 9858 721
b) obligacje 0 0 0
Pozostate papiery wartosciowe: 441 061 436 252 423 769
a) notowane 441 061 436 252 423 769
b) nienotowane 0 0 0
Udziaty i akcje w innych jednostkach 36 842 36 712 28 789
Inne instrumenty finansowe 0 0 0
Razem 31 371 557 29 255 449 26 953 826

14. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM

14A. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM OBOWIAZKOWO WYCENIANE WEDELUG WARTOSCI GODZIWEJ
PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wartos¢ bilansowa: 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Obowigzkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat 209 56D ey
- Przedsigbiorstwa 67 70 61
- Osoby prywatne 1399 1755 7 165

- Sektor instytucji rzgdowych i samorzgdowych 0 0 0
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14B. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Wartos¢ bilansowa brutto Skumulowana utrata wartosci Wartos¢
bilansowa
Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk3 Koszyk1l Koszyk2 Koszyk 3 netto
‘é‘(’é‘;‘f&“f‘h’l‘; S ATE e 0Ty Coos 3457622 (334048) (313987) (1907936) 74539433
- Przedsiebiorstwa 10339 1530 oo1s55 (145717) (65334) (203722) 18290445
- Osoby prywatne S A 2535067 (188076) (248653) (1614214) 56188515
- igﬁ%iizgs;gw;ghrzqdowy"h i 60 727 1 0 (255) 0 0 60 473
\é\é};ﬁ?'Tgeggnﬁagogﬁzwfgzefo e 2‘112 e ggg 3438697 (337808) (305667) (1859971) 74979390
- Przedsiebiorstwa 16 882 1 ﬂg 937199 (142 967) (55758) (306 352) 17 990 546
- Osoby prywatne SLOTZ 4757 2501498 (194544) (249909) (1553 619) 56933 656
- Sektor instytucji rzadowych i 55 485 1 0 (297) 0 0 55 189
samorzgdowych
\li\g;‘;‘f:iﬂ‘;s"tvgnﬁagogﬁ)%‘fngffo o ggg’ e ggg 3523173 (377 108) (335032) (1866571) 73903451
- Przedsiebiorstwa 1815 1333 750780 (108805) (53959)  (260397) 17 480567
- Osoby prywatne 0575 SO0 2772393 (266868) (281073) (1606174) 56263 955
- Sektor instytucji rzadowych i 160 363 1 0 (1 435) 0 0 158 929

samorzgdowych

Bank dokonuje spisania wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywéw finansowych w przypadku gdy
nie istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo odzyskania w catosci (spisanie catkowite) lub czesci
(spisanie czesciowe) danego skfadnika aktywow finansowych. W nastepstwie dokonania spisan
czesciowych Bank objat rezerwg (pomniejszajgc wartos¢ bilansowa brutto wierzytelnosci) odsetki karne
w wysokosci 537 milionéw ztotych wedtug stanu na dzieh 31 marca 2025.
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14c. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM

31.03.2025
Wyceniane wg Wyceniane
zamortyzowanego wg wartosci
kosztu godziwej
Kredyty i pozyczki udzielone 67 796 771 0
. podmiotom gospodarczym 11 529 237 0
. klientom indywidualnym 56 217 399 0
= jednostkom budzetowym 50 135 0
Naleznosci z tytutu kart ptatniczych 1272 695 1466
. od podmiotéw gospodarczych 13 986 67
. od klientéw indywidualnych 1258 709 1399
Skupione wierzytelnosci 128 729
. podmiotéw gospodarczych 128 729
=  jednostek budzetowych 0
Zrealizowane gwarancje i poreczenia 321
Dtuzne papiery warto$ciowe uprawnione do 0
redyskonta w Banku Centralnym
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 7 074 864
Inne 97 594
Odsetki 724 430
Razem 77 095 404 1 466
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (2 555 971) -
Razem wartos¢ bilansowa 74 539 433 1466




- - Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
illennium Grupy Kapitatlowej Banku Millennium S.A. za okres 3 miesigcy
EI zakonczony 31 marca 2025 r.

31.12.2024 31.03.2024
Wyceniane wg Wyceniane Wyceniane wg Wyceniane
zamortyzowanego wg wartosci zamortyzowanego wg wartosci
kosztu godziwej kosztu godziwej

Kredyty i pozyczki udzielone 68 145 409 0 67 542 027 1371
. podmiotom gospodarczym 11 196 153 0 10 968 932 0
Ll klientom indywidualnym 56 903 904 0 56 520 238 1371
=  jednostkom budzetowym 45 352 0 52 857 0
Naleznosci z tytutu kart ptatniczych 1281 389 1825 1229781 5 855
. od podmiotéw gospodarczych 12911 70 14 477 61
= od klientéw indywidualnych 1268 478 1755 1215 304 5794
Skupione wierzytelnosci 148 514 132 619

= podmiotéw gospodarczych 148 514 132 619

=  jednostek budzetowych 0 0
Zrealizowane gwarancje i poreczenia 321 446

Dtuzne papiery warto$ciowe uprawnione do 0 0

redyskonta w Banku Centralnym

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 7 095 187 6 836 543

Inne 104 033 77 831

Odsetki 707 983 662 915

Razem 77 482 836 1825 76 482 162 7226
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (2 503 446) - (2578 711) -
Razem wartos¢ bilansowa 74 979 390 1825 73 903 451 7 226

14p. JAKOSC PORTFELA KREDYTOW | POZYCZEK WYCENIANYCH WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Kredyty i pozyczki udzielone klientom (brutto) 77 095 404 77 482 836 76 482 162
z rozpoznang utratg wartosci 3457 622 3438 697 3523173
bez rozpoznanej utraty wartosci 73 637 782 74 044 139 72 958 989
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci (2 555 971) (2 503 446) (2578 711)
na ekspozycje z rozpoznang utratg wartosci (1907 936) (1859 971) (1866 571)
na ekspozycje bez rozpoznanej utraty wartosci (648 035) (643 475) (712 140)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom (netto): 74 539 433 74 979 390 73 903 451
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14€E. PODZzIAL KREDYTOW | POZYCZEK WYCENIANYCH WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU ZE WZGLEDU NA
METODE SZACUNKU UTRATY WARTOSCI

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Kredyty i pozyczki udzielone klientom (brutto) 77 095 404 77 482 836 76 482 162
wyceniane indywidualnie 607 427 642 481 491 520
wyceniane portfelowo 76 487 977 76 840 355 75 990 642

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci (2555971) (2503 446) (2578 711)
utworzony na bazie analizy indywidualnej (188 939) (212 925) (161 402)
utworzony na bazie analizy kolektywnej (2 367 032) (2 290 521) (2 417 309)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom (netto): 74 539 433 74 979 390 73903 451

14F. PODzIAt KREDYTOW | POZYCZEK WYCENIANYCH WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU ZE WZGLEDU NA
RODZAJ KLIENTOW

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Kredyty i pozyczki udzielone klientom (brutto) 77 095 404 77 482 836 76 482 162
korporacyjnym 18 855 946 18 551 109 18 064 092
indywidualnym 58 239 458 58 931 727 58 418 070

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci (2 555 971) (2 503 446) (2578 711)
utworzony na naleznosci od klientéw korporacyjnych (505 028) (505 374) (424 596)
utworzony na naleznosci od klientéw indywidualnych (2 050 943) (1998 072) (2 154 115)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom (netto): 74539 433 74 979 390 73 903 451

14G. ZMIANA STANU ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI KREDYTOW | POZYCZEK WYCENIANYCH WG
ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

01.01.2025- 01.01.2024 - 01.01.2024 —
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Stan na poczatek okresu 2503 446 2 496 554 2 496 554
Zmiana w wartosci rezerw: 52 525 6 892 82 157
Odpisy dokonane w okresie 423 097 1566 924 513 814
Warto$ci spisane w cigzar odpiséw (32 947) (247 871) (51 728)
Odwrécenie odpiséw w okresie (334 332) (1123 163) (390 765)
Sprzedaz wierzytelnosci 0 (255 131) 0
Utworzenie KOIM* 16 819 69 359 17 553
Zmiana z tytutu réznic kursowych (4 929) (5 662) (8 221)
Inne (15 183) 2436 1504
Stan na koniec okresu 2555971 2 503 446 2578 711

* Zgodnie z MSSF9 Grupa nalicza odsetki od portfela kredytowego z rozpoznang utratg warto$ci od wartosci ekspozycji netto. W
tym celu naliczana jest i uyimowana jako pomniejszenie przychodéw odsetkowych tak zwana korekta odsetek impairmentowych
(,KOIM”).  Przedmiotowa korekta w  bilansie = prezentowana jest jako odpis z tytutu utraty wartoci,
w konsekwencji uzgodnienie zmiany stanu odpiséw z tytutu utraty warto$ci wymaga uwzglednienia korekty KOIM ujmowanej w
przychodach odsetkowych.
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Grupa posiada w bilansie aktywa POCI gtéwnie w efekcie rozpoznania kredytéw z rozpoznang utratg

wartosci po potgczeniu z Euro Bank S.A. i przejeciu SKOK Piast. W momencie potaczenia przedmiotowe

aktywa zostaty ujete w ksiegach Banku wedtug wartosci godziwe;j.

Wartos¢ aktywéw POCI przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ Skumulowana Wartos¢
bilansowa brutto utrata wartosci bilansowa netto

31.03.2025

- Przedsigbiorstwa 6 554 (0) 6 554
- Osoby prywatne 66 654 (37 332) 29 322
- Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych 0 0 0
31.12.2024

- Przedsigbiorstwa 12 566 (868) 11 698
- Osoby prywatne 69 669 (32 758) 36 911
- Sektor instytucji rzgdowych i samorzadowych 0 0 0
31.03.2024

- Przedsigbiorstwa 17 867 823 18 690
- Osoby prywatne 88 294 (29 835) 58 459
- Sektor instytucji rzgdowych i samorzadowych 0 0 0

14H. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU WG
STRUKTURY WALUTOWEJ

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
W walucie polskiej 71648 112 71899 041 69 787 796
W walutach obcych (po przeliczeniu na zt): 5447 292 5583 795 6 694 366
waluta: USD 70963 61 794 78 875
waluta: EUR 4126 581 4137 732 4 065 472
waluta: CHF 1236 033 1360 546 2529931
pozostate waluty 13715 23723 20 088
Razem brutto 77 095 404 77 482 836 76 482 162

15. AKTYWA WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU INNE NIZ KREDYTY |

POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM

15A. AKTYWA WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU INNE NIZ KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE
KLIENTOM
Wartos¢ bilansowa brutto Skumulowana utrata wartosci Wartos¢

31.03.2025 Koszyk 1 Koszzyk Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 b”ﬁgigwa
Instrumenty dtuzne 26 356 636 0 0 (8) 0 0 26 356 628
Lokaty oraz kredyty i pozyczki

udzielone bankom i innym 627 891 0 0 0 0 0 627 891
instytucjom monetarnym

Transakcje z przyrzeczeniem 450 746 0 0 0 0 0 450 746

odkupu
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Wartos¢ bilansowa brutto Skumulowana utrata wartosci Wartos¢
31.12.2024 Koszyk 1 Koszzyk Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 b||ﬁr;tstc())wa
Instrumenty dtuzne 24 381 493 0 0 (8) 0 0 24 381 485
Lokaty oraz kredyty i pozyczki
udzielone bankom i innym 434 535 0 0 (18) 0 0 434 517
instytucjom monetarnym
Transakcje z przyrzeczeniem 194 218 0 0 0 0 0 194 218
odkupu
Wartos¢ bilansowa brutto Skumulowana utrata wartosci Wartos¢
31.03.2024 bilansowa
Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 netto
Instrumenty diuzne 20 789 690 0 0 (5) 0 0 20 789 685
Lokaty oraz kredyty i pozyczki
udzielone bankom i innym 426 912 0 0 (71) 0 0 426 841
instytucjom monetarnym
Transakcje z przyrzeczeniem 431 114 0 0 0 0 0 431 114

odkupu

15B. INSTRUMENTY DLUZNE
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

banki i inne instytucje monetarne 2 305 874 2 305 192 1896 281
pozostate przedsigbiorstwa 0 0 0
sektor budzetowy* 24 050 754 22 076 293 18 893 404
Razem 26 356 628 24 381 485 20 789 685

* zawiera rowniez papiery wartosciowe wyemitowane przez rzgdy innych panstw krajéow UE

15c. LOKATY ORAZ KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE BANKOM I INNYM INSTYTUCJOM MONETARNYM

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Rachunki biezgce 198 908 278 629 282 575
Lokaty 428 468 154 662 142 463
Inne 0 0 367
Odsetki 515 1244 1507
Razem naleznosci brutto 627 891 434 535 426 912
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci 0 (18) (71)
Razem naleznosci netto 627 891 434 517 426 841

15D. TRANSAKCJE Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

banki i inne instytucje monetarne 0 194 162 429 958
pozostate przedsigbiorstwa 450 087 0 0
odsetki 659 56 1156

Razem 450 746 194 218 431 114
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16A.

RELACJE ZABEZPIECZAJACE

INSTRUMENTY POCHODNE — RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej Banku Millennium S.A. za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2025 r.

Ponizej zaprezentowano szczegbtowe informacje na temat relacji zabezpieczajgcych, pozyciji
wyznaczonych jako zabezpieczane i zabezpieczajgce oraz prezentacji wyniku, czynnych wg stanu na

31.03.2025 r.:

Zabezpieczenie zmiennosci
przeptywow pienieznych
generowanych przez portfel
ztotowych aktywow
finansowych

Zabezpieczenie zmiennosci
przeptywoéw pienieznych
generowanych przez portfel
walutowych kredytow
hipotecznych oraz
finansujacych je zobowigzan
ztotowych

Zabezpieczenie wartosci
godziwej instrumentu
dluznego o statej stopie
procentowej

Opis relaciji
zabezpieczajacej

Grupa zabezpiecza ryzyko
zmiennosci przeptywow
pienieznych generowanych
przez ztotowe aktywa
finansowe. Zmienno$¢
przeptywdw pienigeznych wynika
z ryzyka stopy procentowe;j.

Grupa zabezpiecza ryzyko
zmiennosci przeptywow
pienieznych generowanych przez
walutowe kredyty hipoteczne oraz
przez zobowigzania ztotowe
stanowigce baze finansowa dla
tych kredytow. Zmienno$¢
przeptywdw pienieznych wynika z
ryzyka walutowego oraz ryzyka
stopy procentowe;.

Grupa zabezpiecza czgs$¢
ryzyka stopy procentowej,
zwigzanego ze zmiang wartosci
godziwej diuznego instrumentu
o statej stopie procentowe;j
wycenianego przez inne
catkowite dochody, wynikajgce;j
ze zmiennosci rynkowych stop
procentowych.

Pozycje
zabezpieczane

Przeptywy pienigzne
wynikajgce z portfela ztotowych
aktywow finansowych

Przeptywy pieniezne wynikajgce z
portfela walutowych kredytow
hipotecznych oraz finansujgcych
je depozytéw ztotowych i
wyemitowanych ztotowych
dtuznych papierow
wartosciowych.

Portfel statokuponowych
dtuznych papieréw
warto$ciowych zaklasyfikowane
do kategorii aktywéw
finansowych wycenianych wg
wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody
denominowane w PLN.

Instrumenty
zabezpieczajgce

Transakcje IRS

Transakcje CIRS

Transakcje IRS

Prezentacja wyniku
na transakcjach
zabezpieczanych i
zabezpieczajacych

Efektywna cze$¢ wyceny
instrumentow
zabezpieczajacych ujmowana
jest w kapitale z aktualizacji
wyceny; odsetki zaréwno od
instrumentow
zabezpieczajacych jaki i od
instrumentéw zabezpieczanych
ujmowane sg w wyniku
odsetkowym. Nieefektywna
czes¢ wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych ujmowana
jest w rachunku zyskow i strat
jako wynik na instrumentach
wycenianych do wartosci
godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Efektywna cze$é wyceny
instrumentéw zabezpieczajgcych
ujmowana jest w kapitale z
aktualizacji wyceny. Nieefektywng
czes¢ wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych ujmowana jest
w rachunku zyskéw i strat jako
wynik na instrumentach
wycenianych do wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i
strat.

Wynik z tytutu zmiany wyceny
do warto$ci godziwej pozycji
zabezpieczanych w zakresie
zabezpieczanego ryzyka
odnoszony jest do wyniku z
tytutu rachunkowosci
zabezpieczen. Pozostata cze$¢
zmiany wyceny do wartosci
godziwej ujmowana jest w
pozostatych catkowitych
dochodach. Odsetki od
dtuznych papierow
wartosciowych ujmowane sg w
wyniku odsetkowym. Zmiana
wyceny do wartosci godziwej
instrumentow pochodnych
stanowigcych zabezpieczenie
jest prezentowana w wyniku z
tytutu rachunkowosci
zabezpieczen, a odsetki od
tych instrumentéw ujmowane
sg w wyniku odsetkowym.
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Zabezpieczenia wartosci
godziwej profilu ryzyka

ZabezplecFenlg zmiennosci Zabez_plef:zenle war?oscl przypisanego do portfeli
przeptywoéw pienigeznych z godziwej przeptywow z iednorodnvch
tytutu przysztych przychodéw i wyemitowanych zobowigzan .J yen,
. X 4 . nieoprocentowanych
kosztow odsetkowych o stalej stopie procentowej z e .
. ) rachunkéw biezacych odrebnie
denominowanych w walutach ~ denominowanych w walutach
ztotowych oraz w walutach
obcych obcych - "
obcych (zabezpieczenie
portfelowe)
Grupa zabezpiecza czesé Grupa zabezpiecza czes$¢ ryzyka
Grupa zabezpiecza ryzyko ryzyka stopy procentowej, stopy procentowej, zwigzanego
zmienno$ci przyszitych zwigzanego ze zmiang warto$ci ze zmiang wartosci godziwej
przeptywdw pienieznych z tytutu ~ godziwej przeptywdw z profilu ryzyka przypisanego do
Opis relaciji walutowych przychodow i wyemitowanych zobowigzan o portfeli jednorodnych,
zabezpieczajacej kosztéw odsetkowych. statej stopie procentowej nieoprocentowanych rachunkéw
Zmiennos¢ przeptywow denominowanych w walutach biezgcych odrebnie ztotowych
pienieznych wynika z ryzyka obcych, wynikajgcej ze oraz w walutach obcych,
walutowego. zmiennosci rynkowych stop wynikajgcej ze zmiennosci
procentowych. rynkowych stop procentowych.
Lo Przeptywy pieniezne z Profil ryzyka przypisany do
. Przeplywy pienigzne z tytu’fu . wyemitowanych zobowigzan o portfeli jednorodnych,
Pozycle_ przysztych przychodpw I kosztow statej stopie procentowej nieoprocentowanych rachunkéw
zabezpieczane odsetkowych denominowanych w denominowanych w walutach biezacych odrebnie ztotowych
walutach obcych.
obcych. oraz w walutach obcych.

Pozycja walutowa wynikajaca z
rozpoznanych przysztych Transakcje IRS Transakcje IRS
zobowigzan leasingowych.

Instrumenty
zabezpieczajgce

Wynik z tytutu zmiany wyceny
do wartosci godziwej

przeptywdw z pozycji Wynik z tytutu zmiany wyceny do
zabezpieczanych w zakresie wartosci godziwej wyznaczony
Efektywna czes$¢ rewaluacji spot ~ zabezpieczanego ryzyka dla pozycji zabezpieczanych w
instrumentéw zabezpieczajgcych  odnoszony jest do wyniku z zakresie zabezpieczanego ryzyka
ujmowana jest w kapitale z tytutu rachunkowosci odnoszony jest do wyniku z tytutu
. . aktualizacji wyceny. Nieefektywng zabezpieczen. Odsetki od rachunkowosci zabezpieczen.
Prezentacja wyniku I . dtuznveh C Zmi d -
na transakcjach €czg$¢ wyceny pozycji . uznych papierow miana wyceny do waﬁosm
zabezpieczanveh i zabezpieczajacej ujmowana jest  wartosciowych ujmowane sgw  godziwej instrumentow
P! ny w rachunku zyskow i strat jako wyniku odsetkowym. Zmiana pochodnych stanowigcych
zabezpieczajgcych ) A Y. N . -
wynik na instrumentach wyceny do wartosci godziwe;j zabezpieczenie jest
wycenianych do wartosci instrumentéw pochodnych prezentowana w wyniku z tytutu
godziwej przez rachunek zyskéw i  stanowigcych zabezpieczenie rachunkowosci zabezpieczen, a
strat. jest prezentowana w wyniku z  odsetki od tych instrumentow
tytutu rachunkowosci ujmowane sg w wyniku

zabezpieczen, a odsetki od tych odsetkowym.
instrumentéw ujmowane sg w
wyniku odsetkowym.
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Zabezpieczenia wartosci godziwej profilu ryzyka przypisanego do portfeli
jednorodnych, nieoprocentowanych rachunkoéow biezacych odrebnie
ztotowych oraz w walutach obcych (zabezpieczenie portfelowe) oraz

zabezpieczenie wartosci godziwej instrumentu diuznego o stalej stopie
procentowej denominowanego w walutach obcych

Grupa zabezpiecza czes$¢ ryzyka stopy procentowej, zwigzanego ze zmiang
wartosci godziwej profilu ryzyka przypisanego do portfeli jednorodnych,
nieoprocentowanych rachunkéw biezacych odrebnie ztotowych oraz w walutach

Opis relacji zabezpieczajgcej obcych oraz ryzyka zwigzanego ze zmiang wartosci godziwej dtuznego
instrumentu o statej stopie procentowej denominowanego w walutach obcych
wycenianego przez inne catkowite dochody, wynikajacej ze zmiennosci
rynkowych stop procentowych.

Profil ryzyka przypisany do portfeli jednorodnych, nieoprocentowanych
rachunkow biezgcych odrebnie ztotowych oraz w walutach obcych oraz portfel

Pozycje zabezpieczane statokuponowych dtuznych papieréw wartosciowych zaklasyfikowane do
kategorii aktywdw finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody denominowanych w walutach obcych.

Instrumenty zabezpieczajgce Transakcje CIRS

Wynik z tytutu zmiany wyceny do wartosci godziwej wyznaczony dla pozyciji
zabezpieczanych w zakresie zabezpieczanego ryzyka odnoszony jest do
wyniku z tytutu rachunkowosci zabezpieczen. Pozostata cze$¢ zmiany wyceny

Prezentacja wyniku na transakcjach do warto$ci godziwej dtuznego instrumentu ujmowana jest w pozostatych

zabezpieczanych i zabezpieczajgcych catkowitych dochodach.Zmiana wyceny do wartos$ci godziwej instrumentow
pochodnych stanowigcych zabezpieczenie jest prezentowana w wyniku z tytutu
rachunkowosci zabezpieczen, a odsetki od tych instrumentéw ujmowane sg w
wyniku odsetkowym.

168B. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN — WYCENA BILANSOWA

Wartosci godziwe 31.03.2025
Razem Aktywa Pasywa

1. Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przeptywdw pienieznych zwigzane ze stopg procentowa i/lub kursem
walutowym

Kontrakty CIRS 0 0 0
Kontrakty IRS 0 0 0
Kontrakty FXS 0 0 0
2. Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowg

Kontrakty CIRS (1 205) 0 1205
Kontrakty IRS 145 545 145 545 0

3. Razem instrumenty pochodne

: . : 144 340 145 545 1205
stanowigce zabezpieczenie
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Wartosci godziwe 31.12.2024 Wartosci godziwe 31.03.2024

Razem Aktywa Pasywa Razem Aktywa Pasywa

1. Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przeptywdw pienieznych zwigzane ze stopg procentowg i/lub kursem
walutowym

Kontrakty CIRS (100 751) 0 100 751 (116 882) 0 116 882
Kontrakty IRS (6 688) 0 6 688 (7 273) 0 7273
Kontrakty FXS 0 0 0 0 0 0

2. Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie warto$ci godziwej zwigzane ze stopg procentowg

Kontrakty IRS 112 365 112 365 0 116 528 116 528 0

3. Razem instrumenty pochodne

: - A 4 926 112 365 107 439 (7 627) 116 528 124 155
stanowigce zabezpieczenie

17. ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI WYBRANYCH SKLADNIKOW AKTYWOW

inwestycyjne

Odpisy aktualizujgce: papiery rzeczowe aktywa . wartos'.ci aktywa trvyale do inne aktywa
wartosciowe trwate niematerialne zbycia

Stan na 01.01.2025 5004 479 3988 0 26 041
- Utworzenie odpisow 0 0 0 0 2910
- Odwrdcenie odpiséw 0 0 0 0 (1 950)
- Wykorzystanie 0 0 0 0 (50)
- Pozostate zmiany 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2025 5004 479 3988 0 26 950
Stan na 01.01.2024 5001 816 3988 0 30279
- Utworzenie odpiséw 2 0 0 0 18 684
- Odwrdécenie odpiséw 0 (337) 0 0 (14 410)
- Wykorzystanie 0 0 0 0 (8 512)
- Pozostate zmiany 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2024 5004 479 3988 0 26 041
Stan na 01.01.2024 5001 816 3988 0 30279
- Utworzenie odpiséw 0 0 0 0 3560
- Odwrdécenie odpiséw (1) 0 0 0 (1676)
- Wykorzystanie 0 0 0 0 (262)
- Pozostate zmiany 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2024 5 000 816 3988 0 31901
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18. AKTYWA | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31.03.2025
Aktywo  Rezerwa na Aktywo
z tytutu odroczony z tytutu

odroczoneg podatek odroczonego
o podatku dochodowy podatku, netto

Réznica pomiedzy amortyzacjg

podatkowa a bilansowg 32954 (20 355) L
Wycena bilansowa instrumentéw 62 966 (67 221) (4 255)
finansowych

Niezrealizowane naleznosci/

zobowigzania z tytutu instrumentow 55 659 (75 780) (20 121)
pochodnych

Odse.tkl dq ze{p’facema{o.trzymanla od 90 514 (387 652) (297 138)
lokat i papieréw warto$ciowych

.Od.setkl i dys!(qnto od kredytow 0 (138 621) (138 621)
i wierzytelnosci

Przychody_ i koszty rozllczang wg 0 (61 414) (61 414)
efektywnej stopy procentowej

Rezerwy na kredyty stanowiace 570 826 0 570 826
réznice przejsciowe

Swiadczenia pracownicze 28 464 0 28 464
Prawa do uzytkowania 4311 0 4311
Rezerwy na koszty 321 434 (1 500) 319 934
Aktywo z tytutu przysztych 145 872 0 145 872

uniewaznien kredytow w CHF

Wycena aktywow inwestycyjnych,
zabezpieczenia przeptywow srodkow
pienieznych oraz zyski/straty 7922 (7 514) 408
aktuarialne odniesione w inne

catkowite dochody

Woycena udziatéw (akc;ji) 1273 (27 997) (26 724)
Straty podatkowe do odliczenia
W przysztosci

Pozostate 26 855 (33 467) (6 612)
Aktywo z tytutu odroczonego

2541 0 2541

bodatKu, netto 1351591 (821 521) 530 070
Aktywo z Rezerwa na F\c’)zzr?)::vgnna
tytutu odroczony odateky
odroczoneg podatek doe:hodow
0 podatku dochodowy netto Ys
Réznica pomiedzy amortyzacjg
podatkowa a bilansowg 0 n )
Odsetki do zaptacenia/otrzymania od
h L e 0 2) )
lokat i papieréw wartosciowych
Przychody i koszty rozliczane wg
efektywnej stopy procentowe;j 0 (1789) € TR
Swiadczenia pracownicze 235 9 244
Prawa do uzytkowania 10 30 40
Rezerwy na koszty 882 (925) (43)

Wycena aktywow inwestycyjnych,

zabezpieczenia przeptywow srodkow

pienieznych oraz zyski/straty 0 (42) (42)
aktuarialne odniesione w inne

catkowite dochody

Pozostate

Rezerwa na odroczony podatek
dochodowy, netto

~

(32) (25)

1134 (2 768) (1 634)
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31.12.2024 31.03.2024
Aktywo  Rezerwa na Aktywo Aktywo  Rezerwa na Aktywo
z tytutu odroczony z tytutu z tytutu odroczony z tytutu

odroczonego podatek odroczonego odroczonego podatek odroczonego
podatku dochodowy podatku, netto  podatku dochodowy podatku, netto

Roéznica pomiedzy amortyzacjg

podatkowg a bilansowa 38 031 (19 336) 18 695 990 (24 249) (23 259)
Wycena bilansowa instrumentow 37287 (48 155) (10 868) 32538 (39 786) (7 248)
finansowych
Niezrealizowane naleznosci/
zobowigzania z tytutu instrumentow 55 499 (63 179) (7 680) 43 662 (61 957) (18 295)
pochodnych
Odsetki do zaptacenia/otrzymania od 87284 (330 105) (242 821) 128125 (356820) (228 695)
lokat i papieréw warto$ciowych
QOdsetki i dyskonto od kredytow 0 (134 756) (134 756) 0 (119874) (119 874)
i wierzytelnosci
Przychody i koszty rozliczane wg 0 (37147 (37 147) 45 660 (898) 44762
efektywnej stopy procentowej
Rezerwy na kredyty stanowigce réznice 603 644 0 603 644 549 410 0 549 410
przejsciowe
Swiadczenia pracownicze 28 398 0 28 398 22776 0 22 776
Prawa do uzytkowania 4291 (5) 4 286 4282 (141) 4141
Rezerwy na koszty 308 344 0 308 344 197 173 0 197 173
Aktywo z tytutu przysztych uniewaznien 186 862 0 186 862 51565 0 51 565
kredytéw w CHF
Wycena aktywéw inwestycyjnych,
zabezpieczenia przeptywow srodkow
pienieznych oraz zyski/straty 21632 (7 521) 14 111 45951 (8 698) 37 253
aktuarialne odniesione w inne catkowite
dochody
Wycena udziatéw (akgji) 1273 (27 556) (26 283) 1273 (34 632) (33 359)
Straty podatkowe do odliczenia 16 319 0 16 319 33611 0 33611
W przysztosci
Pozostate (3 230) (4 440) (7 670) (59) (1 696) (1 755)
bt 2 L L e 1385634 (672 200) 713434 1156957 (648 751) 508 206
podatku, netto

Aktywo z  Rezerwa na Rzzerwa N&  Aktywo z Rezerwana Izzz:)rcv;?nna

tytutu odroczony OpL%(;ZtZEy tytutu odroczony podateky

odroczonego podatek odroczoneg podatek

dochodowy, dochodowy,

podatku dochodowy - o0 podatku dochodowy i
Roéznica pomiedzy amortyzacjg
podatkowg a bilansowg (22) 0 (22) 0 0 g
Odse_tkl do_ za’p’facema'/o@rzymama od (111) 0 111) 0 0 0
lokat i papieréw wartosciowych
Przychody i koszty rozliczane wg
efektywnej stopy procentowej 0 (1679) (1679) 0 (1 296) 2R
Swiadczenia pracownicze 246 0 246 197 0 197
Prawa do uzytkowania 38 0 38 4 0 4
Rezerwy na koszty (1 518) 0 (1 518) 703 0 703
Wycena aktywow inwestycyjnych,
zabezpieczenia przeptywdw srodkéw
pienieznych oraz zyski/straty 1 (44) (43) 0 (31) (31)
aktuarialne odniesione w inne catkowite
dochody
Pozostate 10 (29) (29) 14 (31) a7)
Rezerwa na odroczony podatek (1 356) (1752) (3 108) 918 (1 358) (440)

dochodowy, netto
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19. ZOBOWIAZANIA WOBEC BANKOW | INNYCH INSTYTUCJI MONETARNYCH

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

W rachunku biezgcym 38 276 31 840 36 623
Depozyty terminowe 326 671 284 422 520 113
Otrzymane kredyty i pozyczki 0 0 0
Odsetki 327 562 1113
Razem 365 274 316 824 557 849

20. ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Zobowigzania wobec klientéw indywidualnych 90 347 875 87 566 756 81 059 888
Rachunki biezgce 59 504 616 57 540 848 52 559 210
Depozyty terminowe 30 285 505 29 463 221 27 913 862
Inne 308 162 293 855 306 686
Naliczone odsetki 249 592 268 832 280 130
Zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych 23 496 212 24 967 949 25 846 169
Rachunki biezace 13 865 188 14 896 746 13 413 496
Depozyty terminowe 9 280 484 9725173 12 074 181
Inne 298 610 301 393 300 456
Naliczone odsetki 51 930 44 637 58 036
Zobowigzania wobec jednostek budzetowych 5591 729 4 722 508 6 277 804
Rachunki biezace 4504 658 4281 851 3301439
Depozyty terminowe 1071 846 434 813 2959 017
Inne 5907 1683 1946
Naliczone odsetki 9318 4161 15 402
Razem 119435816 117 257 213 113 183 861

21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SPRZEDANYCH DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z
UDZIELONYM PRZYRZECZENIEM ODKUPU

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

wobec Banku Centralnego 0 0 0
wobec pozostatych bankéw 0 194 162 0
wobec pozostatych przedsiebiorstw 0 0 379 996
odsetki 0 61 434
Razem 0 194 223 380 430
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22. ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 —
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Stan na poczatek okresu 6124 775 3317 849 3317 849
Zwigkszenia, z tytutu: 933 157 3368571 98 811
emisja obligacji Banku 0 2131 700 0
emisja listéw zastawnych Millennium Bank Hipoteczny 800 000 800 000 0
emisja obligacji Millennium Leasing 0 0 0
\évggzeicvaejobligacji Banku w relacji zabezpieczenia wartosci 0 3159 0
naliczenie odsetek 133 157 433712 98 811
Zmniejszenia, z tytutu: (183 612) (561 645) (93 051)
;Z'i‘ta:éa(:ivvgyggzr}zvgjbligacji Banku w relacji zabezpieczenia (10 917) 0 (25 552)
wykup obligacji Banku (26 000) (128 731) 0
inne zmiany wartosci bilansowej - (w tym réznice kursowe) (90 972) (34 240) (24 387)
wyptata odsetek (55 723) (398 674) (43 112)
Stan na koniec okresu 6 874 320 6124 775 3323 609

23. ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN PODPORZADKOWANYCH

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 —
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Stan na poczatek okresu 1562 330 1565 045 1565 045
Zwiekszenia, z tytutu: 30585 125 557 31575
emisja obligacji podporzgdkowanych 0 0 0
naliczenie odsetek 30 585 125 557 31575
Zmniejszenia, z tytutu: (34 185) (128 272) (37 406)
sptata odsetek (34 185) (128 272) (37 406)
Stan zobowiazan podporzadkowanych na koniec okresu 1558 730 1562 330 1559 214

W latach 2025 i 2024 Grupa nie odnotowata zadnych opdznieh w pfatnosci rat kapitatowych lub
odsetkowych, ani nie naruszyta zadnych innych postanowien umownych wynikajgcych ze swoich
zobowigzah podporzgdkowanych.




illennium
ank

zakonczony 31 marca 2025 r.

24. REZERWY

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej Banku Millennium S.A. za okres 3 miesiecy

24A. REZERWY

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Udzielone zobowigzania i gwarancje 51 828 53 583 42 036
Nierozstrzygniete sprawy sporne 3160 127 2847003 1780 304
Razem 3211 955 2 900 586 1822 340
24B. ZMIANA STANU REZERW NA UDZIELONE ZOBOWIAZANIA | GWARANCJE

01.01.2025- 01.01.2024 - 01.01.2024 -

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Stan na poczatek okresu 53 583 42 367 42 367
Utworzenie rezerw 21774 52 289 17 392
Rozwigzanie rezerw (23 396) (40 993) (17 697)
Réznice kursowe (133) (80) (26)
Stan na koniec okresu 51 828 53 583 42 036
24c. ZMIANA STANU REZERW NA NIEROZSTRZYGNIETE SPRAWY SPORNE

01.01.2025- 01.01.2024 - 01.01.2024 —

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Stan na poczatek okresu 2847 003 1403 105 1403 105
Utworzenie rezerw 1404 13 553 1153
Rozwigzanie rezerw (2 535) (9 186) (652)
Wykorzystanie rezerw w ciggu okresu (225 052) (420 111) (49 859)
Utworz’enle. rezerw na |;yzyko prawne z tytutu walutowych 538 747 1857 142 425 951
kredytéw hipotecznych
Reklasyfikacja 560 2500 607
Stan na koniec okresu 3160 127 2 847 003 1780 304

* Utworzenie rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych kredytéw hipotecznych zostato szerzej

opisane w Rozdziale 10. Ryzyko prawne z tytutu walutowych kredytéw hipotecznych.
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5. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Zarzadzanie ryzykiem odgrywa kluczowa role w strategii zréwnowazonego i stabilnego rozwoju Grupy,
stuzgc optymalizacji relacji pomiedzy ryzykiem i zyskiem w ramach réznych linii biznesowych, jak
réwniez utrzymaniu adekwatnego profilu ryzyka w zakresie kapitatu i ptynnosci.

W celu zapewnienia efektywnego zarzadzania ryzykiem oraz spdéjnej polityki, Grupa wdrozyta model
zarzgdzania ryzykiem, ktory w sposéb zintegrowany obejmuje ryzyko kredytowe, rynkowe, ptynnosci,
operacyjne oraz zarzgdzanie wymogami kapitatowymi.

5.1. RYZYKO KREDYTOWE

W 1 kwartale 2025 roku Grupa Banku Millennium, zaréwno w segmencie korporacyjnym, jak i
detalicznym, koncentrowata sie na wprowadzaniu zmian w polityce kredytowej, ktére miaty na celu
zapewnienie odpowiedniej jako$ci portfela w nieustannie zmieniajacym sig otoczeniu gospodarczym.

W obszarze ryzyka kredytowego Grupa skupita sie na dostosowaniu regulacji, proceséw kredytowych i
monitorowania do zmienionych warunkow.

W segmencie detalicznym Grupa koncentrowata sie na dostosowywaniu polityki kredytowej do
zmieniajgcego sie otoczenia makroekonomicznego. W obszarze kredytéw dla oséb fizycznych i
mikroprzedsigbiorstw kontynuowano dziatania rozwojowe majgce na celu optymalizacje i cyfryzacje
procesu, przy jednoczesnym dostosowaniu go do zmieniajgcej sie sytuacji rynkowej oraz zmieniajgcego
sie otoczenia regulacyjnego. Jednoczesnie Grupa zaczeta koncentrowa¢ sie na wdrazaniu zmian
majacych na celu poprawe efektywnosci procesu oceny ryzyka mikroprzedsiebiorstw zgodnie z aktualng
strategig banku.

W 1 kw. 2025 r. segment korporacyjny zostat powigkszony o czes¢ bazy klientéw matych firm, zgodnie
z segmentacjg wynikajgcg z nowej strategii.

W segmencie korporacyjnym Grupa koncentrowata sie na optymalnym wykorzystaniu kapitatu przy
utrzymaniu dotychczasowej dochodowosci i zachowaniu dobrego profilu ryzyka. Grupa prowadzita
rébwniez dziatania majgce na celu usprawnienie i przy$pieszenie proceséw kredytowych, w tym
decyzyjnych. Podobnie jak w poprzednich okresach kontynuowano prace nad doskonaleniem narzedzi
informatycznych wspierajacych proces kredytowy. Realizowany jest kompleksowy projekt majgcy na
celu umozliwienie silniejszej obecnosci Banku w segmencie korporacyjnym. Grupa kontynuowata
réwniez $cisty monitoring portfela kredytowego, jak réwniez indywidualny monitoring najwigkszych
ekspozyciji.

Grupa dokonuje oceny ryzyka kredytowego niezaleznie od sposobu klasyfikacji portfela naleznosci od
klientéw w sprawozdaniu finansowym jako portfela wycenianego wedtug zamortyzowanego kosztu lub
portfela wycenianego wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Ponizsza tabela zawiera
dane dotyczace catego portfela naleznosci od klientéw w podziale na ekspozycje nieprzeterminowane
oraz przeterminowane.
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Zmiany w portfelu kredytowym Grupy w ciggu 3 miesiecy 2025 r. przedstawia ponizsza tabela:

31.03.2025 31.12.2024
Kredyty i Kredyty i Kredyty i Kredyty i
pozyczki dla pozyczki dla pozyczki dla pozyczki dla

klientéw bankéw klientéw bankéw
Nieprzeterminowane i bez rozpoznanej 72213 742 627 891 72521 213 434 534
utraty wartosci
Przet(?rr_nmowane*, bez rozpoznanej utraty 1 425 429 0 1524 695 0
wartosci
t3cznie bez rozpoznanej utraty wartosci 73 639 171 627 891 74 045 908 434 534
Z rozpoznang utratg wartosci 3465 507 0 3449 694 0
Razem 77 104 678 627 891 77 495 601 434 534
Odpisy z tytutu utraty wartosci (2 555 971) 0 (2 503 446) (18)
Korekta do wartosci godziwej** (7 809) 0 (10 940) 0
Razem netto 74 540 899 627 891 74981 215 434 517
Kredyty z rozpoznang utratg wartosci / 4.49% 0,00% 4,45% 0,00%
kredyty ogétem

(*) Naleznosci przeterminowanie do 4 dni wigcznie sg traktowane jako techniczne i nie sg wykazywane w tej kategorii.

(**) Korekta do wartosci godziwej definiowana jest, jako réznica pomiedzy wartoscig nominalng i wartoscig godziwg portfela
wycenianego wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Na korekte do wartosci godziwej ma wplyw w
szczegolnosci uwzglednienie ryzyka kredytowego portfela.

5.2. RYZYKO RYNKOWE

Gloéwng miarg, stosowang przez Grupe w celu oceny ryzyka rynkowego jest parametryczny model VaR
(wartos$¢ narazona na ryzyko) — spodziewana strata, ktéra moze powsta¢ na portfelu w okreslonym
czasie (10-dniowy okres utrzymania) oraz z okreslonym prawdopodobienstwem (99% poziom ufno$ci)
z tytutu niekorzystnego ruchu na rynku. Pomiar, monitorowanie oraz raportowanie ryzyka rynkowego
odbywajg sie codziennie.

Limity ograniczajgce ryzyko rynkowe podlegajg aktualizacji przynajmniej raz w roku biorgc pod uwage
m.in. zmiane wielkosci skonsolidowanych funduszy wiasnych, biezacg i przewidywang strukture
bilansu, a takze sytuacje rynkowa. Limity ryzyka rynkowego obowigzujgce w 1 kwartale 2025
odzwierciedlajg zatozenia i apetyt na ryzyko okreslone w Strategii Ryzyka 2025 - 2028. Obecnie
stosowane limity obowigzujg od 30 wrzesnia 2024 roku. Wszystkie przekroczenia limitow ryzyka
rynkowego sg zawsze raportowane, dokumentowane i ratyfikowane na odpowiednim poziomie
kompetencji. W 1 kwartale 2025 nie odnotowano przekroczen limitow okreslonych dla ryzyka
rynkowego.

Otwarte pozycje obejmowaly gtéwnie instrumenty na stope procentowg oraz instrumenty walutowe.
Zgodnie ze Strategig Ryzyka przyjeta w Grupie, otwarte pozycje walutowe sg dozwolone, ale powinny
by¢ utrzymywane na niskim poziomie. W tym celu wprowadzono w Grupie system konserwatywnych
limitdw na otwartg pozycje walutowg (zaréwno limity w ciggu dnia jak i na zamkniecie), a otwarte pozycje
walutowe dozwolone sg jedynie w Ksiedze Handlowej. W 1 kwartale 2025 roku catkowita pozycja
walutowa (w ciggu dnia, jak réwniez na zamkniecie) pozostawata znacznie ponizej wewnetrznie
obowigzujgcych limitow.
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W 1 kwartale 2025, ekspozycja VaR pozostawata srednio na poziomie ok. 200,0 min zt dla Grupy, czyli
tacznie dla Ksiegi Handlowej oraz Ksiegi Bankowej (35% limitu) oraz ok. 1,0 min zt dla Ksiegi Handlowej
(5% limitu). Ekspozycja na ryzyko rynkowe na koniec marca 2025 wynosita ok. 181,9 min zt (32% limitu)
oraz ok. 0,9 min zt dla Ksiegi Handlowej (4% limitu). Nalezy zauwazy¢, ze warto$¢ narazona na ryzyko
w Ksiedze Bankowej jest jedynie uzupetniajgcym narzedziem pomiaru ryzyka, poniewaz oczekuje sieg,
ze pozycje bedg utrzymywane do terminu zapadalnosci i w zdecydowanej wiekszosci nie podlegaja
wycenie rynkowej (patrz nastepna sekcja - Ryzyko stopy procentowej w Ksiedze Bankowej).

Ekspozycje na ryzyko rynkowe w ujeciu VaR w Ksiedze Handlowej w 1 kwartale 2025 roku, w podziale
na typy ryzyka, przedstawiono w ponizej tabeli (tys. PLN).

Miary VaR dla ryzyka rynkowego w Ksiedze Handlowej (tys. PLN)

31.12.2024 VaR (1Q 2025) 31.03.2025
Ekspozycja Wyk(IJi:Tz]?;sjtanie Srednio  Maksimum Minimum Ekspozycja Wykcl)ilr'iﬁtanie
Ryzyko catkowite 784 4% 978 1430 452 852 4%
Ryzyko ogdlne 780 n.a. 973 1427 448 848 n.a.
VaR stopy procentowej 780 5% 969 1429 446 841 5%
Ryzyko kursowe 44 1% 52 448 13 42 1%
Ryzyko akcji 13 13% 14 21 11 18 19%
Efekt dywersyfikacji 7,3% 6,2%
Ryzyko szczegdine 4 0% 5 23 4 4 0%

Oprocz wyzej wspomnianych limitdw ryzyka rynkowego, w Grupie obowigzujg rowniez limity
maksymalnej straty dla portfeli rynkéw finansowych. Celem jest ograniczenie maksymalnej straty dla
dziatalnosci handlowej Grupy. W przypadku osiggniecia limitu dokonuje sie przeglagdu strategii
zarzgdzania oraz zasadnosci przyjmowanej pozyciji. Limity maksymalnej straty nie zostaty osiggniete.

5.3. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ W KSIEDZE BANKOWEJ (IRRBB)

W przypadku Ksiegi Bankowej, gtéwnym skfadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stopy procentowe;.
Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej w Ksiedze Bankowej wynika przede wszystkim z réznic w
terminach przeszacowania aktywéw oraz pasywow jak i w ich stopach referencyjnych, o ile takie sg
kontraktowo okreslone. Szczegdlny wptyw ma na nig brak rownowagi pomiedzy aktywami i pasywami
o statej stopie procentowej, zwtaszcza pasywami, ktoérych specyfika powoduje, iz ich oprocentowanie
nie moze by¢ nizsze niz 0%. W konsekwenciji, na poziom wrazliwosdci na zmiany stép procentowych
wplywa poziom stép procentowych przyjmowanych jako odniesienie. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike polskiego systemu prawnego, oprocentowanie kredytow jest ograniczone z géry (nie moze
ono przekracza¢ dwukrotnosci stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego powiekszonej
0 7 punktéw procentowych). W sytuacjach spadku stép procentowych wptyw na wynik odsetkowy jest
negatywny i jest uzalezniony od udziatu portfela kredytowego o stalym oprocentowaniu podlegajgcego
nowej maksymalnej stawce oprocentowania. Z drugiej strony przy ocenie wrazliwosci i ryzyka stopy
procentowej bardzo wazne sg rowniez zatozenia dotyczgce terminu i wielkosci przeszacowania
depozytow.
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W zakresie ryzyka stopy procentowej w Ksiedze Bankowej, stosuje sie nastepujgce zasady:

- Ryzyko rynkowe wynikajgce z dziatalnosci bankowej jest aktywnie zabezpieczane lub podlega
comiesiecznemu transferowi do obszaréw, ktére aktywnie zarzgdzajg ryzkiem rynkowym i
podlegajg pomiarowi w kategoriach ekspozycji na ryzyko oraz rachunku wynikow,

- Bank stosuje naturalne zabezpieczanie pomiedzy kredytami i depozytami, wykorzystuje rowniez
obligacje o statej stopie procentowej i instrumenty pochodne, do zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej, przy czym gtéwnym celem jest ochrona wyniku odsetkowego netto.

Wahania rynkowych stép procentowych majg wplyw na wynik odsetkowy netto Grupy, zaréwno w
krétkim jak i w $rednim horyzoncie czasu, wptywajgc rowniez na warto$¢ ekonomiczng kapitatu w
perspektywie dtugoterminowej. Pomiar obydwu wielkosci jest komplementarny w rozumieniu petnego
zakresu ryzyka stopy procentowej w Ksiedze Bankowej. Z tego wzgledu, obok codziennego pomiaru
ryzyka rynkowego metodg wartosci zagrozonej, pomiar ryzyka stopy procentowej obejmuje dodatkowo,
zaréwno miary dochodowe jak i miary oparte na wartosci ekonomicznej, to jest miesiecznie wyznacza

sie:

e  Wplyw zmiany krzywej dochodowosci na warto$¢ ekonomiczng kapitatu (EVE), witgczajgc:
standardowy test zakladajgcy nagte réwnolegte przesuniecie krzywej dochodowosci o +/- 200
punktdw bazowych oraz nadzorczy test wartosci odstajgcych (SOT) z zestawem szesciu
scenariuszy dla ryzyka stopy procentowej,

o Wplyw na wynik z tytutu odsetek w horyzoncie czasowym kolejnych 12 miesiecy wynikajacy z
nadzorczego testu wartosci odstajgcych (SOT), w tym scenariuszy réwnolegtego wzrostu i
réwnolegtego spadku,

e Wplyw zmiany krzywej dochodowosci o 100 punktéw bazowych w goére/dét na warto$c
ekonomiczng kapitatu (EVE),

o  Wrazliwos¢ wartosci pozycji na zmiany stop procentowych mierzong za pomocg BPVx100, czyli
pomnozong przez 100 zmiane wartosci portfela przy rownolegtym przesunieciu krzywej
rentownosci o 1 punkt bazowy,

o Wplyw jednorazowej zmiany stép procentowych o 100 punktéw bazowych na wynik z tytutu
odsetek w horyzoncie nastepnych 12 miesiecy.

Pomiaru ryzyka stopy procentowej dokonuje sie dla wszystkich obszaréw zarzgdzania ryzykiem w

Banku, ze szczegdlnym naciskiem na Ksiege Bankowa.

Wyniki powyzszych analiz dla dochodu odsetkowego netto (NII), BPV*100 oraz warto$ci ekonomiczne;
kapitatu (EVE) byty regularnie monitorowane i raportowanie do Komitetu Kapitatu, Aktywow i Pasywow,
Komitetu Ryzyka, Zarzadu Banku oraz Rady Nadzorczej. Wyniki pomiaru IRRBB na koniec marca 2025
r. wskazujg, ze w perspektywie EVE Grupa jest najbardziej narazona na scenariusz wzrostu stop
procentowych, natomiast w perspektywie NIl - spadku. Wyniki nadzorczych testéw warunkéw skrajnych
wg. stanu na marzec 2025 r. pokazujg jednak, ze nawet w najdotkliwszym scenariuszu testu warto$ci
odstajgcych spadek wartosci ekonomicznej kapitatu dla Ksiegi Bankowej jest ponizej limitu nadzorczego
wynoszgcego 15% kapitatu podstawowego Tier 1.

Wyniki wrazliwosci wyniku odsetkowego w horyzoncie nastepnych 12 miesiecy po 31 marca 2025 roku
oraz dla pozycji w Polskich Ztotych, w Ksiedze Bankowej, przeprowadzane sg przy nastepujgcych
zatozeniach:

o  statycznej struktury bilansu na ten dzien odniesienia (bez zmian w ciggu kolejnych 12 miesiecy),

e poziomu odniesienia wyniku odsetkowego netto przy zatozeniu, ze wszystkie aktywa i pasywa o
zmiennej stopie procentowej odzwierciedlajg juz poziom rynkowych stép procentowych na dzien
31 marca 2025 r. (np. stopa referencyjna NBP zostata ustalona na poziomie 5,75%),

e  zastosowania rownolegtego przesuniecia krzywej dochodowosci o 100 p.b. w goére i w dét jako
dodatkowego szoku dla wszystkich pozioméw rynkowych stép procentowych na dzien 31 marca
2025 r., ktéry jest ustalany na dzien przeszacowania aktywow i pasywéw wystepujgcy w ciggu
nastepnych 12 miesiecy.
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W scenariuszu réwnolegtego spadku stép procentowych dla pozycji w Polskich Ztotych o 100 punktow
bazowych wynik jest dodatni i wynosi +30 min zt lub 0,54% w stosunku do referencyjnego wyniku
odsetkowego netto Grupy. W scenariuszu réwnolegtego wzrostu stop procentowych dla pozycji w
Polskich Ztotych o 100 punktow bazowych wynik jest ujemny i wynosi -34 min zt lub -0,62% wzgledem
referencyjnego wyniku odsetkowego netto Grupy.

Dla pozycji we wszystkich walutach znaczacych (PLN, CHF, EUR, USD) wptyw réwnolegtego spadku
stép procentowych o 100 punktéw bazowych na wynik odsetkowy jest ujemny i wynosi -28 min zt lub -
0,49% w stosunku do referencyjnego wyniku odsetkowego netto Grupy. W scenariuszu rownolegtego
wzrostu stop procentowych o 100 punktow bazowych wynik jest dodatni i wynosi 17 min zt lub 0,31%
wzgledem referencyjnego wyniku odsetkowego netto Grupy. Grupy spetnia réwniez limit Nadzorczego
Testu Wartosci Odstajgcych dla miary dochodu odsetkowego netto, ktéry jest zdefiniowany na poziomie
5% kapitatu podstawowego Tier 1.

5.4. RYZYKO PLYNNOSCI

Pomiar, monitorowanie i raportowanie ryzyka ptynnosci odbywa sie codziennie z uzyciem zaréwno miar
okreslonych przez organy nadzorcze jak i wskaznikébw wewnetrznych, dla ktérych zostaty ustalone
limity.

Limity ograniczajgce ryzyko ptynnosci podlegajg aktualizacji przynajmniej raz w roku biorgc pod uwage
m.in. wielko$¢ skonsolidowanych funduszy wtasnych, biezgcg i przewidywang strukture bilansu,
historyczng konsumpcje limitdw, a takze obecng sytuacje rynkowg i wymogi nadzorcze. Obecnie
stosowane limity obowigzujg od 1 stycznia 2025 roku. Ich poziomy zostaty potwierdzone na podstawie
rocznego przegladu przeprowadzonego i zatwierdzonego przez Komitet Ryzyka w grudniu 2024 roku.

W 1 kwartale 2025 r. grupa w dalszym ciggu charakteryzowata sie solidng pozycjg ptynnosciows.
Wszystkie nadzorcze i wewnetrzne wskazniki ptynnosci nadal utrzymywaty sie znacznie powyzej
obowigzujgcych minimalnych limitéw. Zgodnie z obowigzujgcymi zasadami wszelkie ewentualne
przekroczenia wewnetrznych limitdw ryzyka ptynnoéci sg zawsze raportowane, dokumentowane i
ratyfikowane na odpowiednim poziomie kompetencyjnym. Kroki podjete w ramach standardowych
i wigzgcych procedur zarzadzania ryzykiem okazaly sie wystarczajgce do zarzadzania ptynnoscig w
obecnym otoczeniu rynkowym.

Grupa posiada réwniez nadwyzke ptynnosci w walutach obcych (w szczegdlnosci w EUR i USD), ktéra
w ostatnich latach zwigkszyta sie w zwigzku ze znaczacym spadkiem salda portfela kredytowego w
CHF, konwersjg czesci rezerw na ryzyko prawne na CHF oraz emisjami dwoch obligacii
nieuprzywilejowanych senioralnych o tgcznej wartosci 1 mld EUR. W zwigzku z tym, zarzadzanie
ptynnoscig walutowg koncentruje sie na efektywnym inwestowaniu nadwyzek i dywersyfikacji ryzyka,
co doprowadzito do stworzenia portfela inwestycyjnego w EUR, zlozonego gtdwnie z dtugu
panstwowego w EUR kilku krajow Europy Zachodnie;.

W 1 kwartale 2025 roku, Grupa utrzymata wskaznik kredyty/depozyty na poziomie znacznie ponizej
100%. Wskaznik ten wynosit 62% na koniec marca 2025 r. (64% na koniec grudnia 2024 r.). Portfel
aktywow ptynnych jest traktowany przez Grupe jako rezerwa ptynnosci, ktéry pozwoli przetrwac sytuacije
kryzysowe. Portfel aktywdw ptynnych skfada sie gtéwnie z ptynnych, dtuznych papierow wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez rzad polski, inne rzgdy UE, Unie Europejskg oraz wielostronne
banki rozwoju. Dodatkowo, portfel uzupetniony jest gotéwkg oraz ekspozycjami wobec Narodowego
Banku Polskiego. Udziat ptynnych, dtuznych papieréw warto$ciowych (wtgczajgc bony pieniezne NBP)
w portfelu papierow wartosciowych ogétem wynosit na koniec marca 2025 roku ok. 99,9% i osiggnat
poziom ok. 57,9 miliardéw zt (41% aktywdw ogdtem), podczas, gdy na koniec grudnia 2024 poziom ten
wynosit 53,9 miliarda zt (39% aktywow ogdtem).
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Wskazniki ptynnosci 31.12.2024 31.03.2025
Wskaznik Kredyty/Depozyty (w %) 64% 62%
Portfel aktywow ptynnych (min zt)* 53 646 58 001
Wymaog dotyczacy pokrycia ptynnosci, LCR (w %) 371% 418%

(*) Portfel aktywow ptynnych: Suma gotéwki, salda nostro (pomniejszonego o wymagang rezerwe obowigzkowg), portfela
nieobcigzonych ptynnych obligacji, Bonéw NBP oraz krétkoterminowych zobowigzan od Bankéw (do 1 miesigca).

Depozyty ogoétem klientéw Grupy osiggnety poziom 119,4 mid zt (117,3 mid zt na koniec grudnia
2024 r.). Udziat srodkéw pochodzacych od oséb fizycznych w catosci depozytow klientdéw wynidst ok.
75,6% na koniec marca 2025 r. (74,7% na koniec grudnia 2024 r.). Utrzymanie wysokiego udziatu
srodkéw od oso6b fizycznych miato pozytywny wpltyw na plynnosé Grupy i wspierato utrzymanie
wskaznikéw nadzorczych na bezpiecznych poziomach.

Gtéwnym zrédiem finansowania Grupy pozostaje witasna baza depozytowa, czyli duze,
zdywersyfikowane oraz stabilne srodki pochodzgce od klientéw detalicznych i korporacyjnych oraz od
sektora publicznego. Zrédiem finansowania $rednioterminowego jest dtug podporzadkowany, emisja
wiasnych obligacji w EUR, sekurytyzacja portfela kredytowego i leasingowego jak réwniez listy
zastawne wyemitowane przez Bank Hipoteczny.

Poziom koncentracji depozytéw jest monitorowany na biezgco i nie miat negatywnego wptywu na
stabilnos¢ bazy depozytowej w 1 kwartale 2025 roku. W przypadku znacznego wzrostu udziatu
najwiekszych deponentéw w bazie depozytowej, dodatkowe srodki pozyskane od tych deponentéw nie
sg traktowane jako stabilne. Co wiecej, w celu zabezpieczenia przed fluktuacjami bazy depozytowe;,
Grupa utrzymuje rezerwe ptynnych aktywéw w postaci portfela papierow wartosciowych.

Zgodnie z zapisami tzw. pakietu CRD V/CRR II, Grupa wyznacza dziennie wymaog pokrycia ptynnosci
(LCR) oraz miesiecznie wymog stabilnego finansowania netto (NSFR) oraz Wskaznik Finansowania
Diugoterminowego (zgodnie z Rekomendacjg WFD KNF obowigzujgca od lipca 2024). W 1 kwartale
2025 r., minimalny nadzorczy poziom dla obu wskaznikéw LCR oraz NSFR w wysokosci 100% zostat
spetniony przez Grupe. . Na koniec marca 2025 roku wskaznik NSFR wynosit 201% (196% na koniec
grudnia 2024 roku), natomiast wskaznik WFD wyniést 33%. LCR dla Grupy utrzymuje sie na
bezpiecznym poziomie i na koniec marca 2025 r. osiggngt warto$¢ 418% (371% na koniec grudnia
2024 r.). Bezpieczna pozycja ptynnosciowa Grupy zostata dodatkowo wsparta wzrostem depozytéw od
Klientéw detalicznych oraz nowg emisjg listéw zastawnych Millennium Banku Hipotecznego o warto$ci
800 min zt przeprowadzonej we marcu 2025.

Ponadto Grupa stosuje wewnetrzng analize plynnosci strukturalnej na bazie skumulowanych
urealnionych luk ptynnosci (fj. z zatozeniem prawdopodobienstwa powstania przeptywu srodkéw
pienieznych). W 1 kwartale 2025 r. wewnetrznie zdefiniowany limit na poziomie 12% catkowitych
aktywow nie zostat przekroczony, a pozycja ptynnos$ci zostata potwierdzona jako solidna.

Testy warunkdéw skrajnych w zakresie ptynno$ci strukturalnej przeprowadza sie przynajmniej raz na
kwartat, aby zrozumie¢ profil ryzyka ptynnosci Banku, upewni¢ sie, ze Grupa potrafi wypetni¢ swoje
zobowigzania na wypadek kryzysu ptynnosci oraz wniesienia wktadu do przygotowania planu
awaryjnego w zakresie ptynno$ci i decyzji zarzadczych.

Grupa dysponuje rowniez procedurami awaryjnymi dla sytuacji zwiekszonego ryzyka ptynnosci — Plan
Awaryjny Ptynnoéci, ktéry podlega aktualizacji oraz testowaniu przynajmniej raz w roku celem
zagwarantowania, ze jest on operacyjnie stabilny.
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5.5. RYZYKO OPERACYJNE

Pierwszy kwartat 2025 roku byt kolejnym okresem funkcjonowania rozwigzan, wdrozonych w celu
sprawnego zarzgdzania ryzykiem operacyjnym, zgodnych z przepisami prawa i najlepszymi praktykami
przyjetymi w tym zakresie przez krajowe i miedzynarodowe instytucje finansowe.

Wdrozony przez Grupe model zarzgdzania ryzykiem operacyjnym podlega regularnym przeglgdom i
akceptacji na poziomie Zarzagdu Banku.

Zgodnie z przyjetym rozwigzaniem, zarzgdzanie ryzykiem jest procesem ciggtego doskonalenia w
zakresie identyfikacji, oceny, monitorowania, kontroli/ograniczania i raportowania poprzez wzajemnie
uzupetniajgce sie dziatania, co skutecznie przektada sie na realne zmniejszenie poziomu ryzyka
operacyjnego w realizacji zadan biznesowych.

W pierwszym kwartale 2025 roku zarejestrowany poziom strat ryzyka operacyjnego byt na poziomie
akceptowalnym.

5.6. ZARZADZANIE KAPITALOWE

Zarzadzanie kapitalowe odnosi sie do dwoch obszaréw: zarzgdzania adekwatnoscig kapitatowg i
alokacji kapitatu. Dla obydwu z tych obszaréw okreslone zostaty cele zarzadcze.

Celami zarzgdzania adekwatnoscig kapitatowg sa: (a) spetnienie wymagan okreslonych w przepisach
zewnetrznych (regulacyjna adekwatnosc¢ kapitatowa) oraz (b) zapewnienie wyptacalnosci w warunkach
normalnych i w warunkach skrajnych (ekonomiczna adekwatnos¢ kapitatlowal/kapitat wewnetrzny).
Realizujac ten cel, Bank dazy do osiggniecia wewnetrznych dtugookresowych limitow (celow)
kapitatowych, okreslonych w Strategii Ryzyka.

W ramach zarzgdzania kapitatowego realizowany jest rowniez proces planowania kapitatu. Celem tego
procesu jest okre$lenie funduszy wlasnych (baza kapitatowa okreslajgca mozliwos¢ podjecia ryzyka) i
wykorzystania kapitatu (wymogi kapitatu regulacyjnego i kapitatu ekonomicznego) w taki sposéb, aby
zapewni¢ spetnienie limitéw (celéw) kapitatowych, przy zatozeniu realizacji przewidywanej strategii
biznesowej i profilu ryzyka — w normalnych i skrajnych warunkach ekonomicznych.

Celem alokacji kapitatu jest kreowanie wartosci dla wiascicieli poprzez maksymalizacje zwrotu z
dziatalnosci obcigzonej ryzykiem, biorgc pod uwage ustalong tolerancje na ryzyko.

Bank i Grupa sg zobowigzane na mocy prawa do spetnienia minimalnych wymogéw w zakresie
funduszy wiasnych i dzwigni, okreslonych w art. 92 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
wskaznika dzwigni, wskaznika stabilnego finansowania netto, wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji wobec
kontrahentéw centralnych, ekspozycji wobec przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, duzych
ekspozycji, wymogow dotyczacych sprawozdawczosci i ujawniania informaciji, a takze rozporzadzenie
(UE) nr648/2012 (CRR I1). Jednoczesnie przy ustalaniu limitéw/celéw kapitatowych uwzgledniono:
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e  Bufor Il Filara kredytéw walutowych (Bufor P2R) — zgodnie z decyzjami KNF wydanymi w styczniu
i lutym b.r., bufor ten wynosi 0,0%;
¢ Wymdg potgczonego bufora — okreslony w ustawie o nadzorze makroostroznosciowym nad
systemem finansowym i zarzgdzaniu kryzysowym w systemie finansowym — ktoéry sktada sie z:
- Bufora zabezpieczenia kapitatu w wysokosci 2,5%;
- Bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym (OSIl) — w wysokosci 0,25%, przy czym
wysoko$¢ jest corocznie ustalana przez KNF;
- Bufor ryzyka systemowego na poziomie 0%, obnizony z 3% w marcu 2020 r.;
- Bufor antycykliczny w wysokosci 0%. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow, bufor
antycykliczny w wysokosci 1% zostanie wprowadzony od dnia 25 wrzesnia 2025 roku i zostanie
podwyzszony do 2% od 25 wrzes$nia 2026 roku.

W grudniu 2024 r. Bank otrzymat pismo od Komisji Nadzoru Finansowego KNF o nienaktadaniu
dodatkowego narzutu kapitatowego (P2G).

Adekwatno$¢ kapitatowa dla Grupy przedstawia sie jak nizej (min zt, %, pkt. proc.):

Adekwatnos¢ kapitatowa 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Aktywa wazone ryzykiem 46 390,3 45116,2 42 519,5
Wymogi w zakresie funduszy wtasnych, w tym: 3711,2 3609,3 3401,6
- z tytutu ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta 2963,1 3086,6 2876,6
- z tytutu ryzyka rynkowego 20,9 19,8 19,4
- z tytutu ryzyka operacyjnego 707,3 500,4 500,4
- z tytutu korekty wartosci godziwej z tytutu ryzyka kredytowego 19,9 2,5 5,2
Fundusze wiasne, w tym: 8041,8 7776,4 7 659,11
Kapitat podstawowy Tier 1 7 029,2 6 688,4 6 340,83
Kapitat Tier 2 1012,6 1087,9 1318,28
taczny wskaznik kapitatowy (TCR) 17,34% 17,24% 18,01%
Wskaznik kapitatu Tier 1 (Wskaznik T1) 15,15% 14,82% 14,91%
Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1 (Wskaznik CET1) 15,15% 14,82% 14,91%

Wskaznik dzwigni finansowej 4,77% 4,63% 4,64%
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Adekwatnosé kapitalowa przedstawiona jako nadwyzki/deficyty wobec wymaganych lub zalecanych
poziomow jest prezentowana w ponizszej tabeli.

Adekwatnos¢ kapitatlowa 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
taczny wskaznik kapitatowy (TCR) 17,34% 17,24% 18,01%
Minimalny wymagany poziom (OCR) 10,75% 12,21% 12,21%
Nadwyzka(+) / Niedobdr(-) adekwatnosci kapitatowej TCR (p.p.) 6,59 p.p. 5,03 p.p. 5,80 p.p.
Minimalny zalecany poziom (OCR+P2G) 10,75% 13,81% 13,81%
Nadwyzka(+) / Niedobdr(-) wobec zalecanego poziomu TCR (p.p.) 6,59 p.p. 3,43 p.p. 4,20 p.p.
Wskaznik kapitatu Tier 1 (Wskaznik T1) 15,15% 14,82% 14,91%
Minimalny wymagany poziom (OCR) 8,75% 9,85% 9,85%
Nadwyzka(+) / Niedobor(-) adekwatnosci kapitatowej T1 (p.p.) 6,40 p.p. 4,97 p.p. 5,06 p.p.
Minimalny zalecany poziom (OCR+P2G) 8,75% 11,45% 11,45%
Nadwyzka(+) / Niedobor(-) wobec zalecanego poziomu T1 (p.p.) 6,40 p.p. 3,37 p.p. 3,46 p.p.
Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1 (Wskaznik CET1) 15,15% 14,82% 14,91%
Minimalny wymagany poziom (OCR) 7,25% 8,07% 8,07%
Nadwyzka(+) / Niedobér(-) adekwatnosci kapitatowej CET1 (p.p.) 7,90 p.p. 6,75 p.p. 6,84 p.p.
Minimalny zalecany poziom (OCR+P2G) 7,25% 9,67% 9,67%
Nadwyzka(+) / Niedobér(-) wobec zalecanego poziomu CET1 (p.p.) 7,90 p.p. 5,15 p.p. 5,24 p.p.
Wskaznik dzwigni finansowej 4,77% 4,63% 4,64%
Minimalny wymagany poziom 3,00% 3,00% 3,00%
Nadwyzka(+) / Niedobor(-) dzwigni finansowej (p.p.) 1,77 p.p. 1,63 p.p. 1,64 p.p.

W 1 kw. 2025 nastgpita poprawa wskaznikéw kapitatowych - wskaznik kapitatu Tier 1 (réwny
wskaznikowi kapitatu podstawowego Tier 1) wzrost o 33 p.b., a fgczny wskaznik kapitatowy o 10 p.b.
Kapitat T1 (CET1) wzrost o 341 min zt (o0 5,1%), co wynikato przede wszystkim z uwzglednienia zysku
netto za Il potrocze 2024 r. oraz pozytywnego wptywu uwzglednienia transakcji sekurytyzacyjnej
zawartej w grudniu 2024 r. Jednoczesnie aktywa wazone ryzykiem (RWA) wzrosty o 1 274 min zt (o
2,8%), co wynikato ze wzrostu skali dziatalnosci, ale réwniez z wdrozenia CRR3. Zmiana ta byta
gtéwnym czynnikiem wzrostu aktywoéw wazonych ryzykiem na ryzyko operacyjne o 2 586 min zi. Laczne
fundusze wiasne wzrosty o0 265 min zt (o0 3,4%). Wejscie w zycie od stycznia 2025 r.

Rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego (UE) 2024/1623 zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr
575/2013 (CRR 3) wptyneto na wskazniki adekwatnosci kapitatowej Banku. Gtéwne zmiany dotyczyly
wspotczynnikow konwersji kredytowej (CCF) wedtug metody standardowej, nowego podejscia do
okreslania ekspozycji pozabilansowych, wagi ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych
nieruchomosciami, usuniecia wspotczynnika skalowania 1,06 z kalkulacji wagi ryzyka wedtug metody
IRB (ryzyko kredytowe) oraz zmiany sposobu kalkulacji wymogow kapitatowych na ryzyko operacyjne.
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Jesli chodzi o kalkulacje wymogow kapitatowych na ryzyko operacyjne, metodologia CRR3 nie zostata
jeszcze sfinalizowana (ostateczny RTS nie zostat jeszcze opublikowany).

Przedstawiony wspotczynnik kapitatowy (tabela powyzej) uwzglednia mniej konserwatywny scenariusz
przypadku przedstawiony przez Bank w Raporcie Rocznym. W konserwatywnym scenariuszu catkowity
wspotczynnik kapitatowy Grupy bytby nizszy o 0,91 p.p, a wspétczynnik kapitatowy Tier 1 Grupy (T1)
bytby nizszy 0 0,79 p.p.

Wskaznik dzwigni finansowej wzrést w 1 kw. 2025 . 0 14 p.b. z 4,63% do 4,77%, co byto spowodowane
gtéwnie wzrostem miary kapitatu T1 (0 5,1%), podczas gdy miara ekspozycji wzrosta o0 2,3%. Nadwyzka
ponad regulacyjne minimum 3% wynosi 177 p.b.

Minimalne wymagane przez KNF wielkosci wskaznikéw kapitatowych w zakresie wymogu potgczonego
bufora (OCR) oraz wraz z dodatkowym narzutem P2G, sg osiggane ze znaczng nadwyzkg na koniec 1
kwartatu 2025 roku.

5.6.1 MINIMALNE WYMOGI FUNDUSZY WEASNYCH | ZOBOWIAZAN PODLEGAJACYCH UMORZENIU
LUB KONWERSJI (MREL)

Bank zarzadza wskaznikami wymogéw MREL w sposob analogiczny do wskaznikow adekwatnosci
kapitatowe;.

W zakresie wymogow MRELtrea i MRELtem, Grupa prezentuje nadwyzke w poréwnaniu do
minimalnych wymaganych pozioméw na dzieh 31 marca 2025 roku, a takze spetnia Wymog MRELtrea
po wigczeniu Wymogu potgczonego bufora.

Wskazniki MREL 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Wskaznik MRELtrea 27,70% 28,71% 23,65%
Minimalny wymagany wskaznik MRELtrea 18,03% 18,03% 18,89%
Nadwyzka(+) / Deficyt(-) Wskaznika MRELtrea (p.p.) 9,67 p.p. 10,68 p.p. 4,76 p.p.
Z\/Icggalny wymagany poziom po wigczeniu Wymogu potgczonego bufora 20.78% 20,78% 21,64%
Nadwyzka(+) / Deficyt(-) Wskaznika MRELtrea+CBR (p.p.) 6,92 p.p. 7,93 p.p. 2,01 p.p.
Wskaznik MRELtem 8,75% 8,71% 7,33%
Minimalny wymagany wskaznik MRELtem 5,91% 5,91% 5,91%

Nadwyzka(+) / Deficyt(-) wskaznika MRELtem (p.p.) 2,84 p.p. 2,80 p.p. 1,42 p.p.
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6. SEGMENTY OPERACYJNE

Informacja o segmentach operacyjnych zostata sporzgdzona w oparciu o strukture raportowania na
bazie ktérej Zarzgd Banku dokonuje oceny wynikéw i zarzgdza zasobami segmentow. Grupa nie stosuje
dodatkowego podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne z uwagi na nieistotng skale dziatalnosci
prowadzonej poza Polskg, w efekcie taki uzupetniajgcy podziat nie jest prezentowany.

Dziatalnos¢ Grupy prowadzona jest w oparciu o zréznicowane linie biznesowe, oferujgce okreslone
produkty i ustugi skierowane do ponizszych segmentéw rynku:

Segment Klientéw Detalicznych

Segment Klientéw Detalicznych obejmuje dziatalno$¢ skierowang na Klientéw masowych, Klientow
zamoznych i przedsiebiorcow indywidualnych.

Dziatalno$¢ powyzszych linii biznesowych rozwijana jest przy wykorzystaniu petnej oferty produktéw i
ustug bankowych oraz sprzedazy wyspecjalizowanych produktéw oferowanych przez jednostki zalezne
Grupy. W obszarze produktow kredytowych gtéwnymi produktami sg kredyty hipoteczne, kredyty
konsumenckie, kredyty rewolwingowe w kartach kredytowych i produkty leasingowe dla matych
przedsiebiorstw. Do gtéwnych funduszy klientdéw zaliczajg sie natomiast: rachunki biezgce, depozyty
terminowe, fundusze inwestycyjne i produkty strukturyzowane. Dodatkowo oferta obejmuje produkty
ubezpieczeniowe, gtéwnie w powigzaniu z kredytami i kartami kredytowymi, jak i wyspecjalizowane
produkty oszczednosciowe. Oferta produktowa dla klientéw zamoznych zostata wzbogacona o
wyselekcjonowane fundusze inwestycyjne innych posrednikéw finansowych oraz fundusze
zagraniczne.

Segment Klientow Korporacyjnych

Segment Klientéw Korporacyjnych opiera sie na dziatalnosci skierowanej do Srednich i Duzych
Przedsiebiorstw. Oferta skierowana jest odpowiednio réwniez do Klientow z sektora budzetowego oraz
Podmiotéw Publicznych.

Dziatania biznesowe w segmencie Klientow Korporacyjnych prowadzone sg przy wykorzystaniu
wysokiej jakosci oferty typowych produktéw bankowych (kredyty na dziatalno$¢ biezgcg, kredyty
inwestycyjne, rachunki biezgce, depozyty terminowe) uzupetnionych o oferte produktéw w zakresie
zarzagdzania gotowka, produktéw Departamentu Skarbu, w tym instrumentéw pochodnych oraz ustug
leasingowych i faktoringowych.

Small Business jest nowopowstatym segmentem klienta biznesowego, ktoéry wydzielony zostat w
ramach strategii Banku na lata 2025-2028. W sktad segmentu wchodzg podmioty o wszelkich formach
prawnych innych niz Jednoosobowa Dziatalno$¢ Gospodarcza (JDG)/ rolnicy, o rocznych obrotach do
10 min PLN oraz klienci leasingowi z Millennium Leasing takze o rocznych obrotach do 10 min PLN. Do
segmentu nie zaliczajg sie natomiast grupy kapitatowe oraz podmioty jednostek samorzadu
terytorialnego i administracji rzgdowej. Wyniki finansowe segmentu Small Business zaliczane sg do
segmentu Bankowo$¢ Korporacyjna. Dla zachowania poréwnywalnosci danych, dane za rok 2024
zostaly przeliczone zgodnie z nowg segmentacjg klientéw Banku.

Bankowos¢ Skarbcowa, ALM (zarzagdzanie aktywami i pasywami) i Inne

Segment ten obejmuje aktywnos¢ Grupy zaangazowang w inwestycje przeprowadzane na rachunek
Banku, dziatalno$¢ maklerskg, operacje na rynku miedzybankowym, zaangazowanie w dtuzne papiery
wartosciowe, ktére nie sg przypisane innym segmentom.

W segmencie tym znajdujg sie pozostate aktywa i pozostate pasywa, aktywa i pasywa zwigzane z
instrumentami pochodnymi zabezpieczajgcymi, zobowigzania z tytutu zewnetrznego finansowania
Grupy oraz aktywa z tytutu podatku odroczonego nieprzypisane do zadnego segmentu.
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Dla kazdego segmentu okreslany jest wynik przed opodatkowaniem, ktéry obejmuje:

- wynik z tytutu odsetek obliczany na bazie odsetek zewnetrznych aktywow pracujgcych i pasywéw
segmentu oraz alokowanych aktywéw i pasywow, generujgcych wewnetrzny przychdd lub koszt z
tytutu odsetek. Przychody i koszty wewnetrzne wyliczone sg w oparciu o rynkowe stopy procentowe
z zastosowaniem wewnetrznych metod wyceny;

- wynik z tytutu prowizji;

- pozostate przychody z operacji finansowych oraz pozycji wymiany jak: przychody z tytutu dywidend,
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i handlowej, wynik z pozycji wymiany oraz wynik z pozostatych
instrumentéw finansowych;

- pozostate przychody i koszty operacyjne;

- koszty z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych i niefinansowych;

- udziat segmentu w kosztach operacyjnych w tym kosztach osobowych i administracyjnych;

- udziat segmentu w kosztach amortyzacji;

- zysk operacyjny wyliczony jako miara zysku segmentu rézni sie od wyniku finansowego MSSF przed
opodatkowaniem z tytutu: udziatu w zyskach netto jednostek stowarzyszonych i obcigzenia
podatkiem bankowym. Pozycje te oraz obcigzenie podatkiem dochodowym zostaty zaprezentowane
wytgcznie na poziomie Grupy.

Aktywami i pasywami segmentéw komercyjnych sg operacyjne aktywa i pasywa wykorzystywane przez
segment w jego dziatalnosci operacyjnej, zaalokowane w oparciu o przestanki biznesowe. Réznica
miedzy aktywami i pasywami operacyjnymi pokryta jest przez aktywa/pasywa rynku pienieznego oraz
dtuzne papiery wartosciowe. Aktywami i pasywami segmentu Skarb, ALM i Inne sg aktywa/pasywa
rynku pienieznego i dluzne papiery wartosciowe pozostate po zalokowaniu do segmentéw
komercyjnych.

Na ostatnie wyniki finansowe Banku Millennium istotny wplyw majg koszty zwigzane z zarzgdzaniem
portfelem kredytéw hipotecznych w walutach obcych. W celu wyizolowania tych kosztéw i innych
wynikoéw finansowych zwigzanych z tym portfelem Bank zdecydowat sie na wyodrebnienie poczgwszy
od roku 2021 nowego segmentu z Bankowos$ci Detalicznej i zaprezentowanie go w sprawozdaniu
finansowym jako ,Walutowe kredyty hipoteczne”. Taka zmiana wptywa jedynie na prezentacje wynikow
i nie powoduje zmian organizacyjnych w Banku. Nowy segment obejmuje kredyty wydzielone w oparciu
o aktywne walutowe umowy hipoteczne na dany okres i dotyczy portfeli detalicznych kredytow
hipotecznych Banku Millennium i Eurobanku w walutach obcych. Oczekuje sie, ze portfel ten bedzie sie
zmniejszat wraz ze sptatami kredytéw walutowych, konwersjg na kredyty ztotowe, realizacjg wyrokow
sgdowych i odpiséw. W ramach wynikéw finansowych nowego segmentu prezentowane sg nastepujgce
kategorie rachunku zyskow i strat:

- Przychody odsetkowe netto: marza na kredytach walutowych (wyniki odsetkowe, pomniejszony o
cene transferowq).

- Wynik z wymiany walut (gtéwnie koszty negocjacji polubownych).

- Koszt rezerw na ryzyko prawne portfela walutowych kredytéw hipotecznych czesciowo
skompensowany wyceng SG Indemnity w linii pozostatych przychodéw operacyjnych dotyczgcych
portfela ex-EB.

- Koszt ryzyka kredytowego zwigzany z biezgcym portfelem walutowym.

- Wynik z tytutlu modyfikacji wynikajgcy z rozliczen z kredytobiorcami.

- Koszty bezposrednio zwigzane z hipotekami walutowymi, w tym miedzy innymi:

- Koszty kancelarii prawnych (koszty administracyjne)
- Koszty sgdowe zwigzane ze sprawami hipotecznymi w CHF (pozostate koszty operacyjne).
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Rachunek zyskéw i strat za okres 1.01.2025 — 31.03.2025

Skarb Segmenty z
. Bankowos¢ Bankowos¢ ./ wylaczeniem Hipoteki Razem
w tysigcach zf : ; ALM i :
Detaliczna Korporacyjna Inne hipotek walutowe Grupa
walutowych
Wynik z tytutu odsetek 1220 504 211 535 (1312) 1430 727 (7273) 1423454
Wynik z tytutu optat i prowizji 129 765 50 310 1455 181 530 1018 182 548
Dywidendy, pozostate przychody z
operacji finansowych oraz pozyciji 25623 31023 57 057 113 703 (69 433) 44 270
wymiany
Wynik z aktywéw finansowych
wycenianych obowigzkowo wediug 179 0 2323 2502 0 2502
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Pozostale przychody i koszty (7 628) 1525 (7434) (13537 (13022) (26 559)
operacyjne
Przychody operacyjne razem 1368 443 294 393 52089 1714925 (88 710) 1626215
Koszty osobowe (251 362) (62 266) (8292) (321 920) 0 (321920)
Koszty administracyjne, w tym: (153 750) (23 506) (84 604) (261 860) (27 477) (289 337)
- Koszty BFG (17 910) (442) (76 007) (94 359) 0 (94 359)
Amortyzacja (48 233) (7 422) (1 040) (56 695) 0 (56 695)
Koszty operacyjne razem (453 345) (93 194) (93 936) (640 475) (27 477) (667 952)
Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow (59 147) (19 525) (960) (79 632) 38 (79 594)
Wynik z tytutu modyfikacii (7 144) 290 0 (6 854) (10 653) (17 507)
Koszty rezerw na ryzyko prawne z
tytutu walutowych kredytow 0 0 0 0 (444 790) (444 790)
hipotecznych
Wynik operacyjny razem 848 807 181 964 (42 807) 987 964 (571 592) 416 372
Udziat w zyskach jednostek 0
podporzadkowanych
Podatek bankowy (98 669)
Wynik finansowy przed
opodatkowaniem podatkiem 317 703
dochodowym
Podatek dochodowy (138 434)
Wynik finansowy po opodatkowaniu 179 269
Pozycje bilansowe wg stanu na 31.03.2025
Segmenty z
w tvsiacach zi Bankowos¢ Bankowosé Skarb, wytaczeniem Hipoteki Razem
ysia Detaliczna Korporacyjna ALMi Inne hipotek walutowe Grupa
walutowych
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 58 411 853 14 934 977 0 73346829 1194069 74 540 899
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 57691343 57691343 0 57691343

(portfele AC oraz HTCFS)
Zobowigzania wobec klientow 93 508 072 25927 744 0 119435816 0 119435816
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Rachunek zyskoéw i strat za okres 1.01.2024 — 31.03.2024

Segmenty z
w tvsiacach zt Bankowos¢ Bankowos¢é Skarb, wylaczeniem Hipoteki Razem
ysia Detaliczna Korporacyjna ALMiInne hipotek walutowe Grupa
walutowych

Wynik z tytutu odsetek 1133335 217 827 (1 268) 1349 894 4 351 1 354 245
Wynik z tytutu optat i prowizji 144 484 50 570 2021 197 075 2507 199 582
Dywidendy, pozostate przychody z
operacji finansowych oraz pozyciji 24 659 24 667 537 49 863 (96 634) (46 771)
wymiany
Wynik z aktywoéw finansowych
wycenianych obowigzkowo wediug 3706 o 701 10717 0 10717
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Pozostale przychody i koszty (7 350) 61) 439 (6 972) (90 435) (97 407)
operacyjne
Przychody operacyjne razem 1298 834 293 003 8740 1600577 (180 211) 1 420 366
Koszty osobowe (231 083) (50 773) (7 487) (289 343) 0 (289 343)
Koszty administracyjne, w tym: (132 355) (19668) (70912) (222 935) (31761) (254 696)

- Koszty BFG 0 0 (60 906) (60 906) 0 (60 906)
Amortyzacja (46 638) (6616)  (1037) (54 291) 0 (54 291)
Koszty operacyjne razem (410 076) (77 057) (79 436) (566 569) (31 761) (598 330)
Koszty z tytutu utraty wartosci (99 866) (16947)  (1885) (118 698) 6048 (112 650)
aktywow
Wynik z tytutu modyfikaciji (9533) (1 095) 0 (10 628) (20 655) (31 283)
Koszty rezerw na ryzyko prawne z
tytutu walutowych kredytow 0 0 0 0 (548 810) (548 810)
hipotecznych
Wynik operacyjny razem 779 359 197 904 (72 581) 904 682 (775 389) 129 293
Udziat w zyskach jednostek 0
podporzadkowanych
Podatek bankowy 0
Wynik finansowy przed
opodatkowaniem podatkiem 129 293
dochodowym
Podatek dochodowy (867)
Wynik flnansqu po 128 426
opodatkowaniu
Pozycje bilansowe wg stanu na 31.12.2024

Segmenty z
w tvsiacach zt Bankowos¢ Bankowos¢ Skarb, wylaczeniem Hipoteki Razem
ysia Detaliczna Korporacyjna ALMi Inne hipotek walutowe Grupa
walutowych

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 58 597 069 15 070 153 0 73667 223 1313993 74 981 215
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 53600222 53600 222 0 53600222

(portfele AC oraz HTCFS)
Zobowigzania wobec klientow 91 029 506 26 227 707 0 117 257 213 0 117 257 213
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7. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszelkie transakcje dokonane z podmiotami powigzanymi w 1 kwartale 2025 r. wynikaty z biezgcej
dziatalnosci.

Poza transakcjami opisanymi w niniejszym rozdziale, we wskazanym okresie ani
Bank Millennium S.A., ani jednostki zalezne od Banku Millennium S.A. nie dokonaty innych transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byly istotne i zostaly zawarte na warunkach
istotnie odbiegajacych od warunkéw rynkowych.

7.1. TRANSAKCJE Z GRUPA PODMIOTU DOMINUJACEGO

Ponizej przedstawiono kwoty transakcji z grupa podmiotu dominujgcego (jednostka dominujgca
najwyzszego szczebla) w stosunku do Banku — Banco Comercial Portugues (transakcje te wynikajg w
gtéwnej mierze z dziatalno$ci o charakterze bankowym), (w tys. PLN):

Z innymi jednostkami

Z podmiotem dominujacym z grupy podmiotu
dominujacego
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024

AKTYWA
_Kredyty i pozyczki udzielone innym bankom — rachunki 4229 1788 0 0
i depozyty
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez

o 0 0 0 0
Rachunek zyskow i strat (przeznaczone do obrotu)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0 0 0
Pozostate aktywa 0 0 0 0
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec bankéw 342 121 0 0
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow 0 0 0 0
wartosciowych
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej

e 0 0 0 0

przez Rachunek zyskoéw i strat (przeznaczone do obrotu)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania 281 234 23 14

Z innymi jednostkami z grupy

Z podmiotem dominujacym podmiotu dominujacego

1.01.2025 - 1.01.2024 - 1.01.2025 - 1.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024
PRZYCHODY Z TYTULU:
Odsetek 486 1482 0 0
Prowizji 51 45 0 0
Aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do 0 5520 0 0
obrotu
KOSZTY Z TYTULU:
Odsetek 0 0 0 0
Prowizji 0 0 0 0
Aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do

0 0 0 0

obrotu
Pozostate operacyjne netto 0 0 0 0

Dziatania a7 40 13 (18)




- - Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
illennium Grupy Kapitatlowej Banku Millennium S.A. za okres 3 miesigcy
EI zakonczony 31 marca 2025 r.

Z innymi jednostkami z grupy

Z podmiotem dominujacym podmiotu dominujacego

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024
Zobowigzania warunkowe 28 395 24 680 0 0
udzielone 0 0 0 0
otrzymane 28 395 24 680 0 0
Instrumenty pochodne (warto$¢ nominalna) 0 0 0 0

7.2. STAN AKCJI BANKU POSIADANYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE BANK

llos¢ akcji na

L . i dzien przekazania 0S¢ akcjina
Imie i nazwisko Funkcja raportu za dzien przekazania

raportu za 2024 r.

1 kwartat 2025 r.

Joao Nuno Lima Bras Jorge Prezes Zarzadu 380 259 380 259
Fernando Maria Cardoso Rodrigues Bicho Wiceprezes Zarzgdu 176 252 176 252
Wojciech Haase Cztonek Zarzadu 151 107 151 107
Jarostaw Hermann Cztonek Zarzadu 0 0
Halina Karpinska Cztonkini Zarzgdu 11 995 I-
Antonio Ferreira Pinto Junior Cztonek Zarzadu 13 613 13613
Magdalena Zmitrowicz Cztonkini Zarzadu 0 I-

llosé akcjina  54¢ akcji na

- . . dzien przekazania @ .

Imie i nazwisko Funkcja raportu za dzien przekazania

raportu za 2024 r.
1 kwartat 2025 r.

Przewodniczgca

Olga Grygier-Siddons Rady Nadzorczej 0 0
. Wiceprzewodniczacy Rady

Nuno Manuel da Silva Amado Nadzorczej 0 0
Katarzyna Sutkowska Sekretarz Rady Nadzorczej 0 -
Matgorzata Bonikowska Czionkini Rady Nadzorczej 0 /-1
Miguel de Campos Pereira de Braganca Czionek Rady Nadzorczej 0 0
Agnieszka Ktos-Siddiqui Cztonkini Rady Nadzorczej 0 I-
Anna Mankiewicz-Rebkowska Cztonkini Rady Nadzorczej 0 -
Alojzy Nowak Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Izabela Olszewska Cztonkini Rady Nadzorczej 0 /-1
José Miguel Bensliman Schorcht da Silva Czlonek Rady Nadzorczej 0 0
Pessanha

Miguel Maya Dias Pinheiro Cztonek Rady Nadzorczej 0 0

Lingjiang Xu Czionek Rady Nadzorczej 0 0
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8. WARTOSC GODZIWA

Najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej instrumentéw finansowych jest cena, ktéra jest
mozliwa do otrzymania w przypadku sprzedazy aktywa lub do zaptaty w przypadku transferu
zobowigzania w transakcji rynkowej (cena wyjscia). W przypadku wielu produktéw i transakcji, dla
ktérych wartosé rynkowa wzieta bezposrednio z kwotowan aktywnego rynku (marking-to-market) nie
jest dostepna, warto$¢ godziwa musi by¢ szacowana za pomocg wewnetrznych modeli opartych na
dyskontowaniu przeptywow finansowych (marking-to-model). Przeptywy finansowe dla réznych
instrumentéw sg wyznaczane zgodnie z ich indywidualng charakterystyka, a czynniki dyskontujgce
uwzgledniajg zmiany w czasie zaréwno rynkowych stép procentowych, jak i marz.

Zgodnie z MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie
do okoliczno$ci i w przypadku ktorych sg dostepne dostateczne dane do wyceny warto$ci godziwe;j,
przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych, a mianowicie:

Poziom 1 — wycena oparta o dane w petni obserwowalne (kwotowania aktywnego rynku);

Poziom 2 — modele wyceny wykorzystujgce informacje niestanowigce danych z poziomu 1, ale
obserwowalne bezposrednio lub posrednio;

Poziom 3 — modele wyceny wykorzystujgce dane nieobserwowalne (niepochodzgce z aktywnego
rynku).

Techniki wyceny przyjete do ustalenia wartosci godziwej sg stosowane w sposoéb ciggly. Zmiana techniki

wyceny skutkujgca przeniesieniem pomiedzy powyzszymi metodami nastepuje, gdy:

- transfer z Poziomu 1 do 2 ma miejsce, gdy dla instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
Poziomu 1 na dany dzien bilansowy nie sg dostepne kwotowania aktywnego rynku (a uprzednio
byty);

- transfer z Poziomu 2 do 3 ma miejsce, gdy dla instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
Poziomu 2 na dany dzien bilansowy uwzgledniany w wycenie udziat parametrow niepochodzacych
z rynku stat sie istotny (a uprzednio byt nieistotny).

8.1. INSTRUMENTY FINANSOWE NIE UJMOWANE W BILANSIE WEDLUG
WARTOSCI GODZIWEJ

Wszystkie modelowe oszacowania zawierajg pewng doze arbitralnosci i dlatego odzwierciedlajg
wytgcznie wartos¢ instrumentéw, dla ktérych zostaty stworzone. W tych warunkach prezentowane
wartosci réznic miedzy wartosciami godziwymi i bilansowymi nie mogg by¢ rozumiane jako korekty
wartosci ekonomicznej Grupy. Wartos¢ godziwa tych instrumentéw jest wyznaczana wytgcznie w celu
wypetnienia wymogoéw prezentacyjnych okreslonych przez MSSF 13 i MSSF 7.

Gtéwne zatozenia i metody zastosowane do oszacowania wartosci godziwej aktywdw i pasywow Grupy
sg nastepujgce:

Naleznosci i zobowigzania wobec bankow

Wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych zostata wyznaczona poprzez zdyskontowanie
biezgcymi stopami przyszitych przeptywow kapitatowych i odsetkowych przy zatozeniu ich wystgpienia
w terminach kontraktowych.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Wartos¢ godziwa instrumentéw tego rodzaju bez okreslonego harmonogramu sptat, ze wzgledu na ich
krotkoterminowy charakter oraz stabilng w czasie polityke Grupy w odniesieniu do tego portfela, jest
zblizona do wartosci bilansowe;j.
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Dla zmienno-procentowych produktéw leasingowych warto§¢ godziwg oszacowano poprzez
skorygowanie warto$ci bilansowej o zdyskontowane przeptywy wynikajgce z réznicy marz.

Wartos¢ godziwa instrumentow o okreslonym terminie zapadalnosci zostata oszacowana poprzez
zdyskontowanie zwigzanych z nimi przeptywéw finansowych w terminach i na warunkach wynikajgcych
z umoéw przy zastosowaniu biezgcych stop zero kuponowych oraz marz na ryzyko kredytowe.

W przypadku kredytéw mieszkaniowych, ze wzgledu na ich dtugoterminowy charakter, do oszacowania
przysztych przeptywéw finansowych dodatkowo zostaty uwzglednione: efekt wczesniejszej sptaty oraz
ryzyko ptynnosci w walutach obcych.

Dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Wartos¢ godziwa diuznych papierow wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
(gtéwnie obligacji emitowanych przez Skarby Panstwa: krajowy i zagraniczne, w portfelu Held to Collect)
zostata wyliczona na podstawie kwotowar rynkowych.

Zobowigzania wobec klientow

Wartos¢ godziwa tego rodzaju instrumentéw bez terminu wymagalnosci lub o terminie wymagalnosci
do 30 dni zostata uznana przez Grupe za zblizong do wartosci bilansowej.

Warto$¢ godziwa instrumentow o terminie wymagalnosci ponad 30 dni zostata wyznaczona poprzez
zdyskontowanie biezgcymi stopami (wtgczajac biezgce srednie marze wg gtéwnych walut i przedziatow
czasowych) przysztych przeplywow kapitatowych i odsetkowych (wtaczajgc pierwotne srednie marze
wg gtéwnych walut i przedziatéw czasowych) w terminach kontraktowych.

Zobowigzania podporzgdkowane, z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych, pozyczki
Srednioterminowe

Warto$¢ godziwa tego rodzaju instrumentdéw finansowych zostata oszacowana na podstawie modelu
stosowanego do wyznaczania wartosci rynkowej obligacji o zmiennym oprocentowaniu przy biezgcym
poziomie stép rynkowych i historycznej marzy na ryzyko kredytowe, a w przypadku obligacji z kuponem
statoprocentowym poprzez zdyskontowanie przeptywow pienieznych przy biezagcym poziomie stop
rynkowych i pierwotnej marzy na ryzyko kredytowe. Podobnie jak w przypadku portfela kredytowego
Bank uwzglednia poziom marzy pierwotnej jako sktadnika kosztu finansowania $rednioterminowego
pozyskanego w przesziosci w relacji do biezgcego poziomu marz dla podobnych instrumentéw, o ile
mozna je wiarygodnie okresli¢. Ze wzgledu na brak ptynnego rynku pozyczek srednioterminowych jako
punktu odniesienia dla ustalenia obecnego poziomu marz, przyjeto marze historyczna.

Ponizsza tabela przedstawia wyniki opisanych wyzej analiz wg stanu na 31.03.2025 roku (tys. z}):

Nota Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

AKTYWA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
Instrumenty dtuzne 15 26 356 628 26 545 147
Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym

instytucjom monetarnym 15 627891 627871
Kredyty i pozyczki udzielone klientom* 14 74 539 433 74 013 545
ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WEDEUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Zobowigzania wobec bankéw i innych instytucji monetarnych 19 365 274 365 274
Zobowigzania wobec klientow 20 119 435 816 119 439 639
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 22 6 874 320 6 875 565
Zobowigzania podporzadkowane 23 1558 730 1557 916

* Negatywny efekt wyceny portfela kredytowego do wartosci godziwej jest w gtéwnej mierze spowodowany wzrostem marz
kredytowych. Stosowana przez Bank metodologia wyceny portfela kredytowego zaktada, ze biezgce marze w najlepszy sposob
odzwierciedlajg istniejgce warunki rynkowe i sytuacje ekonomiczng. Analogiczna zasada jest szeroko stosowana do wyceny
nienotowanych na aktywnych rynkach papieréw dfuznych. W efekcie, paradoksalnie zawsze, kiedy marze na nowych kredytach
rosng, spada warto$¢ godziwa ,starego” portfela kredytowego.
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Wartos¢ godziwa dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu, dla
ktérych sg dostepne notowania rynkowe, wyznaczana jest na ich podstawie i w konsekwenciji te aktywa
zaliczane sg do pierwszej kategorii wyceny. Modele zastosowane do wyznaczenia wartosci godziwej
pozostatych instrumentéw finansowych wymienionych w powyzszej tabeli nieujmowanych wediug
wartosci godziwej w bilansie Grupy, wykorzystujg techniki wyceny oparte na parametrach
niepochodzacych z rynku. W zwigzku z tym, zaliczane sg do trzeciej kategorii wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia dane wg stanu na 31.12.2024 roku (tys. zf):

Nota Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

AKTYWA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
Instrumenty dtuzne 15 24 381 485 24 490 907

Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym
instytucjom monetarnym

Kredyty i pozyczki udzielone klientom* 14 74 979 390 74 404 090
ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WEDEUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

15 434 517 434 304

Zobowigzania wobec bankéw i innych instytucji monetarnych 19 316 824 316 824
Zobowigzania wobec klientow 20 117 257 213 117 251 765
Wyemitowane dituzne papiery wartosciowe 22 6 124 775 6 127 207
Zobowigzania podporzadkowane 23 1562 330 1563 653

8.2. INSTRUMENTY FINANSOWE UJMOWANE W BILANSIE WEDLUG
WARTOSCI GODZIWEJ

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe instrumentéw wycenianych do wartosci godziwej
usystematyzowane wedtug zastosowanej techniki okreslania wartosci godziwej:

Dane w tys. zi, stan na 31.03.2025

Techniki wyceny Techniki wyceny
Kwotowania w oparciu o z wykorzystaniem
Nota aktywnego parametry istqtnych parametréw
rynku pochodzace niepochodzacych
z rynku z rynku
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
AKTYWA
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12
Wycena instrumentéw pochodnych 83 869 125 341
Instrumenty kapitatowe 189
Instrumenty dtuzne 558 388
Aktywa finansowe inne niz przeznaczone do obrotu
obowigzkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej 14
przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty kapitatowe 66 609
Instrumenty dtuzne 54113
Kredyty i pozyczki 1466
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej 13
przez inne catkowite dochody
Instrumenty kapitatowe 618 36 224
Instrumenty dtuzne 23 259 455 8 075 260
Instrumenty pochodne — rachunkowos$¢ zabezpieczen 16 145 545
PASYWA
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 12
Woycena instrumentéw pochodnych 81 447 153 770
Pozycje krotkie 287 983

Instrumenty pochodne — rachunkowos$¢ zabezpieczen 16 1205
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Dane w tys. zt, stan na 31.12.2024

Techniki wyceny
w oparciu o
parametry
pochodzace
z rynku
Poziom 2

Techniki wyceny
z wykorzystaniem
istotnych parametrow
niepochodzacych
z rynku
Poziom 3

Kwotowania
aktywnego
Nota rynku

Poziom 1

AKTYWA
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12
Wycena instrumentéw pochodnych
Instrumenty kapitatowe 115
Instrumenty diuzne 555 364
Aktywa finansowe inne niz przeznaczone do obrotu
obowigzkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej 14
przez rachunek zyskéw i strat

73321 182 524

Instrumenty kapitatowe

66 609

Instrumenty diuzne

51 790

Kredyty i pozyczki

1825

Aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody
Instrumenty kapitatowe 481
Instrumenty dtuzne 20526 513
Instrumenty pochodne — rachunkowos$¢ zabezpieczen 16
PASYWA
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 12
Wycena instrumentéw pochodnych
Pozycje krétkie
Instrumenty pochodne — rachunkowos¢ zabezpieczen 16

13

36 231

8 692 224
112 365

40 312 185991

190 769

107 439

Stosujac kryterium techniki wyceny Grupa na dziehn 31.03.2025 r. klasyfikowata do kategorii 3
nastepujgce instrumenty finansowe:

- ekspozycje kredytowe zawierajgce w definicji oprocentowania dzwignie finansowa / mnoznik (sg to
ekspozycje kart kredytowych i limitu w rachunku biezgcym dla ktérych oprocentowanie oparte jest o
mnoznik: 4 razy stopa lombardowa);

- opcje na indeksy; transakcje opcyjne sg wyceniane wedtug wartosci godziwej z zastosowaniem
modeli do wyceny opcji, wycena modelowa uzupetniana jest o wpltyw na warto$¢ godziwag
szacunkowego parametru ryzyka kredytowego;

- akcje VISA Incorporation: sposéb oszacowania wartosci godziwej uwzglednia wartos¢ pienigdza w
czasie, oraz okres konwersji akcji uprzywilejowanych na akcje zwykte VISA.

- pozostate instrumenty kapitatowe wyceniane wedtug wartosci godziwej (nienotowane na aktywnym
rynku).

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata transferow instrumentow finansowych pomiedzy
technikami wyceny do wartosci godziwe;j.
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Zmiany stanu wartosci godziwych instrumentéw wycenianych w oparciu o techniki wyceny

z wykorzystaniem istotnych parametrow niepochodzacych z rynku przedstawia ponizsza tabela (w tys.
zh):

Opcje
Opcje na Wbudowane W Akcje i Instrumenty Kredyty i
indeksy emitowane udziaty dituzne pozyczki
papiery dluzne i
depozyty

Stan na 01.01.2025 178 195 (181 662) 102 840 51 790 1825
Rozliczenie / sprzedaz / zakup (46 336) 18 826 0 0 (848)
Zmiana wyceny ujeta w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0
Przychody z tytutu odsetek i przychody o 0 0 0 0 310
podobnym charakterze
Wynlk z tytutu aktywow i zobowigzan (8 927) 11 475 0 0 0
finansowych przeznaczonych do obrotu
Wynik z tytutu aktywdw finansowych
nmprzgznaczonych do obrotu 0 0 0 2323 179
wycenianych obowigzkowo wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wynik z pozycji wymiany 0 0 (6) 0 0
Stan na 31.03.2025 122 932 (151 361) 102 834 54 113 1466

Dla opcji na indeksy zawieranych na nieaktywnym rynku Grupa zawiera jednoczesnie transakcje
zamykajgce back-to-back na rynku miedzybankowym, w rezultacie element szacowanego ryzyka
kredytowego nie ma wptywu na wynik finansowy.

Oszacowany przez Grupe wptyw korekt z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta nie byt znaczgcy z
punktu widzenia poszczegoélnych transakcji pochodnych zawartych przez Bank. W konsekwencji, Bank
nie uznaje wptywu nieobserwowalnych danych wejsciowych uzytych do wyceny transakcji pochodnych
za znaczacy i zgodnie z postanowieniami MSSF 13.73 nie klasyfikuje takich transakcji do 3 poziomu
hierarchii wartosci godziwe;.

Opcje
Opcje na WZ;?fOV\YV?niW Akcje i Instrumenty Kredyty i
indeksy . S udziaty diuzne pozyczki
papiery dluzne i
depozyty

Stan na 01.01.2024 405 612 (414 200) 95 154 81014 19 349
Rozliczenie / sprzedaz / zakup (248 040) 251 045 (46 959) 0 (21 554)
Zmiana wyceny ujeta w kapitale wtasnym 0 0 7 847 0 0
Przychody z tytutu odsetek i przychody o 0 0 0 0 3985
podobnym charakterze
Wynik z tytutu aktywow i zobowigzan 20 623 (18 507) 0 0 0
finansowych przeznaczonych do obrotu
Wynik z tytutu aktywéw finansowych
nieprzeznaczonych do obrotu 0 0 46 803 (29 224) 745

wycenianych obowigzkowo wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wynik z pozycji wymiany 0 0 (5) 0 0
Stan na 31.12.2024 178 195 (181 662) 102 840 51 790 1825
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9. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

9.1. SPRAWY SADOWE | ISTOTNE POSTEPOWANIA

Ponizej zaprezentowano dane na temat spraw sgdowych toczacych sie z powddztwa oraz przeciwko
jednostkom Grupy. Odrebng kategorie stanowig postepowania zwigzane z dziataniami Urzedu Kontroli
Skarbowej, ktore zostaty opisane w Rozdziale 4. nota 11) "Podatek dochodowy".

Sprawy sadowe z powddztwa Grupy

Wartos¢ przedmiotu sporu spraw sadowych, wg stanu na 31.03.2025 r., w ktérych spdétki Grupy
wystepowaty w roli powoda wynosita 3 792,7 min zt.

Postepowanie o naruszenie zbiorowych intereséw konsumentow

W dniu 3.01.2018 r. Bank otrzymat decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(UOKiK), w ktorej Prezes UOKiK stwierdzit naruszenie przez Bank praw konsumentow. Zdaniem
Prezesa UOKIK istotg naruszenia jest to, ze Bank poinformowat konsumentow (dotyczy to 78 umodw)
w odpowiedziach na ich reklamacje, ze wyrok sagdowy stwierdzajacy abuzywnos¢ postanowien umowy
kredytu dotyczacych indeksacji nie ma do nich zastosowania. Zgodnie ze stanowiskiem Prezesa UOKiK
abuzywnos¢ postanowien umownych stwierdzona przez sad w toku kontroli abstrakcyjnej jest
konstytutywna i skuteczna w stosunku do kazdej umowy od poczatku jej zawarcia. W wyniku decyzji
Bank zostat zobowiazany do:

1) przestania informacji o decyzji UOKiK do wspomnianych 78 klientow,

2) umieszczenia informaciji o decyzji i tresci decyzji na stronie internetowej i na Twitterze,

3) zaptaty kary w wysokosci 20,7 min PLN.

Bank ztozyt odwotanie od decyzji w ustawowym terminie.

Dnia 7.01.2020 r. sad | instancji oddalit odwotanie Banku w catosci. Bank ztozyt apelacje od wyroku w
ustawowym terminie. Sgd przedstawit poglad, ze wyrok wydany w toku kontroli wzorca umownego (w
toku kontroli abstrakcyjnej), uznajgcy postanowienia wzorca za abuzywne, przesadza abuzywnos$é
analogicznych postanowienn we wczeéniej zawartych umowach. W zwigzku z tym, informacja
przekazana konsumentom byla niewtasciwa i wprowadzajgca w btad. W zakresie kary natozonej przez
UOKIK, Sad wskazat, ze polityka naktadania kar przez UOKIK zmienita sie w kierunku zaostrzenia kar
oraz, ze sgd zgadza sie z tym kierunkiem.

W ocenie Banku, Sad nie powinien dokonywaé oceny zachowania Banku w 2015 r. z perspektywy
dzisiejszych pogladéw orzecznictwa dotyczgcych znaczenia kontroli abstrakcyjnej (dopiero w styczniu
2016 roku zostata opublikowana uchwata SN wspierajgca poglad Prezesa UOKIK), tym bardziej nie
powinien naktada¢ kar za te zachowania stosujgc dzisiejszg polityke w zakresie naktadania kar.
Powyzsze stanowi istotny argument przeciwko zasadnosci wyroku i wspiera apelacje, ktérg Bank ztozyt
do sadu Il instancji.

Sad Il instancji wyrokiem z dnia 24.02.2022 r. uchylit w catosci decyzje Prezesa UOKIK. Prezes UOKIK
wnidst 31.07.2022 r. skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. 3.07.2024 r. Sad Najwyzszy wydat
postanowienie o przyjeciu skargi kasacyjnej do rozpoznania. Bank ocenia, iz rokowania odnosnie szans
procesowych na wygranie sprawy przed Sgdem Najwyzszym sg pozytywne.
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Postepowanie w sprawie praktyki ograniczajgcej konkurencje

Bank (wraz z innymi bankami) jest réwniez strong sporu z UOKIK, w ktéorym Prezes UOKIiK uznat za
ograniczajgcg konkurencje praktyke polegajaca na uczestniczeniu Bankéw, w tym Banku Millennium, w
porozumieniu majgcym na celu wspdlne ustalanie stawek opfaty interchange pobieranych od transakgc;ji
dokonywanych kartami systemu Visa i Mastercard i decyzjg z dnia 29.12.2006 r. natozyt kare na Bank
w kwocie 12,2 min PLN. Bank, wraz z innymi bankami, ztozyt odwotanie od decyzji.

W zwigzku z wyrokiem Sadu Najwyzszego i wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia
23.11.2020 r., sprawa obecnie toczy sie przed sadem | instancji — Sadem Ochrony Konkurenciji i
Konsumentow. Bank utworzyt rezerwe w kwocie rownej natozonej karze.

Postepowanie o uznanie postanowien wzorca umowy za hiedozwolone

W dniu 22.09.2020 r. Bank otrzymat decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(Prezes UOKIK) uznajgcg za abuzywne klauzule okreslajgce zasady wymiany walut, stosowane w tzw.
aneksie antyspreadowym, i jednoczesnie zakazat ich stosowania.

Na Bank natozono kare w wysokoéci 10,5 min zt. Wysokos$¢ kary uwzglednia dwie okolicznosci
tagodzace: wspotprace z Urzedem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz zaprzestanie stosowania
kwestionowanych postanowien.

Bank zostat rowniez zobowigzany, po uprawomocnieniu sie decyzji, do poinformowania konsumentow
listem poleconym, ze klauzule zostaty uznane za niedozwolone, a zatem nie sg dla nich wigzace (bez
koniecznosci uzyskania orzeczenia sgdu potwierdzajgcego tg okolicznos¢) oraz opublikowac decyzje w
sprawie na stronie internetowej Banku.

W pisemnym uzasadnieniu Prezes UOKIiK zarzuca, ze kursy walut ustalane przez Bank sg swobodnie
ustalane przez Bank (w oparciu o nieokreslong w zadnych przepisach koncepcje $redniego kursu na
rynku miedzybankowym). Co wiecej, klient nie wie doktadnie, gdzie szukac tych stawek, poniewaz
zapisy odsylajg do serwisu Reuters, bez sprecyzowania, o ktérg strone doktadnie chodzi.

Zapisy odnoszgce sie do kurséw walut w tabelach Banku zostaty zakwestionowane, poniewaz Bank nie
okresla, kiedy i ile razy dziennie te tabele bedg przygotowywane i publikowane. W uzasadnieniu decyzji
Prezes UOKIiK wskazat réwniez, ze w toku postepowania Bank Millennium przedstawit r6zne propozycje
rozwigzan, ktore Prezes UOKIiK uznat za niewystarczajace.

Bank ztozyt odwotanie od powyzszej decyzji w ustawowym terminie.

W dniu 31.03.2022 r. sad | instancji uchylit w catosci decyzje Prezesa UOKIK. W dniu 23.05.2022 r.
Prezes UOKIK ztozyt apelacje. W dniu 26.10.2022 roku Sad Apelacyjny zmienit wyrok sadu | instancji i
podzielit stanowisko Prezesa UOKIK co do abuzywnos$ci postanowien dotyczgcych ustalania kurséw
walut w aneksach zawieranych z kredytobiorcami walutowymi. W dniu 21.11.2022 roku Sad Apelacyjny
na wniosek Banku wstrzymat wykonanie wyroku do czasu zakonczenia postepowania kasacyjnego.
Bank w dniu 30.01.2023 r. wniost skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Postanowieniem z dnia
20.03.2024 r. skarga kasacyjna przyjeta zostata do rozpoznania. Termin posiedzenia nie zostat jeszcze
wyznaczony. Bank utworzyt rezerwe w kwocie rownej natozonej karze.
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Sprawy sadowe przeciwko Grupie

Najistotniejsze postepowania w grupie spraw sgdowych, w ktérych spétki Grupy wystepowaty w roli
pozwanego na dzien 31.03.2025 r.:

Bank jest strong pozwang w dwdch postepowaniach sgdowych, w ktérych przedmiotem sporu jest
wysokos¢ optaty interchange. tgczna wartosé roszczen zgtoszona w tych sprawach to 729,2 min
PLN. Postepowaniem o najwyzszej warto$ci zgtoszonego roszczenia jest sprawa z powddztwa PKN
Orlen SA, w ktérej powdd zgda zaptaty 635,7 min PLN. Powdd w tym postepowaniu zarzuca, ze
banki dziataty w ramach porozumienia ograniczajgcego konkurencje na rynku ustug acquiringowych
poprzez wspolne ustalanie wysokosci krajowej stawki optaty interchange w latach 2006-2014. W tej
sprawie Bank zostat pozwany solidarnie z innym bankiem oraz organizacjami kartowymi. W sprawie
z powodztwa LPP S.A. zarzuty sg podobne do zarzutéw podnoszonych w sprawie z powddztwa
PKN Orlen SA, natomiast okres rzekomego porozumienia jest wskazywany na lata 2008-2014. W
tej sprawie Bank jest pozwany solidarnie z innym bankiem. Sprawa zostata rozstrzygnieta
pozytywnie dla Banku przez Sady obu instancji, obecnie jest na etapie skargi kasacyjnej ztozonej
przez LPP S.A. Sad Najwyzszy nie wydat postanowienia w przedmiocie przyjecia skargi kasacyjne;j
do rozpoznania. Zgodnie z aktualnymi szacunkami ryzyka przegrania sporu oraz w zwigzku z
prawomocnymi wygranymi w innych sprawach, Bank nie utworzyt rezerwy. Dodatkowo wskazujemy,
ze Bank uczestniczy w charakterze interwenienta ubocznego w trzech innych postepowaniach
dotyczacych opfaty interchange. Strong pozwang sg inne banki. Powodowie w tych sprawach
réwniez zarzucajg bankom dziatanie w ramach porozumienia ograniczajgcego konkurencje na
rynku ustug acquiringowych poprzez wspdlne ustalanie wysokosci krajowej stawki optaty
interchange w latach 2008-2014.

Sprawa z powddztwa akcjonariusza PCZ S.A. w upadtosci (PHM, nastepnie Europejska Fundacja
Wspdtpracy Polsko-Belgijskiej — EFWP-B, aktualnie noszgca nazwe The European Foundation for
Polish-Kenyan Cooperation) przeciwko Bankowi Millennium S.A., o wartosci sporu 521,9 min PLN
wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 05.04.2016 r. do dnia zaptaty. Pozew z dnia 23.10.2015 .
powod skierowat do Sgdu Okregowego w Warszawie i doreczony zostat Bankowi w dniu
04.04.2016 r. Podstawg roszczeh dochodzonych w pozwie jest wedtug powoda powstanie szkody
w jego majatku, wskutek czynnosci podejmowanych przez Bank, polegajgcych na btednej
interpretacji Umowy kredytu obrotowego zawartej pomiedzy Bankiem a PCZ S.A., co spowodowato
postawienie kredytu w stan wymagalnosci. Bank wniést o oddalenie powddztwa w catosci, nie
zgadzajgc sie z zawartymi w pozwie zarzutami. Na poparcie stanowiska Banku, do akt
postepowania petnomocnik Banku ztozyt korzystny dla Banku, prawomocny odpis wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu wydany w tozsamym stanie prawnym w sprawie z powodztwa PCZ
S.A. przeciwko Bankowi. W dniu 10.05.2023 r. Sad | instancji ogtosit wyrok oddalajgcy powddztwo
w catosci. Wyrok nie jest prawomocny, powdd wnidst apelacje. 6.05.2024 petnomocnik Banku ztozyt
odpowiedz na apelacje wnoszac o jej oddalenie w catosci jako bezzasadnej. 17.12.2024 r. Sad
Apelacyjny w Warszawie wydat korzystny dla Banku wyrok, w ktérym oddalit apelacje Powoda.
Wyrok jest prawomocny. Z uwagi na ztozenie przez Powoda wniosku o pisemne uzasadnienie ww.
wyroku Sgdu Apelacyjnego z 17.12.2024 r. mozliwe jest ztoZzenie przez Fundacje skargi kasacyjnej
do Sadu Najwyzszego.

Postepowanie grupowe dotyczace UNWW:

W dniu 3 grudnia 2015 r. wpltyngt do Banku pozew grupowy. Grupa klientéw Banku (454 kredytobiorcow
bedacych stronami 275 umdw kredytu) jest reprezentowana przez Miejskiego Rzecznika Konsumentéw
w Olsztynie. Powodowie Zadali zaptaty kwoty 3,5 min PLN, twierdzgc, ze postanowienia umow
dotyczgce UNWW sg niedozwolone a tym samym bezskuteczne. W pismie z 4 kwietnia 2018 r. powdd
rozszerzyt grupe, na skutek czego suma roszczen wzrosta z 3,5 min PLN do ponad 5 min PLN.
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Aktualny stan:

1.10.2018 r. reprezentant grupy dokonat korekty tgcznej kwoty roszczen dochodzonych pozwem oraz
ztozyt skorygowany wykaz wszystkich cztonkéw grupy obejmujacy tgcznie 697 oséb - 432 umowy
kredytowe. Zaktualizowana przez powoda warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 7 371 107,94 PLN.
Postanowieniem z 1.04.2020 r. Sad ustalit sktad grupy zgodnie z zgdaniem powoda oraz zdecydowat o
przeprowadzeniu dowodu z zeznan swiadkéw na pismie. W dniu 18.10.2024 r. Sad postanowit poming¢
dowdd z przestuchania stron i zobowigzat strony do przediozenia dokumentéw - uméw zawartych
pomiedzy cztonkami grupy a Bankiem oraz prawomocnych wyrokéw dotyczgcych przedmiotowych
uméw. Sad odroczyt rozprawe bez wskazania nowego terminu. Bank przedtozyt ww. dokumenty w
piSmie z dnia 17 grudnia 2024 roku, natomiast reprezentant grupy w wykonaniu zobowigzania ztozyt
dwa pisma zawierajgce dokumenty potwierdzajgce legitymacje poszczegdlnych cztonkéw grupy. Sad
zobowigzat Bank do ziozenia stanowiska w odpowiedzi na pisma reprezentanta grupy. Termin na
ztozenie stanowiska uptywa w dniu 17 czerwca 2025 r.

Bank ocenia, iz rokowania odnosnie szans procesowych na wygranie sprawy sg pozytywne.

Wedtug stanu na dzien 31.03.2025 r. toczyto sie réwniez 76 indywidualnych spraw sgdowych
dotyczacych ubezpieczenia niskiego wktadu wtasnego (sprawy, w ktérych prezentowane jest wytgcznie
roszczenie o zwrot prowizji lub optaty UNWW).

Powddztwa Rzecznika Finansowego o zaprzestanie nieuczciwych praktyk rynkowych:

W dniu 13.08.2020 r. do Banku wptynat pozew Rzecznika Finansowego. Rzecznik Finansowy w swoim

pozwie domaga si¢ nakazania Bankowi oraz ubezpieczycielowi (TU Europa), aby zaprzestali

stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych polegajgcych na:

— prezentowaniu oferowanego ubezpieczenia sptaty pozyczki jako chronigcego interesy
ubezpieczonych, w sytuacji gdy konstrukcja ubezpieczenia wskazuje, ze chroni ono interesy Bankui;

— stosowaniu klauzul, ktére wigzg wartos¢ swiadczenia ubezpieczeniowego z kwotg zadtuzenia
kredytobiorcy;

— stosowaniu klauzul ustalajgcych wysokos¢ sktadki ubezpieczeniowej bez uprzedniej oceny ryzyka
(underwriting);

— stosowaniu klauzul wytgczajgcych odpowiedzialno$¢ ubezpieczyciela za wypadki ubezpieczeniowe
wynikajgce z wczedniejszych przyczyn.

Rzecznik wnosi réwniez o zobowigzanie Banku do publikacji na stronie internetowej Banku informaciji o
stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych.

Pozew nie obejmuje zgdania zaptaty przez Bank oznaczonych kwot. Niemniej uznanie praktyki za
niedozwolong moze by¢ przyczyng kreowania w przysziosci roszczen przez klientéw indywidualnych.

Sprawa jest na etapie rozpoznawania przed sgdem | instancji. Sgd w dalszym ciggu kontynuuje
postepowanie dowodowe.

Sprawy sadowe dotyczace art. 45 ustawy o kredycie konsumenckim

Do dnia 31.03.2025 r. Bank otrzymat 1622 pozwy, w ktérych powodowie (zaréwno klienci, jak i firmy
kupujace roszczenia), zarzucajgc naruszenie obowigzkéw informacyjnych przewidzianych w art. 30
ustawy o kredycie konsumenckim, domagajg sie zwrotu odsetek i innych kosztéw poniesionych w
zwigzku z zaciggnieciem kredytu (sankcja kredytu darmowego w rozumieniu art. 45 ustawy o kredycie
konsumenckim).

W oparciu o informacje powszechnie dostepne mozna zafozy¢, ze nastgpi wzrost liczby pozwow
dotyczacych art. 45 ustawy o kredycie konsumenckim. Zjawisko to dotyka caty sektor ustug bankowych.
Prawdopodobne jest tworzenie sie w obszarze kancelarii prawnych ,nowego modelu biznesowego”,
ktory polega na kwestionowaniu umow kredytéw konsumenckich.
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Wedlug stanu na dzien 31.03.2025 r. zakonczonych zostato prawomocnie 175 sprawy, w 148 sprawach
Bank wygrat spor, w 27 przegrat. Spory w powyzszym zakresie powinny byé przedmiotem statej
obserwacji i analizy. W przedmiotowych sprawach Bank dokonuje indywidualnej oceny szans
procesowych w kazdej ze spraw sgdowych co uzasadnione jest brakiem jednolitej linii orzecznicze;.
Aktualnie szanse procesowe Banku w przedmiotowych sprawach oceniane sg pozytywnie.

W dniu 13 lutego 2025 Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydat wyrok w sprawie
zarejestrowanej pod sygnaturg C-472/23 skutkiem wniosku ztozonego przez Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy. W wyroku TSUE dokonujac interpretacji przepiséw dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwietnia 2008 r. w sprawie uméw o kredyt konsumencki, stwierdzit:

(i) okolicznos¢, iz w umowie o kredyt wskazano rzeczywistg roczng stope oprocentowania, ktéra okazuje
sie zawyzona ze wzgledu na to, ze niektére warunki tej umowy zostaty nastepnie uznane za nieuczciwe
w rozumieniu art. 6 ust. 1 dyrektywy Rady 93/13/EWG z dnia 5 kwietnia 1993 r. w sprawie nieuczciwych
warunkéw w umowach konsumenckich, a tym samym za niewigzgce dla konsumenta, nie stanowi sama
w sobie naruszenia obowigzku informacyjnego ustanowionego w tym przepisie dyrektywy 2008/48.

(i) fakt, iz umowa o kredyt wymienia pewng liczbe okolicznosci uzasadniajgcych zwiekszenie optat
zwigzanych z wykonaniem umowy, przy czym wiasciwie poinformowany oraz dostatecznie uwazny i
rozsgdny konsument nie jest w stanie zweryfikowaé ich wystgpienia ani ich wptywu na te optaty, stanowi
naruszenie obowigzku informacyjnego ustanowionego w tym przepisie, o ile wskazanie to moze
podwazy¢ mozliwos¢ dokonania przez tego konsumenta oceny zakresu jego zobowigzania.

(iii) dyrektywa 2008/48 nie stoi na przeszkodzie uregulowaniu krajowemu, ktére przewiduje — w
przypadku naruszenia obowigzku informacyjnego natozonego na kredytodawce zgodnie z art. 10 ust. 2
tej dyrektywy — jednolitg sankcje polegajgca na pozbawieniu kredytodawcy prawa do odsetek i optat,
niezaleznie od indywidualnego stopnia wagi takiego naruszenia, o ile naruszenie to moze podwazyc¢
mozliwos¢ oceny przez konsumenta zakresu jego zobowigzania.

Po wyroku Trybunatu, do oceny sgdow krajowych w dalszym ciggu nalezy ocena mozliwosci
kredytowania pozaodsetkowych kosztow kredytu oraz ocena dochowania obowigzku informacyjnego w
zakresie mozliwosci zmiany optat. TSUE zaznaczyt réwniez, ze samo uprawnienie do skorzystania z
sankcji kredytu darmowego aktualizuje sie wytacznie w sytuacji, jesli potencjalne naruszenie banku
moze podwazy¢ mozliwosé dokonania oceny przez konsumenta zakresu jego zobowigzania. Kancelarie
skupujgce wierzytelnoéci klientéw nagtasniajg wyrok, jako orzeczenie z korzystnym rozstrzygnieciem
dla konsumentéw (przeciwnie do stanowiska Banku), co moze przetozy¢ sie na wzrost ilosci nowych
spraw.

21 marca 2025 r. Komitet Stabilnosci Finansowej wydat uchwate (Nr 79/2025) w sprawie stanowiska
dotyczgcego ryzyka zwigzanego z sankcjg kredytu darmowego (SKD). Komitet zwrdcit uwage, ze
,podczas gdy naruszenia wymienione w ustawie o kredycie konsumenckim majg zréznicowany
charakter i wage, to sam wymiar sankcji nie podlega stopniowaniu. Brak mozliwosci miarkowania sankcji
tworzy system bodzcéw sktaniajgcy do instrumentalnego korzystania z dobrodziejstw SKD i podwazania
uméw kredytowych bez wzgledu na to, czy dane uchybienie niesie skutki ekonomiczne dla kredytobiorcy
czy tez nie”.

Sprawy sadowe dotyczace kredytéw hipotecznych w PLN

Do dnia 31.03.2025 r. Bank odnotowat wptyw 158 pozwéw kredytobiorcéw kredytéw hipotecznych w
PLN o zwrot $wiadczen spemionych w wykonaniu umowy kredytu. Wydano 3 prawomocne korzystne
orzeczenia. Zarzuty kredytobiorcéw koncentrujg sie wokot wskaznika WIBOR jako niezrozumiatego,
niemozliwego do zweryfikowania elementu majgcego wptyw na zobowigzanie konsumenta, jak rowniez
kwestii niewystarczajgcego zakresu informacji o skutkach zmiennego oprocentowania przekazywanych
konsumentowi przez bank przed zawarciem umowy.
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W oparciu o informacje powszechnie dostepne mozna zatozyé, ze nastgpi wzrost liczby pozwow
dotyczacych kredytow hipotecznych w PLN. Zjawisko to dotyka caly sektor ustug bankowych.
Prawdopodobne jest tworzenie sie w obszarze kancelarii prawnych ,nowego modelu biznesowego”,
ktéry polega na kwestionowaniu uméw hipotecznych, zawierajgcych klauzule zmiennego
oprocentowania opartego o wskaznik referencyjny WIBOR.

W dniu 29.06.2023 r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) poinformowata o przeprowadzeniu przez
nig oceny zdolnosci wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR do pomiaru rynku oraz realiéw
gospodarczych. KNF stwierdzit, Zze wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR posiada zdolnosé
do pomiaru rynku oraz realiéw gospodarczych, do ktérych pomiaru zostat on powotany. Zgodnie z oceng
Komisji, wskaznik WIBOR we wilasciwy sposob reaguje na zmiane uwarunkowan ptynnosciowych,
zmiany stép banku centralnego oraz realiow gospodarczych
(https://www.knf.gov.pl/lkomunikacja/komunikaty?articleld=82924&p_id=18).

W dniu 26.07.2023 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) przedstawit stanowisko dotyczgce
zagadnien prawnych i ekonomicznych zwigzanych z umowami o kredyt hipoteczny w walucie polskiej,
w ktdrych stosowany jest wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR. Stanowisko to moze zostac
wykorzystane w postepowaniach sagdowych i wowczas mozna traktowac je jako opinie ‘Amicus Curiae’.
UKNF stwierdzit, ze wskaznik referencyjny WIBOR spetnia wszystkie wymogi przepisane prawem. W
ocenie UKNF nie ma zadnych podstaw do podwazania wiarygodnosci i legalnosci WIBOR, w
szczegolnosci w kontekscie zastosowania tego wskaznika w umowach o kredyt hipoteczny w walucie
polskiej.

(Stanowisko_UKNF_dot_zagadnien_prawnych_i_ekonomicznych_zw_ze wskaznikiem_referencyjnym
_WIBOR_83233.pdf).

Postepowanie dotyczace nieautoryzowanych transakcji

Aktualnie w zwigzku z dziatalnoscig Banku Millennium - podobnie jak ma to miejsce w zwigzku z
dziatalnoscig innych bankéw w Polsce - Prezes Urzedu Kontroli Konkurencji i Konsumentoéw prowadzi
postepowanie w sprawie stosowania praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw w zakresie
tzw. ,nieautoryzowanych transakcji’. Zdaniem Prezesa UOKIK w przypadku Banku Millennium taki
charakter majg dziatania polegajgce na (i) niedokonywaniu — nie pozniej niz do konca dnia roboczego
nastepujgcego po dniu otrzymania od konsumenta stosownego zgtoszenia dotyczgcego wystgpienia
nieautoryzowanej transakcji ptatniczej - zwrotu kwoty nieautoryzowanej transakcji pfatniczej lub
przywrécenia obcigzonego rachunku ptatniczego do stanu, jaki istniatby gdyby nie miata miejsca
nieautoryzowana transakcja ptatnicza, pomimo braku uzasadnionych oraz nalezycie
udokumentowanych podstaw, aby podejrzewac oszustwo ze strony konsumenta i poinformowania o tym
podejrzeniu w formie pisemnej organéw powotanych do Scigania przestepstw, a takze (i) przekazywaniu
konsumentom - w odpowiedziach udzielanych na ich zgtoszenia dotyczgce wystgpienia
nieautoryzowanych transakcji ptatniczych - informacji o weryfikacji przez dostawce ustugi ptatniczej
prawidlowego uzycia instrumentu ptatniczego poprzez postuzenie sie indywidualnymi danymi
uwierzytelniajgcymi w sposob sugerujacy, ze wykazanie przez bank wytgcznie, iz kwestionowane
transakcje ptatnicze zostaty poprawnie uwierzytelnione stanowi jednoczes$nie wykazanie autoryzacji
takiej transakcji i wylgcza jego obowigzek zwrotu kwoty nieautoryzowanej transakcji oraz (iii)
przekazywaniu konsumentom — w odpowiedziach udzielanych na ich zgtoszenia dotyczace wystgpienia
nieautoryzowanych transakcji ptatniczych — nieprawdziwych informaciji o autoryzacji kwestionowanych
przez konsumentéw transakcji przy jednoczesnym przedstawianiu informacji wskazujgcych, ze do
transakcji doszto w wyniku umysinego lub bedgcego skutkiem razgcego niedbalstwa naruszenia przez
konsumentéw co najmniej jednego z obowigzkéw o kitdérych mowa w art. 42 ustawy o ustugach
ptatniczych oraz w tgczacej konsumenta i bank umowie przez co ponoszg oni odpowiedzialnos¢ za
kwestionowane transakcje ptatnicze.
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Bank w toku postepowania sktadat stosowne wyjasnienia, a takze merytorycznie odniost sie do zarzutéw
sformutowanych przez Prezesa UOKIK. Postepowanie zostato przedtuzone do 30 czerwca 2025.

W dniu 18.04.2025 r. Bank ztozyt wniosek o wydanie decyzji zobowigzujacej w trybie art. 28 ust. 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. Wniosek (propozycja) obejmuje wszystkie zarzuty
przedstawione przez UOKIK, tj. zmiany w postepowaniu ze zgtoszeniami dotyczacymi
nieautoryzowanych transakcji ptatniczych, zmiany w zakresie zakwalifikowania danej transakcji jako
autoryzowanej oraz zmiany w szablonach odpowiedzi na reklamacje. Wniosek obejmuje réwniez
propozycje ,rekompensat” dla klientéw, ktérych reklamacje zostaty odrzucone.

Bank nie utworzyt rezerwy na to postepowanie, poniewaz na tym etapie trwania postepowania, nie jest
mozliwe rzetelne przewidywanie rozstrzygniecia postepowania.

Na dzien 31.03.2025 roku Bank byt strong 337 postepowan sgdowych w ktérych klienci zakwestionowali
fakt ich autoryzacji dokonanej transakcji. W przedmiotowych sprawach Bank dokonuje indywidualnej
oceny szans procesowych. W sprawach w ktéorych w ocenie Banku istniejg wieksze
prawdopodobienstwa przegrania sporu niz jego wygrania tworzone sg rezerwy w wysokosci wynikajgce;j
Z potencjalnej straty Banku.

Postepowania administracyjne Komisji Nadzoru Finansowego w przedmiocie nalozenia kary

W dniu 22.12.2023 r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczela przeciwko Bank Millennium S.A.
postepowanie administracyjne w przedmiocie natozenia kary na podstawie art. 176i ust. 1 pkt 4 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi. W dniu 16.09.2024 r. doreczone zostato Bankowi Postanowienie
z 13.09.2024 r. wydane przez KNF (,Postanowienie”) na podstawie przepiséw rozdziatu 2b ustawy z
dnia 21.07.2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym dotyczgce: mozliwosci zawarcia uktadu w
sprawie warunkéw nadzwyczajnego ztagodzenia sankcji oraz wyznaczenia terminu 3 miesiecy na
zawarcie uktadu. W odpowiedzi na przedmiotowe Postanowienie, w dniu 27.09.2024 po rozwazeniu
okolicznosci sprawy, Bank zdecydowat o nieprzystgpieniu do procedury zawarcia uktadu.

W toku dalszego postepowania do Banku wptynety nastepujgce pisma:

1. Pismo KNF o mozliwo$ci przedstawienia wyjasnien przed wydaniem decyzji (18.11.2024) dotyczace
mozliwosci wypowiedzenia sie w sprawie zebranych w toku postepowania materiatéw i dowodow. W
odpowiedzi Bank w dniu 19.12.2024 r. przekazat stanowisko strony postepowania, w ktorym
podtrzymuje argumentacje prawng zawartg w pismach ztozonych w postepowaniu oraz wskazanie,
ze w ocenie Banku okolicznosci faktyczne znajdujgce sie w aktach sprawy opisane w pismach Banku
i niniejszym stanowisku nie uzasadniajg zastosowania wobec Banku jako podmiotu nadzorowanego
przekazujgcego dane wejsciowe do wskaznika referencyjnego WIRON sankcji administracyjne;.

2. Pismo KNF z 19 grudnia 2024 r. o przediuzeniu trwania postepowania do lutego 2025.

3. Pismo KNF z 27 lutego 2025 r. o planowanym zakonczeniu postepowania administracyjnego w
kwietniu 2025 r.

W dniu 31.05.2024 r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczefta przeciwko Bank Millennium S.A.
postepowanie administracyjne w przedmiocie natozenia na Bank kary pienieznej na podstawie art. 73
ust. 1 pkt 11 w zw. z ust. 3 pkt 10 ustawy z dnia 5.07.2018 r. ustawy o krajowym systemie
cyberbezpieczenstwa (UKSC) w zwigzku z niezapewnieniem przeprowadzenia w ustawowym terminie
audytu bezpieczenstwa systemu informacyjnego. W dniu 23.08.2024 r. KNF natozyt na Bank kare
pieniezng w wysokosci 150 000,00 zt. Bank ztozyt odwotanie od kary, skladajgc skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego.
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taczna warto$¢ przedmiotu sporu dla pozostatych spraw, w ktérych spétki Grupy wystepowaty w roli
pozwanego, wg stanu na 31.03.2025 r., wynosita 6 122,1 min PLN (z wylgczeniem opisanych w
Rozdziale 10. pozwow grupowych). W grupie tej najistotniejszg kategorie stanowig sprawy dotyczgce
portfela walutowych kredytéw hipotecznych.

Ryzyko prawne walutowych kredytéw hipotecznych

Ryzyko prawne walutowych kredytéw hipotecznych zostato opisane w Rozdziale 10. Ryzyko prawne
z tytutu walutowych kredytow hipotecznych.

9.2. POZYCJE POZABILANSOWE

w tysigcach zt 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Z;z;::?::owe zobowigzania warunkowe udzielone i 16 284 886 16 171 952 16 058 586
Zobowiagzania udzielone: 13 400 369 13 441 260 13 203 453
finansowe 11 595913 11 754 380 11 584 801
gwarancyjne 1804 456 1 686 880 1618 652
Zobowigzania otrzymane: 2 884 517 2730692 2855134
finansowe 0 346 4 054

gwarancyjne 2884 517 2730 346 2851080
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10. RYZYKO PRAWNE Z TYTULU WALUTOWYCH KREDYTOW
HIPOTECZNYCH

Na dzien 31 marca 2025 r. Bank miat 21 092 umowy kredytowe i dodatkowo 2 271 umow kredytowych
z bytego Euro Banku bedace przedmiotem prowadzonych obecnie indywidualnych sporéw sgdowych (z
wytgczeniem roszczen wniesionych przez Bank przeciw klientom, tzw. spraw windykacyjnych),
dotyczacych klauzul indeksacyjnych w walutowych kredytach hipotecznych (49% umow kredytowych
przed sgdem pierwszej instancji oraz 51% umow kredytowych przed sgdem drugiej instanciji) z catkowitg
wartoscig roszczeh wniesionych przez powodéw wynoszacg 4 493,8 min PLN oraz 341,4 min CHF
(portfel Banku Millennium: 4 010,1 min PLN i 330,1 min CHF oraz portfel bytego Euro Banku: 483,7 min
PLN i 11,3 min CHF). Pierwotna wartos¢ portfela udzielonych umoéw CHF (suma wyptaconych klientom
transz) z uwzglednieniem kursu z dnia wyptaty poszczegdlnych transz kredytéw, wyniosta 19,4 mid PLN
dla 109,0 tys. umoéw kredytowych (portfel Banku Millennium: 18,3 mid PLN dla 103,8 tys. uméw oraz
portfel bytego Euro Banku: 1,1 mid PLN dla 5,2 tys. umoéw). Sposréd 21 092 uméw kredytowych w
indywidualnych trwajgcych obecnie sprawach 460 jest réwniez przedmiotem sporu zbiorowego. Z
ogolnej liczby indywidualnych postepowan przeciwko Bankowi okoto 3 800, czyli 18%, zostato
whniesionych przez kredytobiorcow, ktérzy juz w sposéb naturalny lub przedterminowy catkowicie sptacili
kredyt lub posiadali kredyt przeliczony na ztote w momencie wniesienia pozwu. Kolejne okoto 860 spraw
dotyczy kredytow, ktére zostaty w petni sptacone w trakcie trwania postepowania (postepowania sgdowe
sg dlugotrwate).

Roszczenia zgtaszane przez klientéw w postepowaniach indywidualnych dotyczg przede wszystkim
stwierdzenia niewaznosci umowy i zwrotu zaptaconych rat kapitalowo-odsetkowych jako nienaleznego
Swiadczenia z uwagi na abuzywny charakter klauzul indeksacyjnych, lub tez utrzymania umowy w PLN
z oprocentowaniem indeksowanym do CHF Libor.

Bank jest poza tym strong pozwu zbiorowego, ktérego przedmiotem jest ustalenie odpowiedzialnosci
Banku z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia w zwigzku z zawartymi walutowymi kredytami
hipotecznymi. Nie jest to spér o zaptate. Orzeczenie w tym postepowaniu nie przyzna bezposrednio
cztonkom grupy zadnych kwot. Liczba uméw kredytowych aktualnie objeta tym postepowaniem wynosi
1 739. Sposréd 1739 umow kredytowych objetych postepowaniem zbiorowym 460 jest réwniez
przedmiotem indywidualnych trwajgcych obecnie spraw sgdowych, zawarto 155 ugdd oraz zapadto 30
wyrokéw prawomocnych (uniewaznienie umowy kredytowej). W dniu 24 maja 2022 r. sad wydat wyrok
co do istoty sprawy oddalajgcy powodztwo w catosci. W dniu 13 grudnia 2022 r. powdd ztozyt apelacje
od wyroku z dnia 24 maja 2022 r. Dnia 25 czerwca 2024 r. odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktérej
Bank wniést wniosek o zmiane sktadu grupy i wytaczenie tych cztonkéw grupy, ktérzy zawarli z Bankiem
porozumienie. Sad zobowigzat petnomocnikéw powoda, do zajecia na pismie stanowiska w przedmiocie
aktualnego sktadu grupy. W dniu 31 stycznia 2025 r. Sad wydat postanowienie o uchyleniu wyroku i
umorzeniu postepowania wobec osdb, ktére zawarty porozumienia albo ugody. Na podstawie tego
postanowienia liczba uméw kredytowych objetych powddztwem zbiorowym spadta z 3 273 do 1 739.

Intensywna kampania reklamowa obserwowana w domenie publicznej wptywa na liczbe sporow
sgdowych. Do konica 2019 r. przeciwko Bankowi ztozono 1 980 indywidualnych roszczen (dodatkowo
235 przeciwko dawnemu Euro Bankowi), w 2020 r. liczba ta wzrosta o 3 002 (265), w 2021 r. wzrosta o
6 153 (422), w 2022 r. wzrosta 0 5 752 (407), w 2023 r. wzrosta 0 6 862 (644), w 2024 r. wzrosta 0 5 842
(656), natomiast w pierwszym kwartale 2025 r. wzrosta o 1 083 (135).

Z danych ZBP (Zwigzek Bankéw Polskich) zebranych od wszystkich bankéw posiadajgcych walutowe
kredyty hipoteczne wynika, ze znaczna wiekszo$¢ sporéw zostata prawomocnie rozstrzygnieta
niekorzystnie dla bankéw. Jesli chodzi o Bank Millennium (wtgcznie z portfelem bytego Euro Banku), w
okresie od roku 2015 do korica pierwszego kwartatu 2025 r. ostatecznie rozstrzygnieto 10 392 sprawy
(10 277 w roszczeniach klientdw wobec Banku i 115 w roszczeniach wniesionych przez Bank wobec
klientow tj. sprawy windykacyjne) sposrod ktérych zawarto 3 111 ugod, 109 spraw umorzono, 76 zostato
rozstrzygnietych korzystnie dla Banku, a 7 096 zakohczyto sie wyrokiem niekorzystnym dotyczgcym
zaréwno uniewaznienia umow kredytowych, jak i konwersji na PLN+LIBOR. Bank podejmuje
odpowiednie dziatania prawne celem zabezpieczenia zwrotu kwot udostepnionych na podstawie umow
kredytu.
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Wartos¢ brutto umow i pozyczek w ramach indywidualnych spraw sgdowych i pozwdw grupowych
whniesionych przeciwko Bankowi (wigcznie z portfelem bytego Euro Banku) na dzien 31.03.2025 r.
wynosita 1 121 min CHF (w tym pozostajgca do sptaty kwota kapitatu uméw kredytowych w ramach
pozwu zbiorowego wyniosta 76 min CHF).

Gdyby wszystkie umowy kredytowe zawarte przez Bank Millennium, bedgce obecnie w postepowaniach
sgdowych indywidualnych i grupowych zostaty uznane za niewazne bez zadnego wynagrodzenia za
wykorzystanie kapitatu, koszt przed opodatkowaniem mogtby wynies¢ 6 504 min zt. Koncowe straty
moga by¢ nizsze lub wyzsze w zaleznosci od ostatecznej linii orzecznictwa sgdowego w tym zakresie
oraz uwzglednienia dodatkowych kosztow w orzeczeniach sgdowych.

W pierwszym kwartale 2025 r. Bank utworzyt 411 min zt rezerw na portfel Banku Millennium oraz
33,8 min zt na portfel bytego Euro Banku. Warto$c¢ bilansowa rezerw dla portfela Banku Millennium na
koniec marca 2025 r. uksztattowata sie na poziomie 7 343,8 min zt, a dla portfela byltego
Euro Banku 747,9 min zt.

Opracowana przez Bank metodyka liczenia rezerw na ryzyko prawne zwigzane z kredytami
indeksowanymi opiera sie na nastepujacych gtdéwnych parametrach wynikajgcych z obserwacji
historycznych lub zatozen eksperckich:

(i) liczbie biezacych spraw (w tym umow w ramach pozwu zbiorowego) i potencjalnych przysztych
sprawach sgdowych;

(i) jesli chodzi o liczbe przysztych spraw sadowych, Bank monitoruje zachowania klientéw analizuje
ich skionno$¢ pozwania Banku, w tym z uwagi na czynniki ekonomiczne

i przyjmuje nastepujace zatozenia:

a. w zakresie kredytow aktywnych (tj. kredytéw z niesptaconym saldem) Bank (uwzgledniajgc
oczekiwang liczbe ugdd) szacuje odsetek klientow objetych metodologig w tej grupie klientow
na 88% ogolnej liczby aktywnych kredytow.

b. w przypadku kredytoéw juz w petni sptaconych lub przeliczonych na ztote, Bank przypisuje
znacznie mniejsze prawdopodobienstwo, ze stang sie przedmiotem sprawy sadowej (Bank
zaktada, ze okoto 24% sptaconych posiadajgcych ekonomiczne uzasadnienie pozwania Banku,
ale jednoczes$nie nieobjetych wczesniejszg ugodg kredytéow pozwato lub zdecyduje sie pozwaé
Bank w przysztosci).

(i) wysokosci potencjalnej straty Banku w przypadku wydania konkretnego wyroku sadu (w tym
szacunkowe odsetki ustawowe);

(iv) prawdopodobienstwie uzyskania okreslonego wyroku sgadowego obliczanego na podstawie
statystyk orzeczen w sprawach, w ktdrych Bank jest strong;

(v) szacunkach zwigzanych z polubownymi ugodami z klientami zawieranymi na drodze sgdowej lub
pozasgdowej:

a. Bank zaktada 12% prawdopodobienstwo powodzenia zawarcia ugody w ramach negocjacji
prowadzonych z klientami w toku postepowania sgdowego,

b. negocjacje prowadzone sg indywidualnie i mogg zosta¢ w kazdej chwili przerwane przez Bank,

Cc. w zwigzku ze znaczgcymi wysitkami negocjacyjnymi podjetymi juz w przesziosci,
prawdopodobiehstwo powodzenia tych negocjacji w przysztosci maleje, a jednoczeénie
wigkszos¢ klientdw kontaktowata sie juz z Bankiem w sprawie ewentualnej przewalutowania
kredytow na ziote, dlatego na chwile obecng Bank przyjmuje konserwatywne podejscie, biorgc
pod uwage potencjalny wptyw tego czynnika.

Bank jest otwarty na indywidualne negocjowanie korzystnych warunkéw przedterminowej sptaty lub
przewalutowania kredytéw na PLN. W wyniku tych negocjacji liczba aktywnych walutowych kredytéw
hipotecznych udzielonych przez Bank Millennium zmniejszyta sie o 26 977. Na koniec pierwszego
kwartatu 2025 roku Bank posiadat 22 501 aktywnych walutowych kredytéw hipotecznych. Koszty
poniesione w zwigzku z tymi negocjacjami wyniosty 2 464,5 min zt.
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Przedmiotowe koszty sg prezentowane gtéwnie w pozycji ,Wynik z pozycji wymiany” oraz ,Wynik z
tytutu modyfikacji” w Rachunku zyskéw i strat (wartosci kosztéw obcigzajgcych poszczegodine pozycje
Rachunku zyskow i strat z tytutu zawieranych ugdd zaprezentowano w nocie (10) w Rozdziale 4. Noty
do Skonsolidowanych Danych Finansowych. W pierwszym kwartale 2025 r. znaczna cze$¢ kosztow
negocjacji zostata zaksiegowana w ciezar istniejgcych rezerw utworzonych na ten cel.

Biorgc pod uwage powyzsze informacje dotyczgce spraw sgdowych (aktywnych i juz zakonczonych po
wydaniu wyrokéw), zrealizowanych ugdd i zatozen dotyczacych przysziej liczby spraw sgdowych i ugod,
a takze historyczng liczbe i pierwotng kwote udzielonych pozyczek, mozna stwierdzi¢, ze ryzyko juz
zmaterializowane (odzwierciedlone w rezerwach i stratach juz zaksiegowanych w rachunku zyskéw i
strat) stanowi 60% historycznej liczby udzielonych pozyczek i 73% pierwotnie wyptaconego kapitatu.

Ryzyko prawne portfela bylego Euro Banku jest w peini pokryte Umowg w przedmiocie Zwolnienia z
Odpowiedzialnosci i Gwarancji Dotyczacg Portfela CHF, zawartg z Société Générale S.A.

Bank przeanalizowat wrazliwos¢é wysokosci rezerwy na zmiane poszczegolnych parametrow
metodologii:

Parametr Scenariusz Wptyw na strate
Zmiana w liczbie przyjmowanych w | Dodatkowo 1 000 nowych klientow sktada
. . . 188 min zt
zatozeniach spraw sgdowych pozew sadowy przeciwko Bankowi
. . . . . o
Zmiana ponoszonych kosztow w|Zmiana poziomu kosztbw o 1% w 74 min 2t

zwigzku z wyrokiem lub ugodg poréwnaniu do zatozonego

W dniu 8 grudnia 2020 roku p. Jacek Jastrzebski, przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego (KNF),
zaproponowat wprowadzenie rozwigzania ,sektorowego” w kwestii ryzyka zwigzanego z walutowymi
kredytami hipotecznymi dla catego sektora. Rozwigzanie polegatoby na oferowaniu przez banki swoim
klientom mozliwosci dobrowolnego przystepowania do porozumien, na podstawie ktérych klient
zawieratby z bankiem ugode, tak jakby jego kredyt od samego poczatku byt kredytem ziotowym
oprocentowanym za pomocg odpowiedniej stopy WIBOR powiekszonej o marze historycznie stosowang
do takiego kredytu. Decyzja o powszechnym wdrozeniu tego rozwigzania mogtaby wigza¢ sie z
koniecznoscig utworzenia z géry rezerw na straty wynikajgce z przewalutowania kredytow hipotecznych
w CHF. Bank w praktyce wykorzystuje elementy propozycji powyzszego rozwigzania systemowego przy
wielu indywidualnych negocjacjach z kredytobiorcami walutowych kredytéw hipotecznych, w tym
réwniez w toku postepowan sgdowych.

Ze wzgledu na orzecznictwo TSUE, ktére wyklucza dochodzenie przez banki roszczeh wykraczajgcych
poza zwrot udostepnionego kapitatu, mozliwos¢ wdrozenia rozwigzania KNF jest niska.

Mozna racjonalnie zatozy¢, ze kwestie prawne odnoszgce sie do walutowych kredytéw hipotecznych
bedg dalej badane przez sady krajowe w ramach rozpatrywanych sporéw oraz TSUE, co moze
doprowadzi¢ do pojawienia sie dalszych interpretacji, ktére bedg istotne dla oceny ryzyka zwigzanego
z przedmiotowymi postepowaniami.

Obszarem, ktéry moze podlegac dalszej analizie w orzecznictwie sadéw polskich pozostajg zagadnienia
zwigzane z okresem przedawnienia roszczen restytucyjnych Banku oraz klienta bedgcych nastepstwem
niewaznosci umowy kredytowej. Interpretacje prawne w tych sprawach mogg mie¢ wptyw na wysokos¢
rezerw w przysztosci.

Istnieje potrzeba statej analizy spraw spornych. Bank bedzie musiat regularnie dokonywaé oceny i by¢
moze konieczne bedzie dalsze tworzenie rezerw na ryzyko zwigzane z walutowymi kredytami
hipotecznymi, biorgc pod uwage nie tylko wyzej wymienione aspekty, ale takze negatywne wyroki sgdéw
w sprawie kredytdw hipotecznych w walutach obcych oraz wazne parametry, takie jak liczba nowych
roszczeh klientdéw, w tym tych zwigzanych ze sptaconymi umowami kredytowymi.
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Na stronie internetowej Rzgdowego Centrum Legislacji zostat opublikowany projekt ustawy o
szczegolnych rozwigzaniach w zakresie rozpoznawania spraw dotyczacych zawartych z konsumentami
uméw  kredytu denominowanego lub indeksowanego do  franka  szwajcarskiego
(https://legislacja.gov.pl/projekt/12394303/katalog/13109961).

Projekt ma na celu stworzenie nowych uregulowan umozliwiajgcych sgdom szybsze i bardziej
efektywne rozpatrywanie spraw frankowych. Jego podstawowym zadaniem jest odcigzenie wymiaru
sprawiedliwoéci a co za tym idzie zwiekszenie efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci i przyspieszenie
rozpoznawania spraw frankowych. Dodatkowo projekt ktadzie duzy nacisk na promocje rozwigzan
ugodowych i mediacyjnych, ograniczajac tym samym liczbe wptywu do sadéw nowych pozwdw.

Przyjecie tego projektu przez Rade Ministrow i skierowanie go do Sejmu jest planowane na drugi kwartat
2025 roku. Zgodnie z trybem legislacyjnym, projekt ustawy po jego uchwaleniu wymaga podpisu
Prezydenta i publikacji w Dzienniku Ustaw.

Istotne dla oceny ryzyka rozstrzygniecia TSUE i Sgdu Najwyzszego

Orzecznictwo Trybunatu Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej

3 pazdziernika 2019 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE') wydat wyrok w sprawie C-
260/18 w zwigzku z pytaniami prejudycjalnymi ztozonymi przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie
przeciwko Raiffeisen Bank International AG. Wyrok TSUE w zakresie dokonanej w nim interpretacji
prawa Unii Europejskiej jest wigzacy dla sgdéw krajowych. Orzeczenie to interpretowato art. 6 dyrektywy
93/13. W $wietle przedmiotowego orzeczenia wspomniany przepis musi by¢ interpretowany w taki
sposob, ze (i) sad krajowy moze uniewazni¢ umowe kredytowa, jesli usuniecie nieuczciwych warunkow
wykrytych w tej umowie zmienitoby charakter gtébwnego przedmiotu umowy; (ii) skutki dla sytuac;i klienta
wynikajgce z uniewaznienia umowy nalezy ocenia¢ w swietle okolicznos$ci istniejgcych lub dajgcych sie
przewidzie¢ w czasie, kiedy powstat spor, a co do tego, czy konsument chce utrzymac¢ umowe, decyduje
jego wola; (iii) artykut 6 dyrektywy wyklucza wypetnianie luk w umowie spowodowanych usunieciem
nieuczciwych warunkéw umowy wytgcznie na podstawie krajowego ustawodawstwa o charakterze
ogolnym lub przyjetych zwyczajéw; (iv) artykut 6 dyrektywy wyklucza utrzymanie nieuczciwych
warunkow umowy, jesli konsument nie zgodzit sie na utrzymanie takich warunkéw. Mozna zauwazyc,
ze TSUE poddat w watpliwos¢ mozliwo$¢ dalszej realizacji umowy kredytowej w PLN przy utrzymaniu
obliczania odsetek zgodnie z LIBOR.

Wyrok TSUE dotyczy jedynie sytuacji, w ktérej sad krajowy uznat wczeéniej, Ze warunek umowny ma
charakter abuzywny. Wyltgczng prerogatywg sgdow krajowych jest ocena, w trakcie postepowania
sgdowego, czy dany warunek umowny moze by¢ uwazany za abuzywny w danych okolicznosciach

sprawy.

29 kwietnia 2021 Trybunat Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej (‘'TSUE') wydat wyrok w sprawie C-19/20
w zwigzku z pytaniami prejudycjalnymi ztozonymi przez Sad Okregowy w Gdansku w sprawie przeciwko
ex- BPH S.A. TSUE stwierdzit ze:

(i) sad krajowy jest zobowigzany do stwierdzenia nieuczciwego charakteru warunku umowy nawet jesli
warunek ten zostat zmieniony przez te strony w drodze umowy. Takie stwierdzenie pocigga za sobg
przywrdcenie sytuacji, w jakiej znajdowatby sie konsument w braku warunku, ktérego nieuczciwy
charakter zostatby stwierdzony, chyba Ze konsument poprzez zmiane nieuczciwego warunku
zrezygnowat z takiego przywrécenia w drodze wolnej i swiadomej zgody. Jednakze z dyrektywy
Rady 93/13 nie wynika, ze stwierdzenie nieuczciwego charakteru pierwotnego warunku umownego
miatoby co do zasady skutek w postaci uniewaznienia umowy, jesli zmiana tego warunku pozwala
na przywrécenie rownowagi miedzy obowigzkami i prawami tych stron wynikajgcymi z umowy i na
usuniecie wady obcigzajgcej ten warunek;
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(i) sgd krajowy moze usung¢ jedynie nieuczciwy element warunku umowy zawartej miedzy
przedsiebiorcg a konsumentem, w wypadku gdy zniechecajacy cel dyrektywy Rady 93/13 jest
realizowany przez krajowe przepisy ustawowe regulujgce korzystanie z niego, o ile element ten
stanowi odrebne zobowigzanie umowne, ktére moze byé przedmiotem indywidualnej kontroli pod
katem nieuczciwego charakteru. Jednoczes$nie, przepisy dyrektywy stojg na przeszkodzie temu, by
sad odsytajgcy usunat jedynie nieuczciwy element warunku umowy zawartej miedzy przedsiebiorcg
a konsumentem, jezeli takie usuniecie sprowadzatoby sie do zmiany tresci tego warunku poprzez
zmiane jego istoty;

(iii) skutki stwierdzenia przez sad istnienia nieuczciwego warunku w umowie zawartej miedzy
przedsiebiorcg a konsumentem podlegajg przepisom prawa krajowego, przy czym kwestia
utrzymywania sie w mocy takiej umowy powinna by¢ oceniana z urzedu przez sad krajowy zgodnie
z obiektywnym podejsciem na podstawie tych przepiséw;

(iv) sad krajowy, ktéry stwierdza nieuczciwy charakter warunku umowy zawartej przez przedsiebiorce z
konsumentem, obowigzany jest poinformowaé konsumenta, w ramach krajowych norm
proceduralnych i w nastepstwie kontradyktoryjnej debaty, o konsekwencjach prawnych, jakie moze
pociggnac¢ za sobg stwierdzenie niewaznosci takiej umowy, niezaleznie od tego, czy konsument jest
reprezentowany przez zawodowego petnomocnika.

W dniu 18 listopada 2021 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) wydat wyrok w sprawie
C-212/20 w zwigzku pytaniami ztozonymi przez Sad Rejonowy dla Warszawy Woli w Warszawie w
sprawie przeciwko Raiffeisen Bank International AG. TSUE stwierdzit, ze:

(i) tres¢ klauzuli umowy kredytu zawartej miedzy przedsiebiorcg a konsumentem ustalajgcej cene
zakupu i sprzedazy waluty obcej, do ktorej kredyt jest indeksowany, powinna, na podstawie jasnych
i zrozumiatych kryteriéw, umozliwi¢ wiasciwie poinformowanemu oraz dostatecznie uwaznemu i
racjonalnemu konsumentowi zrozumienie sposobu ustalania kursu wymiany waluty obcej
stosowanego w celu obliczenia kwoty rat kredytu, w taki sposob, aby konsument miat mozliwos¢ w
kazdej chwili samodzielnie ustali¢ kurs wymiany stosowany przez przedsiebiorce;

(i) sad krajowy, ktory stwierdzit nieuczciwy charakter warunku umowy zawartej miedzy przedsigbiorca
a konsumentem, nie moze dokona¢ wyktadni tego warunku w celu ztagodzenia jego nieuczciwego
charakteru, nawet jesli taka wyktadnia odpowiadataby wspadlnej woli stron.

W dniu 10 czerwca 2021 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) wydat postanowienie w
sprawie C-198/20 w zwigzku pytaniami ztozonymi przez Sad Rejonowy dla Warszawy Woli w
Warszawie w sprawie przeciwko Santander Bank Polska SA. TSUE stwierdzit, ze ochrona przewidziana
w dyrektywie Rady 93/13/EWG przystuguje kazdemu konsumentowi, a nie tylko temu, ktérego mozna
uzna¢ za ,wiasciwie poinformowanego oraz dostatecznie uwaznego i rozsadnego przecietnego
konsumenta”.

W dniu 8 wrze$nia 2022 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) wydat wyrok w sprawach
potgczonych C-80/21, C-81/21, C-82/21 w zwigzku pytaniami ztozonymi przez Sgd Rejonowy dla
Warszawy Srédmiescia w Warszawie w sprawach przeciwko Deutsche Bank SA oraz mBank SA. TSUE
stwierdzit, ze:

0] sad krajowy moze stwierdzi¢ nieuczciwy charakter czesci warunku umowy zawartej miedzy
konsumentem a przedsiebiorca, ktére nadajg mu nieuczciwy charakter, jezeli takie usuniecie
nie sprowadzatoby sie do zmiany tresci tego warunku, ktéry ma wptyw na jego istote, czego
zweryfikowanie nalezy do sgdu odsytajgcego;

(i) sad krajowy nie moze, po stwierdzeniu niewaznosci nieuczciwego warunku znajdujgcego sie w
umowie zawartej miedzy konsumentem a przedsiebiorca, ktéra to niewaznos¢ nie pocigga za
sobg niewaznosci tej umowy w catosci, zastgpié ten warunek przepisem dyspozytywnym prawa
krajowego;
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(i)

(iv)

zakonczony 31 marca 2025 r.

sad krajowy nie moze, po stwierdzeniu niewaznosci nieuczciwego warunku znajdujgcego sie w
umowie zawartej miedzy konsumentem a przedsiebiorca, ktéry pocigga za sobg niewaznos¢ tej
umowy w catosci, zastgpi¢ warunek umowny, ktérego niewaznos¢ zostata stwierdzona, albo
wyktadnig oswiadczenia woli stron w celu unikniecia uniewaznienia tej umowy, albo przepisem
prawa krajowego o charakterze dyspozytywnym, nawet jesli konsument zostat poinformowany
o skutkach niewaznosci tejze umowy i zaakceptowat je;

dziesiecioletni termin przedawnienia roszczenia konsumenta, majgcego na celu uzyskanie
zwrotu kwot nienaleznie wyptaconych przedsiebiorcy w wykonaniu nieuczciwego warunku
umowy kredytu, nie rozpoczyna biegu w dniu kazdego $wiadczenia wykonanego przez
konsumenta, jesli konsument nie byt w stanie w tym dniu samodzielnie dokona¢ oceny
nieuczciwego charakteru warunku umownego lub nie powzigt wiedzy o nieuczciwym
charakterze tego warunku i bez uwzglednienia okolicznosci, ze umowa przewidywata okres
sptaty — w niniejszym przypadku trzydziestoletni — znacznie przekraczajgcy dziesiecioletni
ustawowy termin przedawnienia.

W dniu 16 marca 2023 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydal wyrok w sprawie
zarejestrowanej pod sygnaturg C-6/22 na skutek pytan prejudycjalnych skierowanych przez Sad
Rejonowy dla Warszawy Woli w sprawie przeciwko bytemu Getin Noble Bankowi S.A. W wyroku TSUE
orzekt, ze:

(i)

(ii)

(iii)

w wypadku uniewaznienia umowy zawartej miedzy konsumentem a przedsiebiorcg ze wzgledu

na nieuczciwy charakter jednego z jej warunkéw do panstw cztonkowskich nalezy uregulowanie,

w drodze ich prawa krajowego, skutkow tego uniewaznienia, z poszanowaniem ochrony

przyznanej konsumentowi przez Dyrektywe, w szczegdlnosci poprzez zagwarantowanie

przywrocenia sytuaciji prawnej i faktycznej, w jakiej konsument ten znajdowatby sie w braku
takiego nieuczciwego warunku;

sad krajowy nie moze:

a. badac z urzedu, z pominieciem zakresu uprawnien przyznanych mu w tym wzgledzie przez
prawo krajowe, sytuacje majgtkowg konsumenta, ktéry zazadat uniewaznienia umowy
wigzgcej go z przedsigbiorcg ze wzgledu na istnienie nieuczciwego warunku, bez ktérego
umowa nie moze nadal by¢ prawnie wigzaca, nawet jesli owo uniewaznienie moze narazi¢
konsumenta na szczegdlnie szkodliwe konsekwencje;

b. odmowi¢ stwierdzenia uniewaznienia umowy, w sytuacji gdy konsument wyraznie o to sie
zwrdcit i zostat poinformowany w sposéb obiektywny i wyczerpujgcy o konsekwencjach
prawnych i szczegdlnie szkodliwych dla niego skutkach gospodarczych;

sad krajowy nie moze po stwierdzeniu nieuczciwego charakteru warunku umowy zawartej
miedzy przedsiebiorcg a konsumentem zaradzi¢ lukom wynikajgcym z usuniecia nieuczciwego
warunku zawartego w tej umowie poprzez zastosowanie przepisu prawa krajowego
niemajgcego charakteru przepisu dyspozytywnego. Jednakze do sgdu krajowego nalezy
podjecie, przy uwzglednieniu catosci prawa krajowego, wszelkich srodkéw niezbednych dla
ochrony konsumenta przed szczegdlnie szkodliwymi konsekwencjami, jakie mogtoby dla niego
mie¢ uniewaznienie umowy.

W dniu 8 czerwca 2023 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydat wyrok w sprawie
zarejestrowanej pod sygnaturg C-570/21 na skutek pytan prejudycjalnych skierowanych przez Sad
Rejonowy dla Warszawy Woli w sprawie przeciwko bytemu Getin Noble Bankowi S.A. W wyroku TSUE
orzekt, ze:

(i)

w pojeciu ,konsumenta” w rozumieniu Dyrektywy 93/13 miesci sie osoba, ktéra zawarta umowe
kredytu do uzytku czesciowo zwigzanego z jej dziatalnoscig gospodarczg lub zawodowa, a w
czesci niezwigzanego z tg dziatalnoscig, wspdlnie z innym kredytobiorca, ktory nie dziatat w
ramach swojej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, jezeli cel dziatalno$ci gospodarcze;j
lub zawodowej jest tak ograniczony, ze nie jest on dominujgcy w ogélnym kontekscie tej umowy;
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(i) w celu ustalenia, czy dana osoba jest objeta zakresem pojecia ,konsumenta” w rozumieniu
Dyrektywy 93/13, a w szczegodlnosci, czy gospodarczy cel umowy kredytu zawartej przez te
osobe jest tak ograniczony, ze nie jest on dominujgcy w ogélnym kontekscie tej umowy, sad
odsylajgcy jest zobowigzany uwzgledni¢ wszystkie istotne okolicznosci towarzyszace tej
umowie, zarowno ilosciowe, jak i jakosciowe, takie jak w szczegdlnosci podziat wykorzystania
pozyczonego kapitatu na dziatalnos¢ zawodowg i pozazawodowg, a w przypadku wiekszej
liczby kredytobiorcow okolicznosé, ze tylko jeden z nich realizuje cel gospodarczy lub ze
kredytodawca uzaleznit udzielenie kredytu przeznaczonego na cele konsumenckie od
czesciowego przeznaczenia pozyczonej kwoty na spfate dtugdw zwigzanych z dziatalno$ciag
gospodarczg lub zawodowsa.

Dnia 15 czerwca 2023 r. Trybunat Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej wydat wyrok w sprawie C-287/22
na skutek pytania prejudycjalnego skierowanego przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie
przeciwko bytemu Getin Noble Bankowi S.A. W wyroku TSUE orzekt, ze przepisy Dyrektywy 93/13 stojg
na przeszkodzie orzecznictwu krajowym, zgodnie z ktérym sgd krajowy moze oddali¢ ztozonego przez
konsumenta wniosku o zastosowanie srodkéow tymczasowych majgcych na celu zawieszenie, w
oczekiwaniu na ostateczne rozstrzygniecie w przedmiocie uniewaznienia zawartej przez tego
konsumenta umowy kredytu ze wzgledu na to, ze owa umowa kredytu zawiera nieuczciwe warunki,
sptaty rat miesiecznych naleznych na podstawie wspomnianej umowy kredytu, w sytuacji gdy
zastosowanie takich srodkow tymczasowych jest konieczne dla zapewnienia petnej skutecznosci tego
orzeczenia.

W dniu 15 czerwca 2023 r. TSUE wydat wyrok w sprawie zarejestrowanej pod sygn. C-520/21, w
nastepstwie pytan prejudycjalnych zadanych przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie przeciwko
Bankowi Millennium, w ktérym wskazat, ze Dyrektywa 93/13 nie reguluje wyraznie skutkéw niewaznosci
umowy zawartej miedzy przedsiebiorcg a konsumentem po usunieciu zawartych w niej nieuczciwych
warunkow. Jednoczes$nie stwierdzit, ze:

@ przepisy Dyrektywy 93/13 nie stojg na przeszkodzie wykiadni sgdowej prawa krajowego,
zgodnie z ktérg konsument ma prawo zgda¢ od instytucji kredytowej rekompensaty
wykraczajgcej poza zwrot miesiecznych rat i kosztéw zaptaconych z tytutu wykonania tej umowy
oraz poza zaptate ustawowych odsetek za zwioke od dnia wezwania do zaptaty, pod warunkiem
poszanowania celéw dyrektywy 93/13 i zasady proporcjonalnosci;

(i) przepisy Dyrektywy 93/13 stojg na przeszkodzie wyktadni sgdowej prawa krajowego, zgodnie z
ktéra instytucja kredytowa ma prawo zgda¢ od konsumenta rekompensaty wykraczajgcej poza
zwrot kapitalu wyptaconego z tytutu wykonania tej umowy oraz poza zaptate ustawowych
odsetek za zwtoke od dnia wezwania do zaptaty.

W dniu 21 wrzesnia 2023 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydat wyrok w sprawie
zarejestrowanej pod sygnaturg C-139/22 zadanych przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie
przeciwko mBankowi. Trybunat orzekt, ze:

0] przepisy Dyrektywy Rady 93/13 nie stojg na przeszkodzie temu, by warunek umowny, ktéry nie
byt indywidualnie negocjowany, zostat uznany przez wiasciwe organy krajowe za nieuczciwy z
tego tylko powodu, ze jego tres¢ jest rownoznaczna z trescig postanowienia wzorca umowy
wpisanego do krajowego rejestru klauzul niedozwolonych;

(i) przepisy Dyrektywy 93/13 nalezy interpretowac¢ w ten sposdéb, ze postanowienie umowy, ktére
ze wzgledu na warunki wykonania niektérych przewidzianych w nim zobowigzah danego
konsumenta nalezy uzna¢ za nieuczciwe, nie moze utraci¢ takiego charakteru z powodu innego
postanowienia tej umowy, ktére przewiduje mozliwo$¢ wykonania przez tego konsumenta tych
zobowigzanh na innych warunkach;

(iii) przepisy Dyrektywy 93/13 nalezy interpretowac w ten sposéb, ze przedsiebiorca ma obowigzek
poinformowania zainteresowanego konsumenta o istotnych cechach zawartej z nim umowy
oraz o ryzyku zwigzanym z tg umowa, i to nawet wowczas, gdy 6w konsument jest jego
pracownikiem i posiada odpowiednig wiedze w dziedzinie wspomnianej umowy.
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W dniu 7 grudnia 2023 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydal wyrok w sprawie
zarejestrowanej pod sygn. akt C-140/22 zadanych przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie
przeciwko mBankowi. Trybunat orzekt, ze przepisy Dyrektywy 93/13 nalezy interpretowac w ten sposob,
ze w kontekscie uznania niewaznosci w catosci umowy kredytu hipotecznego zawartej z konsumentem
przez instytucje bankowg ze wzgledu na to, iz umowa ta zawiera nieuczciwy warunek, bez ktérego nie
moze ona dalej obowigzywac:

0] stojg one na przeszkodzie wyktadni sgdowej prawa krajowego, zgodnie z ktérg wykonywanie
praw, ktére konsument wywodzi z tej dyrektywy, jest uzaleznione od ztozenia przez tego
konsumenta przed sgdem oswiadczenia, w ktérym twierdzi on, po pierwsze, ze nie wyraza
zgody na utrzymanie w mocy tego warunku, po drugie, ze jest Swiadomy z jednej strony faktu,
ze niewazno$¢ wspomnianego warunku pocigga za sobg niewaznos¢é wspomnianej umowy, a
z drugiej — konsekwenc;ji tego uznania niewaznosci, i po trzecie, ze wyraza zgode na uznanie
tej umowy za niewazna;

(ii) stojg na przeszkodzie temu, aby rekompensata zgdana przez danego konsumenta z tytutu
zwrotu kwot, ktére zaptacit on w wykonaniu rozpatrywanej umowy, zostata pomniejszona o
rownowartos¢ odsetek, ktore ta instytucja bankowa otrzymataby, gdyby umowa ta pozostata w
mocy.

Postanowieniem z dnia 11 grudnia 2023 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zakonczyt sprawe
zarejestrowang pod sygnaturg C-756/22 zainicjowang przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie z
powodztwa Banku Millennium i orzekt, ze przepisy Dyrektywy 93/13 nalezy interpretowaé w ten sposéb,
ze w kontekscie uznania umowy kredytu hipotecznego zawartej z konsumentem przez instytucje
bankowa za niewazng w catosci ze wzgledu na to, ze umowa ta zawiera nieuczciwe warunki, bez ktérych
nie moze ona dalej obowigzywaé, stojg one na przeszkodzie wykiadni sadowej prawa panstwa
cztonkowskiego, zgodnie z ktdrg instytucja ta ma prawo zgdac od tego konsumenta zwrotu kwot innych
niz kapitat wptacony na poczet wykonania tej umowy oraz ustawowe odsetki za opdéznienie od chwili
wezwania do zaptaty.

W dniu 14 grudnia 2023 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydal wyrok w sprawie
zarejestrowanej pod sygnaturg C-28/22 skierowang przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie
przeciwko bytemu Getin Noble Bankowi. Trybunat orzekt, ze:

0) przepisy Dyrektywy Rady 93/13 w zwigzku z zasadg skutecznosci nalezy interpretowac w ten
sposob, ze stojg one na przeszkodzie wyktadni sgdowej prawa krajowego, zgodnie z ktorg w
nastepstwie uznania za niewazng umowy kredytu hipotecznego zawartej przez przedsiebiorce
z konsumentem z uwagi na zawarte w tej umowie nieuczciwe warunki termin przedawnienia
roszczen tego przedsiebiorcy wynikajgcych z niewaznosci rzeczonej umowy rozpoczyna bieg
dopiero od dnia, w ktérym staje sie ona trwale bezskuteczna, podczas gdy termin przedawnienia
roszczen tego konsumenta wynikajgcych z niewazno$ci tej umowy rozpoczyna bieg w chwili, w
ktérej dowiedziat sie on lub powinien dowiedzie¢ sie o nieuczciwym charakterze warunku
powodujgcego te niewaznosg;

(i) przepisy Dyrektywy 93/13 nalezy interpretowaé w ten sposdb, ze nie stojg one na przeszkodzie
wykfadni sgdowej prawa krajowego, zgodnie z ktdérg na przedsiebiorcy, ktéry zawart umowe
kredytu hipotecznego z konsumentem, nie spoczywa obowigzek sprawdzenia, czy konsument
ten ma wiedze o skutkach usuniecia nieuczciwych warunkéw zawartych w tej umowie lub o
niemoznos$ci zachowania mocy wigzgcej owej umowy w przypadku usuniecia tych warunkow;
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(iii) przepisy Dyrektywy 93/13 w zwigzku z zasadg skutecznosci nalezy interpretowac w ten sposaéb,
ze stojg one na przeszkodzie wyktadni sgdowej prawa krajowego, zgodnie z ktérg, w sytuacji
gdy umowa kredytu hipotecznego zawarta przez przedsigbiorce z konsumentem nie moze juz
pozosta¢ wigzgca po usunieciu nieuczciwych warunkéw zawartych w tej umowie,
przedsiebiorca ten moze powota¢ sie na prawo zatrzymania umozliwiajgce mu uzaleznienie
zwrotu $wiadczenh otrzymanych od tego konsumenta od przedstawienia przez niego oferty
zwrotu Swiadczen, ktére sam otrzymat od tego przedsiebiorcy, lub gwarancji zwrotu tych
ostatnich $wiadczen, jezeli wykonanie przez tego samego przedsiebiorce tego prawa
zatrzymania powoduje utrate przez rzeczonego konsumenta prawa do uzyskania odsetek za
opdznienie od momentu uptywu terminu natozonego na danego przedsiebiorce do wykonania
zobowigzania umownego po tym, jak przedsiebiorca ten otrzyma wezwanie do zwrotu
Swiadczen zaptaconych jemu w wykonaniu tej umowy.

Postanowieniem z 15 stycznia 2024 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zakohczyt sprawe
zarejestrowang pod sygn. akt C-488/23 na skutek pytania Sgdu Okregowego w Warszawie, wskazujac,
ze prawo instytucji finansowej do zadania waloryzacji udostepnionego kapitatu po stwierdzeniu
niewaznosci umowy kredytu zostato wykluczone w wyroku z 15 czerwca 2023 r wydanym w sprawie C-
520/21.

Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej 18 stycznia 2024 r. wydat wyrok w sprawie C-531/22 na
skutek pytan prejudycjalnych zadanych przez Sad Rejonowy Warszawa-Srédmiescie w sprawie bytego
Getin Noble Banku. Trybunat stwierdzit, ze:

0] przepisy Dyrektywy Rady 93/13 stojg na przeszkodzie przepisom krajowym przewidujgcym, iz
sad krajowy nie moze zbada¢ z urzedu potencjalnie nieuczciwego charakteru warunkow
zawartych w umowie i wyciggna¢ z tego konsekwencji, w sytuacji gdy sprawuje on nadzér nad
postepowaniem egzekucyjnym prowadzonym na podstawie prawomochego orzeczenia w
sprawie wydania nakazu zaptaty, ktéremu przystuguje powaga rzeczy osadzone;j:

a. jesli przepisy te nie przewidujg takiego badania na etapie wydawania nakazu zaptaty, lub

b. jesli takie badanie jest przewidziane wytgcznie na etapie sprzeciwu od danego nakazu
zapfaty, o ile istnieje znaczne ryzyko, ze dany konsument nie wniesie wymaganego
sprzeciwu albo ze wzgledu na to, ze okreslony w tym celu termin jest bardzo krétki, albo z
uwagi na koszty postepowania przed sgdem w stosunku do kwoty kwestionowanego diugu,
albo tez ze wzgledu na to, ze przepisy krajowe nie przewidujg obowigzku dostarczenia
temu konsumentowi wszelkich informacji niezbednych do ustalenia przez niego zakresu
swoich praw;

(ii) przepisy Dyrektywy 93/13 nie stojg na przeszkodzie orzecznictwu krajowemu, zgodnie z ktérym
wpis warunku umowy do krajowego rejestru klauzul niedozwolonych powoduje uznanie tego
warunku za nieuczciwy w kazdym postepowaniu z udziatem konsumenta, w tym takze wobec
przedsigbiorcy innego niz ten, przeciwko ktéremu toczyto sie postepowanie o wpis rzeczonego
warunku do tego rejestru krajowego, i gdy 6w warunek nie ma takiego samego brzmienia jak
warunek wpisany do wspomnianego rejestru, ale posiada taki sam sens i wywotuje jednakowe
skutki wobec danego konsumenta.

Postanowieniem z 3 maja 2024 r. Trybunat Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej zakohczyt sprawe
zarejestrowang pod sygn. akt C-348/23 na skutek pytania Sgdu Okregowego w Warszawie, wskazujgc,
ze stojg one na przeszkodzie uznaniu ze skutki prawne wigzace sie ze stwierdzeniem niewaznosci
umowy sg uzaleznione od spetnienia przez tego konsumenta warunku zawieszajgcego, by oéw
konsument przed sgdem krajowym ztozyt oSwiadczenie, ze nie wyraza zgody na utrzymanie w mocy
warunku umownego oraz ze jest $wiadomy, iz niewaznos¢ wspomnianego warunku pocigga za sobg
stwierdzenie niewaznosci umowy kredytu i jego skutkéw i ze wyraza zgode na stwierdzenie niewaznosci

umowy.
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Postanowieniem z 8 maja 2024 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zakonczyt sprawe
zarejestrowang pod sygn. akt C-424/22 na skutek pytania Sgdu Okregowego w Krakowie, wskazujgc,
ze stojg one na przeszkodzie stosowaniu przez instytucje finansowg prawa zatrzymania ktére
uzaleznienia uzyskanie przez konsumenta przyznanych mu przez sad kwot od réwnoczesnego
zaofiarowania przez niego zwrotu albo zabezpieczenia zwrotu catosci Swiadczenia otrzymanego od tej
instytucji finansowe;j.

Orzecznictwo Polskiego Sgdu Najwyzszego

7 maja 2021 Sad Najwyzszy w skiadzie 7 sedzidw Sadu Najwyzszego wydat uchwate ktérej nadat moc
zasady prawnej zgodnie z ktorg:

0] niedozwolone postanowienie umowne (art. 385(1) § 1 k.c.) jest od poczatku, z mocy samego
prawa, dotkniete bezskutecznoscig na korzys¢ konsumenta, ktéry moze udzieli¢ nastepczo
Swiadomej i wolnej zgody na to postanowienie i w ten sposéb przywrocié mu skutecznosé z
mocg wsteczng;

(i) jezeli bez bezskutecznego postanowienia umowa kredytu nie moze wigzac, konsumentowi i
kredytodawcy przystugujg odrebne roszczenia o zwrot swiadczen pienieznych spetnionych w
wykonaniu tej umowy (art. 410 § 1 w zwigzku z art. 405 k.c.). Kredytodawca moze zgdaé zwrotu
Swiadczenia od chwili, w ktérej umowa kredytu stata sie trwale bezskuteczna.

W dniu 28 kwietnia 2022 r. Sad Najwyzszy wydat uchwate (lll CZP 40/22), w ktérej wskazatl, ze w
sporach z konsumentem przepis art. 358(1) k.c. stanowi przepis szczegolny wobec art. 353(1) k.c., co
oznacza, ze w przypadku, gdy zachodzg przestanki zastosowania obu przepiséw, sgd powinien
zastosowaé przepis szczegolny i orzec trwatg bezskutecznos¢ postanowienia umownego, a nie jego
niewaznos¢. Przedmiotowe orzeczenie Sadu Najwyzszego nalezy postrzega¢ jako istotnie
ograniczajgce ryzyko przedawnienia roszczen banku o zwrot kapitatu.

Skutkiem uchwaty SN z 7 maja 2021 r. jest stwierdzenie, ze bankowi przystuguje zwrot swiadczenia
pienieznego spetnionego przez bank w wykonaniu trwale bezskutecznej umowy. Biorgc pod uwage
niepewnosé¢ co do momentu rozpoczecia biegu terminu przedawnienia roszczen banku, Bank w celu
ochrony swoich interesdw kieruje przeciwko kredytobiorcom pozostajgcym w sporze sgdowym z
bankiem oraz w innych okoliczno$ciach, w ktérych takie ryzyko moze istnieé, pozwy o zapfate. Zadanie
pozwu obejmuje roszczenie o zwrot kapitatu udostepnionego kredytobiorcy na podstawie umowy. Do
dnia 31 marca 2025 r. Bank skierowat przeciwko kredytobiorcom 16 063 pozwy.

W dniu 25 kwietnia 2024 r. odbyto sie posiedzenie Izby Cywilnej Sgdu Najwyzszego celem odpowiedzi
na pytania sformutowane przez Pierwszg Prezes Sgdu Najwyzszego, opublikowane w dniu 29 stycznia
2021 r., dotyczace kluczowych kwestii z zakresu uméw walutowych kredytéw hipotecznych. Sad
Najwyzszy, w sktadzie catej lzby Cywilnej podjat uchwate majgcg moc zasady prawnej, w ktorej
stwierdzit, iz:

(i) W razie uznania, ze postanowienie umowy kredytu indeksowanego lub denominowanego
odnoszgce sie do sposobu okreslania kursu waluty obcej stanowi niedozwolone postanowienie
umowne i nie jest wigzgce, w obowigzujgcym stanie prawnym nie mozna przyjgc, ze miejsce tego
postanowienia zajmuje inny sposéb okreslenia kursu waluty obcej wynikajacy z przepiséw prawa lub
ZwWyczajow.

(i) W razie niemozliwosci ustalenia wigzgcego strony kursu waluty obcej w umowie kredytu
indeksowanego lub denominowanego umowa nie wigze takze w pozostatym zakresie.

(iii)y Jezeli w wykonaniu umowy kredytu, ktéra nie wigze z powodu niedozwolonego charakteru jej
postanowieh, bank wyptacit kredytobiorcy catos¢ lub cze$¢ kwoty kredytu, a kredytobiorca
dokonywat sptat kredytu, powstajg samodzielne roszczenia o zwrot nienaleznego $wiadczenia na
rzecz kazdej ze stron.
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(iv) Jezeli umowa kredytu nie wigze z powodu niedozwolonego charakteru jej postanowien, bieg
przedawnienia roszczenia banku o zwrot kwot wyptaconych z tytutu kredytu rozpoczyna sie co do
zasady od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym kredytobiorca zakwestionowat wzgledem banku
zwigzanie postanowieniami umowy.

(v) Jezeli umowa kredytu nie wigze z powodu niedozwolonego charakteru jej postanowien, nie ma
podstawy prawnej do zadania przez ktérgkolwiek ze stron odsetek lub innego wynagrodzenia z tytutu
korzystania z jej srodkéw pienieznych w okresie od spetnienia nienaleznego swiadczenia do chwili
popadniecia w opdznienie co do zwrotu tego Swiadczenia.

W dniu 19 czerwca 2024r Sad Najwyzszy wydat uchwate skladu 7 sedziéw Sadu Najwyzszego (lll CZP
31/23), w ktorej stwierdzit, iz:

Prawo zatrzymania (art. 496 k.c.) nie przystuguje stronie, ktéra moze potraci¢ swojg wierzytelnos¢ z
wierzytelnosci drugiej strony.

W dniu 28 lutego 2025r Sad Najwyzszy wydat uchwate sktadu 7 sedzidow Sgdu Najwyzszego (Il CZP
126/22), w ktorej stwierdzit, ze:

(i) Umowa o kredyt bankowy (art. 69 ust 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe), jest
umowag wzajemng w rozumieniu art., 487 § 2 k.c.

W dniu 5 marca 2025r Sad Najwyzszy wydat uchwate sktadu 7 sedzidw Sadu Najwyzszego (lll CZP
37/24), w ktorej stwierdzit ze:

(i) W razie dochodzenia od banku zwrotu swiadczenia spetnionego na podstawie umowy kredytu, ktora
okazata sie niewigzgca, bankowi nie przystuguje prawo zatrzymania na podstawie art. 496 w zw. Z
art. 497 k.c.

Ze wzgledu na orzecznictwo TSUE, ktére dokonato interpretacji przyczyn i skutkéw niewaznosci umow
hipotecznych kredytéw walutowych oraz wyzej wskazang uchwate Izby Cywilnej Sgdu Najwyzszego,
obszar wykfadni przepisow przez sady polskie w tym zakresie wydaje sie by¢ ograniczony. Dalsza
praktyka orzecznicza sadéw polskich odgrywaé¢ bedzie jednak pewng role w praktycznej realizacji
wskazan Trybunatu i Sgdu Najwyzszego.
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11. INFORMACJE DODATKOWE

11.1. DANE O AKTYWACH, KTORE STANOWIA ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Na dzien 31.03.2025 r. (w tys. PLN):

Wartos¢ Wartos¢
Lp. Rodzaj aktywa Portfel Zabezpieczane zobowiagzanie nominalna bilansowa
aktywa aktywa

1 Obligacje skarbowe utrzymywanie do . BFG - fgndusz gwarancyjny - 142 000 141 177
PS0527 terminu wymagalnosci zabezpieczenie zobowigzania do zapfaty
Obligacje skarbowe utrzymywanie do BFG - fundu__sz przymu_sowej .

2. DS0726 terminu wymagalnosci restrukturyzacji - zabezpieczenie 150 000 146 735

wymag zobowigzania do zaptaty

Obligacje skarbowe utrzymywanie do zastaw finansowy i rejestrowy na

s PS0527 terminu wymagalnosci rachunku Banku w biurze maklerskim 188 850 187756

4. Obligacje skarbowe utrzymywanie do o zastaw flnansowy na rachu_nku Banku w 583 659 580 277
PS0527 terminu wymagalnosci biurze maklerskim
Obligacje skarbowe utrzymywanie do zastaw na rachunku Banku zwigzany z

S WZz1129 terminu wymagalnosci transakcjg sekurytyzacji 102000 102 287
Obligacje skarbowe utrzymywanie i zastaw na rachunku Banku zwigzany z

6. DS0727 sprzedaz transakcja sekurytyzaciji 575700 553 144

7 Obligacje skarbowe utrzymywanie do . zastaw na rachunku M]IIennlum Leaslllng 311 835 316 058
Wz0126 terminu wymagalnosci zwigzany z transakcjg sekurytyzaciji
. T s wstepny depozyt rozliczeniowy w KDPW

8.  Srodki pieniezne naleznosci CCP (MAGB) 11 000 11 000

9.  Srodki pieniezne naleznosci fundusz zabezpieczajgcy ASO (PAGB) 846 846
. Lo s wiasciwy depozyt zabezpieczajacy w

10. Srodki pieniezne naleznosci KDPW CCP (MATS) 3934 3934

11. Srodki pieniezne naleznosci rozliczenie z tytutu zawartych transakgiji 22 060 22 060

12. Depozyty ztozone lokaty w bankach rozliczenie z tytutu zawartych transakgiji 93 755 93 870
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

13. WZ0330 sprzedaz Hipotecznego 30000 29076
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

14. WZ1129 sprzedaz Hipotecznego 15000 14 907
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

15. WZ0525 sprzedaz Hipotecznego 5000 5106
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

16. WZ0126 sprzedaz Hipotecznego 5000 5073
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

17. WZz1128 sprzedaz Hipotecznego 10000 10031
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

18. Wz0528 sprzedaz Hipotecznego 10000 10092
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

19. Wz1131 sprzedaz Hipotecznego 35000 34240
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

20. Wz1127 sprzedaz Hipotecznego 15000 15195

. utrzymywanie do listy zastawne Millennium Banku . "
21. Kredyty hipoteczne terminu wymagalnosci Hipotecznego 2 360 955 2400 093
RAZEM 4 671 594 4 682 957

* warto$¢ bilansowa zabezpieczanych zobowigzan (wyemitowane listy zastawne) wyniosta wedtug stanu na date raportowg
1 606 018 tys. zt.

Wedtug stanu na 31.03.2025 r. Grupa nie posiadata zawartych krétkoterminowych transakcji sprzedazy
skarbowych papieréw wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu.
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Na dzien 31.12.2024 r. (w tys. PLN):

Wartos¢ Wartos¢
Lp. Rodzaj aktywa Portfel Zabezpieczane zobowiagzanie nominalna bilansowa
aktywa aktywa

Obligacje skarbowe utrzymywanie do zabezpieczenie Funduszu Ochrony

1. DS0727 terminu wymaaalnosci Srodkéw Gwarantowanych w ramach 267 000 247 461

wymag Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

2 Obligacje skarbowe utrzy_mywanle do o B_FG - fgndusz gwarancyjny - 142 000 139 128
PS0527 terminu wymagalnosci  zabezpieczenie zobowigzania do zaptaty
Obligacje skarbowe utrzymywanie do BFG - fundusz przymusowej restrukturyzaciji

3. ; -~ ) ; . - 150 000 144 743
DS0726 terminu wymagalnosci - zabezpieczenie zobowigzania do zaptaty
Obligacje skarbowe utrzymywanie i zastaw na rachunku Banku zwigzany z

4. PS0425 sprzedaz transakcja sekurytyzaciji 550000 545358
Obligacje skarbowe utrzymywanie i zastaw na rachunku Banku zwigzany z

5 WZ0525 sprzedaz transakcjg sekurytyzaciji 127000 128110

6. Obligacje skarbowe utrzy_mywanle do o zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku 188 850 185 031
PS0527 terminu wymagalnosci Banku w biurze maklerskim
Obligacje skarbowe utrzymywanie do zastaw finansowy na rachunku Banku w

£ PS0527 terminu wymagalnosci biurze maklerskim 583659 57185

8. Obligacje skarbowe utrzy_mywanle do o zasta_w na rachunku M_lllennlum Leas_l_ng 311 835 321 623
Wz0126 terminu wymagalnosci zwigzany z transakcjg sekurytyzaciji
" Lo s wstepny depozyt rozliczeniowy w KDPW

9.  Srodki pieniezne naleznosci CCP (MAGB) 11 000 11 000

10. Srodki pieniezne naleznosci fundusz zabezpieczajgcy ASO (PAGB) 795 795
. Lo L wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy w KDPW

11. Srodki pieniezne naleznosci CCP (MATS) 321 321

12. Srodki pieniezne naleznosci rozliczenie z tytutu zawartych transakciji 24 657 24 657

13. Depozyty ztozone lokaty w bankach rozliczenie z tytutu zawartych transakgiji 144 662 145 063
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

14. Wz1127 sprzedaz Hipotecznego 15000 14 960
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

15. WZz0525 sprzedaz Hipotecznego 5000 5044
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

16. Wz1129 sprzedaz Hipotecznego 15000 14 657
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

17. WZz0126 sprzedaz Hipotecznego 5000 5182
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

18. Wz0528 sprzedaz Hipotecznego 10000 9955
Obligacje skarbowe utrzymywanie i listy zastawne Millennium Banku

19. WZz1128 sprzedaz Hipotecznego 10000 9880

20.  Kredyty hipoteczne utrzymywanie do o listy zastawne MlIIennlu*m Banku 1673 857 1707 557

terminu wymagalnosci Hipotecznego
RAZEM 4 235 636 4232 351

* wartos¢ bilansowa zabezpieczanych zobowigzan (wyemitowane listy zastawne) wyniosta wedtug stanu na date
raportowg 804 752 tys. zt.

Dodatkowo wedtug stanu na 31.12.2024 r. Grupa posiadata zawarte krotkoterminowe (rozliczane
przewaznie w ciggu 7 dni) transakcje sprzedazy skarbowych papieréw wartosciowych z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, ktérych przedmiotem byty papiery wartosciowe o wartosci 194 088 tys. zt.
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11.2. PAPIERY WARTOSCIOWE STANOWIACE PRZEDMIOT TRANSAKCJI Z
PRZYRZECZENIEM ODKUPU

Nastepujace papiery wartosciowe (prezentowane w bilansie Grupy) stanowity przedmiot transakcji z
przyrzeczeniem odkupu (SBB), w tys. zk

Na dzien 31.03.2025 r.

. R - Wartos¢ nominalna Wartos¢ bilansowa
Rodzaj papieru wartosciowego
Obligacje skarbowe 0 0
RAZEM 0 0
S dzu.en 31.'12'2024 b Warto$¢ nominalna Wartos¢ bilansowa
Rodzaj papieru wartosciowego
Obligacje skarbowe 193 346 194 088
RAZEM 193 346 194 088

W nastepstwie zawarcia transakcji z przyrzeczeniem odkupu, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe prezentowane w powyzszej tabeli, Grupa jest narazona na ryzyka analogiczne jak
w przypadku posiadania papierow wartosciowych o tej samej charakterystyce we wiasnym portfelu.

11.3. DYWIDENDA ZA ROK 2024

Bank Millennium posiada polityke dotyczaca wyptaty dywidendy na poziomie pomiedzy 35% a 50%
zysku netto, z uwzglednieniem zalecen nadzorczych. Biorgc pod uwage, sformutowane w pi$mie Komisji
Nadzoru Finansowego z 10 stycznia 2025 r. stanowisko Komisji w przedmiocie polityki dywidendowej
bankéw komercyjnych na 2025 r., Zarzgd Banku przedstawit propozycje a Zwyczajne Walne
Zgromadzanie Banku, ktore odbyto sie w dniu 27 marca 2025 r., zdecydowato o przeznaczeniu catego
zysku wypracowanego w roku 2024 w kwocie 643 103 011,05 ziotych na kapitat rezerwowy.

11.4. ZYSK/STRATA NA AKCJE

Zysk na jedng akcje za 1 kwartat 2025 r. (oraz rozwodniony zysk na akcje), wyliczony na bazie
skonsolidowanej wynosi 0,15 zt.

11.5. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY
GLOSOW NA WZA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ GRUPY - BANKU
MILLENNIUM S.A.

Wedtug dostepnych Bankowi informacji, w odniesieniu do akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, akcjonariuszami Banku sg nastepujgce podmioty:

% udziat % udziat

Akcjonariusze wedtug stanu na 31.03.2025 llo$¢ akcji w kapitale llos¢ gtosow w gltosach
zakltadowym na WZA
Banco Comercial Portugues S.A. 607 771 505 50,10 607 771 505 50,10
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 117 704 000 9,70 117 704 000 9,70
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 108 832 510 8,97 108 832 510 8,97
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” 65 599 757 5,41 65 599 757 5,41

Dane zawarte w tabeli zostaty zebrane w zwigzku z rejestracjg akcjonariuszy uprawnionych do wziecia
udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Banku zwotanym na dzien 27 marca 2025 .




- - Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
illennium Grupy Kapitatowej Banku Millennium S.A. za okres 3 miesiecy
EI zakonczony 31 marca 2025 r.

% udziat % udziat
Akcjonariusze wedtug stanu na 31.12.2024 llos¢ akcji w kapitale llos¢ glosow  w glosach na
zakladowym WZA
Banco Comercial Portugues S.A. 607 771 505 50,10 607 771 505 50,10
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 112 638 286 9,29 112 638 286 9,29
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 108 832 510 8,97 108 832 510 8,97
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien” 65 599 757 5,41 65 599 757 5,41

11.6. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ GRUPE PORECZEN KREDYTU LUB
GWARANCJI

W 1 kwartale 2025 r. Grupa nie udzielita zadnemu z Klientéw gwarancji lub poreczen, w wyniku czego
taczna wartos¢ zaangazowania Grupy z tego tytutu na dzien 31 marca 2025 r. bytaby znaczaca.

11.7. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALAN

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce
charakter cykliczny.

11.8. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE | WYDARZENIA PO DACIE
BILANSU

Na dzieh 31.03.2025 r. Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych, a w okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupa nie

dokonywata:

- istotnych odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow,

- istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych,

- korekty btedéw poprzednich okreséw,

- istotnych zmian sposobu ustalania wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych wycenianych
wg tej wartosci,

- zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania,

- zmiany sposobu ustalania wartosci szacunkowych, ktére wywieratyby istotny wptyw na biezgcy okres
srodroczny.

REFORMA WSKAZNIKOW REFERENCYJNYCH
WIBOR

W maju 2022 polski rzad zapowiedziat zastgpienie WIBOR-u inng (nizszg) stawka od 1 stycznia 2023
roku. W czerwcu 2022 powstata Grupa Robocza, w sktad ktérej weszly banki komercyjne, GPW
Benchmark (Administrator WIBOR), KNF.

W lipcu 2022 r. w zwigzku z planowang reformg wskaznikow referencyjnych w Polsce, powotana zostata
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy stawek referencyjnych (NGR). Celem prac NGR jest m.in.
wprowadzenie nowego wskaznika referencyjnego stdp procentowych i zastgpienie nim obecnie
stosowanego wskaznika WIBOR w sposob bezpieczny i zgodny z BMR, w tym w szczegdlnosci
zapewniajgc wiarygodnosc¢, przejrzystosé i rzetelno$é opracowania i stosowania nowego wskaznika
referencyjnego.
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W sktad Narodowej Grupy Roboczej wchodzg przedstawiciele Ministerstwa Finanséw, Narodowego
Banku Polskiego, Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
Polskiego Funduszu Rozwoju, Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie, Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych, Banku Gospodarstwa Krajowego, GPW Benchmark, a takze przedstawiciele
bankéw, towarzystw funduszy inwestycyjnych, zakfadow ubezpieczen, firm faktoringowych i
leasingowych, podmiotéw bedacych emitentami obligacji, w tym korporacyjnych i komunalnych, izb
rozliczeniowych.

Prace Narodowej Grupy Roboczej sg koordynowane i nadzorowane przez Komitet Sterujgcy, w skifad,
ktérego wchodzg przedstawiciele kluczowych instytucji: Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowego
Banku Polskiego, Ministerstwa Finanséw, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, a takze GPW
Benchmark - administratora stdp referencyjnych, BondSpot S.A. - oraz Zwigzku Bankéw Polskich.

Dziatania NGR prowadzone sg w formule projektowej w ktérej wyodrebnione zostaty strumienie
projektowe i w ktérych pracach aktywnie uczestniczg przedstawiciele Banku Millennium.

Narodowa Grupa Robocza pierwotnie wybrata indeks WIRON jako kluczowy wskaznik stop
procentowych w ramach BMR do stosowania w umowach finansowych i instrumentach finansowych
oraz jako preferowany wskaznik alternatywny dla WIBOR.

Bank Millennium S.A. powotat uchwatg Zarzadu Banku z dnia 24 sierpnia 2022r. projekt wewnetrzny
podlegajacy pod Zarzad (Wiceprezesa Zarzadu - CFO oraz Czionka Zarzgdu nadzorujgcego m.in.
obszar produktéw detalicznych i korporacyjnych), w celu nalezytego zarzgdzania procesem tranzyciji
wskaznika WIBOR na WIRON i realizacji prac zgodnie z mapg drogowa. W pracach tych uczestniczg
przedstawiciele wielu jednostek organizacyjnych Banku w tym w szczegdlnosci odpowiedzialni za
obszary produktowe oraz kwestie zwigzane z zarzgdzaniem ryzkiem, w tym w szczegdlnosci, ryzykiem
stopy procentowej oraz ryzykiem operacyjnym. Struktura projektu uwzglednia podziat na strumienie
obejmujgce produkty i procesy, w ktérych wystepuje element stosowania wskaznika referencyjnego
WIBOR, zarzgdzanie projektem przez dedykowanego menadzera projektu oraz cykliczne raportowanie
statuséw w zakresie poszczegdlnych strumieni.

Bank stosuje wskaznik referencyjny WIBOR w nastepujacych produktach (w min PLN, wg. stanu na 31
marca 2025):

- kredyty hipoteczne: 19 744,99 kredyty oparte na stawce WIBOR (z wytgczeniem kredytéow
hipotecznych o wartosci 14 093,11 obecnie o okresowo statym oprocentowaniu, w przypadku
ktorych klienci majg mozliwo$¢ przejscia na zmienng stope procentowg indeksowang do WIBOR
po uptywie obowigzywania okresowo statej stopy procentowej);

- produkty kredytowe i produkty faktoringowe oraz dyskontowe dla przedsiebiorstw: 14 876,57;

- instrumenty dtuzne (13 840,69):

- Aktywa: 11 733,92
- Pasywa: 2 106,77
- instrumenty pochodne: 13 284,18

Bank wykorzystuje réwniez instrumenty oparte o wskazniki referencyjne WIBOR w rachunkowosci
zabezpieczen, szczegbtowe informacje na temat stosowanych przez Grupe relacji zabezpieczajacych,
pozycji wyznaczonych jako zabezpieczane i zabezpieczajgce oraz sposobu prezentacji wyniku na tych
transakcjach sg przedstawione w nocie 24 ,Instrumenty pochodne — rachunkowos$¢ zabezpieczen” w
Rozdziale 13 ,Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego”.

W dniu 29 marca 2024 roku Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych (dalej: Komitet Sterujgcy NGR), jednogto$nie podjat decyzje o rozpoczeciu procesu
przegladu i analizy wskaznikéw alternatywnych dla WIBOR typu Risk Free Rate (RFR). Przeglad
obejmowat zaréwno WIRON, jak i inne potencjalne indeksy lub wskazniki. Nastepnie przeprowadzono
dwie tury konsultacji publicznych.
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W grudniu 2024 roku, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej podjat decyzje o wyborze
propozycji indeksu o technicznej nazwie WIRF. Indeks otrzymat ostatecznie nazwe POLSTR (Polish
Short Term Rate). Nastepca WIBORU - POLSTR (Polish Short Term Rate) to wskaznik referencyjny,
ktéry opiera sie na rzeczywistych transakcjach — jednodniowych depozytach niezabezpieczonych,
zawartych pomiedzy najwiekszymi krajowymi instytucjami kredytowymi a instytucjami kredytowymi i
finansowymi.

28 marca 2025 roku Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej zaakceptowat zaktualizowang Mape
Drogowg procesu zastagpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID, i potwierdzit ostateczny
moment konwersji na koniec 2027 roku. Do kluczowych Kamieni Milowych przypadajgcych na rok 2025
zalicza sie formalne przyjecie cato$ci dokumentacji wymaganej przepisami Rozporzgdzenia BMR w
odniesieniu do propozycji indeksu POLSTR oraz rozpoczecie jego publikacji. Osiagniecie tego Kamienia
Milowego, zaplanowane na drugi kwartat 2025 roku przez GPW Benchmark SA, pozwoli na rozpoczecie
stosowania propozycji indeksu POLSTR na polskim rynku finansowym. Réwnolegle prowadzone bedg
prace dotyczgce aktualizacji dokumentéw analitycznych oraz rekomendacji opracowanych dotychczas
przez Narodowg Grupe Roboczg ds. reformy wskaznikéw referencyjnych (NGR). Okreslg one standardy
stosowania propozycji indeksu POLSTR w produktach bankowych, instrumentach dtuznych oraz
instrumentach pochodnych, wliczajgc w to zalecany katalog konwencji odsetkowych dla instrumentow
finansowych oraz uméw finansowych (w tym juz zawartych). Po stronie instytucji finansowych
najwazniejsze dziatania bedg obejmowac¢ dostosowanie systemoéw informatycznych, procedur
operacyjnych oraz rozwigzan prawnych zwigzanych z stosowaniem docelowego wskaznika POLSTR.

W obecnej fazie projektu Bank na biezgco monitoruje prace Narodowej Grupy Roboczej i podejmuje
odpowiednie decyzje w tym zakresie. Biorgc pod uwage obecny wczesny etap prac Narodowej Grupy
Roboczej i procesu legislacyjnego obecnie nie jest mozliwe oszacowanie skutkéw finansowych reformy
wskaznika WIBOR.

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Podpisano kwalifikowanym

9.05.2025 Fernando Bicho Wiceprezes Zarzgdu ; ;
podpisem elektronicznym
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1.  WSTEP I POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Niniejsze skrécone sroédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Banku Millennium S.A. zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) MSR
34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przyjetym do stosowania w Unii Europejskiej. Skrocone
$srédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére sg prezentowane w
petnym sprawozdaniu finansowym, w zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone $rédroczne
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Banku Millennium S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2024 r.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 r., poz. 757) Bank jest zobowigzany do opublikowania danych finansowych za okres
trzech miesiecy konczacy sie 31 marca 2025 .

Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato:

- sporzgdzone w oparciu o zatozenie kontynuowania przez Bank dziatalno$ci gospodarczej w nie
zmniejszonym istotnie zakresie, w okresie nie krétszym niz rok od dnia bilansowego,

- przygotowane w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, zostaty podane
w tysigcach ztotych (tys. zt).

Poza jednostkowymi danymi finansowymi w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym dodatkowo zaprezentowano te informacje i dane, ktére sg istotne dla wtasciwej oceny
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Banku, a ktére nie zostaty zamieszczone w
skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Banku Millennium S.A. za
okres trzech miesiecy konczacy sie 31 marca 2025 r. Pozostate informacje i objasnienia przedstawione
w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Banku Millennium S.A.
za okres trzech miesiecy konczgcy sie 31 marcu 2025 r. zawierajg wszystkie istotne informacije
stanowigce jednoczes$nie dane objasniajgce do sprawozdania Banku.

W okresach lipiec/sierpien 2022 r. oraz maj/czerwiec 2024 r. Bank wdrozyt Plan Naprawy oraz Plan
Ochrony Kapitatlu w celu poprawy wskaznikdw kapitatowych, co byto spowodowane poniesieniem
znacznych kosztéw tzw. wakacji kredytowych dla kredytobiorcow hipotecznych w PLN, oraz istotnymi
kosztami ponoszonymi w zwigzku z ryzykiem prawnym kredytéw hipotecznych w walutach obcych.
Wszystkie kluczowe zatoZzenia obu planéw zostaty osiggniete, w tym wszystkie zdefiniowane wskazniki
osiggnety bezpieczne poziomy, a rentownos¢ i wyniki finansowe Grupy ulegty wyraznej poprawie. W
obszarze zarzadzania kapitatem wskazniki kapitatowe zostaty przywrdocone do poziomdéw znacznie
przekraczajgcych minimalne wymogi regulacyjne, a Bank i Grupa spetnity réwniez wymogi MREL, w
tym wymogi dotyczgce potaczonego bufora.

Na 31 marca 2025 r. wspotczynnik Tier 1 byt 714 pb (Bank) i 640 pb (Grupa) powyzej wymogu
minimalnego, a tagczny wspotczynnik kapitatowy (TCR) ksztattowat sie 754 pb (Bank) i 659 pb (Grupa)
powyzej wymogu minimalnego.

W zakresie wymogow MRELtrea i MRELtem, Grupa prezentuje nadwyzke w poréwnaniu do
minimalnych pozioméw wymaganych (po witgczeniu Wymogu potgczonego bufora) na 31.03.2025 r.
(nadwyzka MRELtrea wynosita 692 pb., a MRELtem 284 pb.). Zaktadajgc brak nadzwyczajnych
czynnikéw, Grupa planuje utrzymywaé oba wspodtczynniki MREL powyzej minimalnych wymaganych
poziomow z bezpieczng nadwyzka.

Plynnosé Grupy Banku Millennium pozostata na wysokim poziomie w | kwartale 2025 roku; wskaznik
LCR osiggnat poziom 418% na koniec marca 2025, wskaznik kredytéw do depozytéw utrzymat sie na
niskim poziomie 62%, a udziat ptynnych diuznych papieréw wartosciowych w aktywach ogétem Grupy
pozostaje znaczacy i wynosi 41%.
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Bank monitoruje na biezgco sytuacje finansowg, a w szczegdélnosci Bank jest swiadomy ryzyk
zwigzanych z dalszymi niekorzystnymi zmiany w zakresie ryzyka prawnego walutowych kredytow
hipotecznych ktére moga oznaczac¢ koniecznos¢ zwiekszenia poziomu rezerw na to ryzyko, poza
rezerwami ktore zostaty rozpoznane na dzien bilansowy i ktérych wysokos¢ wynika z dotychczasowych
trendow. W ocenie Banku zmaterializowanie sie tych zdarzehn wptynetoby negatywnie na wyniki
Banku/Grupy w kolejnych latach oraz zmniejszytoby zaktadany organiczny wzrost kapitatu, ale nie
uniemozliwitoby Bankowi/Grupie dalszego wdrazania swojej strategii i generowania wynikow, ktére
ztagodzityby wptyw takich wydarzen.

Uwzgledniajgc powyzsze okolicznosci i zidentyfikowane ryzyka oraz niepewnosci, Zarzad Banku w
oparciu o dokonane analizy wszelkich aspektow dziatania Banku oraz jego biezgcej i prognozowanej
sytuacji finansowej uznat, ze zastosowanie zatozenia kontynuacji dziatalno$ci do sporzadzenia
niniejszych sprawozdan finansowych jest zasadne.

Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Banku w
dniu 9 maja 2025 r.
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2. JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE (BANK)

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

w tvsiacach zt 1.01.2025 - 1.01.2024 -
ysia 31.03.2025 31.03.2024
Wynik z tytutu odsetek 1393 322 1327 990
Przychody z tytutu odsetek i przychody o podobnym 2213502 2133123
charakterze:
Przychody_ naliczane z wykor_zystanlem metody 2202 167 2103 870
efektywnej stopy procentowej
Przychody odsetkowe od Aktywow wyce.nianych 1590 463 1576 973
wedtug zamortyzowanego kosztu, w tym:
- wptyw korekty warto$ci bilansowej brutto kredytow 0 0
z tytutu wakacji kredytowych
Przychody odsetkowe od Aktywoéw wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite 611 704 526 897
dochody
Wynik o charakterze podobnym do odsetkowego od
Aktywow wycenianych wedtug wartosci godziwej 11 335 29 253
przez rachunek zyskow i strat
Koszty z tytutu odsetek (820 180) (805 133)
Wynik z tytutu optat i prowizji 155 792 173 502
Przychody z tytutu optat i prowizji 212 678 229 628
Koszty z tytutu optat i prowizji (56 886) (56 126)
Przychody z tytutu dywidend 31580 26770
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania aktywow i
zobowigzan finansowych niewycenianych wedtug wartosci (1 448) 2300
godziwej przez wynik finansowy
Wynik z tytutu aktywdw i zobowigzan finansowych 12 821 1336

przeznaczonych do obrotu

Wynik z tytutu aktywdw finansowych nieprzeznaczonych
do obrotu wycenianych obowigzkowo wedtug wartosci 2502 10 717
godziwej przez wynik finansowy

Wynik z tytutu rachunkowosci zabezpieczen (683) (1 247)
Wynik z pozycji wymiany 33152 (46 729)
Pozostate przychody operacyjne 50 447 54 359
Pozostate koszty operacyjne (77 617) (150 889)
Koszty administracyjne (592 573) (526 241)
Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (67 966) (102 367)
Koszty z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych (960) (1 885)
Eoszty' rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych (444 790) (548 810)
redytow hipotecznych
Wynik z tytutu modyfikaciji (17 507) (31283)
Amortyzacja (55 956) (53 403)
Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych 0 0
Podatek bankowy (98 669) 0
\é\gycnr:zé?ﬁ;;owy przed opodatkowaniem podatkiem 321 447 134 120
Podatek dochodowy (133 010) 3855

Wynik finansowy po opodatkowaniu 188 437 137 975
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tvsiacach zt 1.01.2025 - 1.01.2024 -
s 31.03.2025 31.03.2024
Wynik finansowy po opodatkowaniu 188 437 137 975
Inne sktadniki catkowitych dochodéw, ktére zostang (zostaty) 285 221 (17 268)
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Efekt wyceny papieréw dtuznych 63 441 59 200
Efekt wyceny portfela kredytow przeznaczonego do 213 066 (88 929)
poolingu do Banku Hipotecznego
Rachunkowos¢ zabezpieczen 8714 12 461
Inne skiadniki catkowitych dochodéw, ktére nie bedg 0 0
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Zyski (straty) aktuarialne 0 0
Efekt wyceny akcji wycenianych wedtug wartosci godziwe;j 0 0
przez inne catkowite dochody
Inne skiadniki catkowitych dochodow przed 285 221 (17 268)

opodatkowaniem, razem

Podatek dochodowy dotyczacy innych skfadnikow
catkowitych dochoddw, ktére zostang (zostaty) (54 192) 3281
przeklasyfikowane na zyski lub straty

Podatek dochodowy dotyczacy innych skfadnikow
catkowitych dochodéw, ktére nie bedg przeklasyfikowane na 0 0
zyski lub straty

Inne skiadniki catkowitych dochodéw po opodatkowaniu 231 029 (13 987)

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy 419 466 123 988
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

w tysigcach zit 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Kasa, srodki w Banku Centralnym 4 834 361 5178 984 4 937 063

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 768 947 812 573 998 565
Instrumenty pochodne 210 370 257 094 552 841
Instrumenty kapitatowe 189 115 120
Instrumenty dtuzne 558 388 555 364 445 604

Aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu
obowigzkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat, inne niz Kredyty i pozyczki 120722 L LS
udzielone klientom
Instrumenty kapitatowe 66 609 66 609 66 609
Instrumenty dtuzne 54 113 51790 88 026

Aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej

) . 31 130 870 29 023 647 26 695 060
przez inne catkowite dochody

Instrumenty kapitatowe 36 839 36 708 28 786
Instrumenty dtuzne 31094 031 28 986 939 26 666 274
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 71707 299 71936 712 72 289 617

Obowigzkowo wyceniane weditug wartosci godziwej

przez rachunek zyskéw i strat 1466 1825 7226

Woyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody 11 347 193 11 135 416 11 976 869

Woyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 60 358 640 60 799 471 60 305 522

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego

kosztu, inne niz Kredyty i pozyczki udzielone klientom A S PADGELGTE AU

Instrumenty dtuzne 26 040 570 24 059 861 20 475 347

Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom

. . . 1653078 2378 592 1754 532
I Innym Instytucjom monetarnym

Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 450 746 194 218 431 114

Instrumenty pochodne — rachunkowos$é zabezpieczen 145 545 112 365 116 528

Inwestycje w jednostkach zaleznych, we
wspdlnych przedsiewzieciach i w 517 214 517 214 519 223
jednostkach stowarzyszonych

Rzeczowe aktywa trwate 546 090 574 660 547 404
Wartosci niematerialne 554 796 560 317 480 758
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 402 530 611 379 410 760
Biezgce naleznosci podatkowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 402 530 611 379 410 760
Pozostate aktywa 1681514 1620941 1580 236

Aktywa trwate i grupy do zbycia sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 140 554 282 137699 862 131 390 842
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ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

w tysigcach zt 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 523 451 417 518 496 866
Instrumenty pochodne 235 468 226 749 496 866
ic;?t%vg?s\?vr;?hz tytutu krotkiej sprzedazy papierow 287 983 190 769 0
fgg%“;g?zz:x:‘nggﬂnfggfuwyce”ia"e LTy 126591939 124752615 118 935 703
ic:)t?%vtv;?ﬁ;;i]a wobec bankéw i innych instytuciji 367 623 323 296 559 566
Zobowigzania wobec klientow 119687004 117642600 113402 746
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 0 194 223 380 430
Wyemitowane dtuzne papiery warto$ciowe 4978 582 5030 166 3033747
Zobowigzania podporzadkowane 1558 730 1562 330 1559 214
Instrumenty pochodne — rachunkowos$¢ zabezpieczen 1205 107 439 124 156
Rezerwy 3211048 2899 615 1821 053
Nierozstrzygniete sprawy sporne 3159193 2846 010 1778 997
Udzielone zobowigzania i gwarancje 51 855 53 605 42 056
Zobowigzania podatkowe 32 805 215 590 31983
Biezgce zobowigzania podatkowe 32 805 215 590 31983
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Inne zobowigzania 2 488 955 2021672 3242 830
Zobowigzania razem 132849403 130414449 124652 591
KAPITAL WEASNY
Kapitat zakltadowy 1213117 1213117 1213117
Akcje wiasne (21) (21) (21)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 1147 241 1147 241 1147 241
Skumulowane inne catkowite dochody 119734 (111 295) (153 329)
Zyski zatrzymane 5224 808 5036 371 4531 243
Kapitat wtasny razem 7 704 879 7 285 413 6 738 251
Zobowiazania i kapital wtasny razem 140554 282 137 699 862 131 390 842
Wartos¢ ksiegowa 7704 879 7 285413 6 738 251

Liczba akcji

1213116 777

1213116 777

1213116 777

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

6,35

6,01

5,55




i”ennium Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
Banku Millennium S.A. za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2025r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIANY STANU KAPITALOW WLASNYCH

Kapitat ze STl Zyski zatrzymane
w tvsiacach zt Razem Kapitat Akcje aksgirzeodv;a’zge' wane inne .
e kapitat wiasny zaktadowy  wtasne A1 POWYZE]  catkowite - wynik pozqstale
wartosci dochody niepodzielony kapitaty
nominalnej
01.01.2025 - 31.03.2025
Kapitat wkasny na poczatek okresu 7285413 1213117 (21) 1147 241 (111 295) 643 103 4 393 268
Catkowite dochody za okres (netto) 419 466 0 0 0 231 029 188 437 0
wynik finansowy 188 437 0 0 0 0 188 437 0
inne skfadniki catkowitych
dochodéw po opodatkowaniu 231 029 0 0 0 231029 0 0
Zakup i wydanie akcji wtasnych
pracownikom 0 0 0 0 0 0 0
Transfer migdzy pozycjami kapitatu 0 0 0 0 0 (643 103) 643 103
Kapitat wtasny na koniec okresu 7 704 879 1213117 (21) 1147 241 119 734 188 437 5036 371
01.01.2024 - 31.12.2024
Kapitat wiasny na poczatek okresu 6614 263 1213117 (21) 1147241 (139 342) 510259 3883009
Catkowite dochody za okres (netto) 671 150 0 0 0 28 047 643 103 0
wynik finansowy 643 103 0 0 0 0 643 103 0
inne skfadniki catkowitych
dochodéw po opodatkowaniu 28 047 0 0 0 28 047 0 0
Zakup i wydanie akgcji wtasnych
pracownikom 0 0 0 0 0 0 0
Transfer migdzy pozycjami kapitatu 0 0 0 0 0 (510 259) 510 259
Kapitat wtasny na koniec okresu 7 285 413 1213117 (21) 1147 241 (111 295) 643 103 4 393 268
01.01.2024 - 31.03.2024
Kapitat wiasny na poczatek okresu 6 614 263 1213117 (21) 1147241 (139 342) 510259 3883009
Catkowite dochody za okres (netto) 123 988 0 0 0 (13 987) 137 975 0
wynik finansowy 137 975 0 0 0 0 137 975 0
inne skfadniki catkowitych
dochodéw po opodatkowaniu (13 987) 0 0 0 (13 987) 0 0
Zakup i wydanie akcji wtasnych
pracownikom 0 0 0 0 0 0 0
Transfer migdzy pozycjami kapitatu 0 0 0 0 0 (510 259) 510 259

Kapitat wtasny na koniec okresu 6738251 1213117 (21) 1147 241 (153 329) 137975 4 393 268
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

tvsi h 2t 1.01.2025 - 1.01.2024 -
w tyslacach z 31.03.2025 31.03.2024
Zysk (strata) po opodatkowaniu 188 437 137 975
Korekty razem: 4141 887 6 515 936
Odsetki otrzymane 1851765 1723 685
Odsetki zaptacone (690 600) (717 513)
Amortyzacja 55 956 53 403
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 0 0
Przychody z tytutu dywidend (31 580) (26 770)
Rezerwy 311433 376 880
Wynik na sprzedazy i likwidacji inwestycyjnych aktywéw (990) 320
finansowych

Zmiapa §tanu aktywow finansov'vyc.h wycenianych do wartosci 13 145 (407 337)
godziwej przez Rachunek zyskéw i strat

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych innym bankom 938 131 (243 688)
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom (969 023) (1430 491)
Zmian'a .stanu naleznosci z ty?ulu zakupionych papierow (269 261) 718 767
wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu

Zmiana stanu zobowiqza_rﬁ wycenianych do wartosci godziwe;j (301) (151 973)
przez Rachunek zyskow i strat

Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow 48 370 51
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 2718 846 6 569 259
Zmian'a _stanu zobow_iqzaﬁ z tytutu sprzed_anych papieréw (182 108) 389 286
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu

Zmlaqa _stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw (51 584) 36 435
wartosciowych

Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu podatku dochodowego 133011 (414 256)
Podatek dochodowy zaptacony (161 139) (53 417)
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow 397 231 61723
Pozostate pozycje 30 585 31574

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4330 324 6 653 911
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B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

tvsi h 2t 1.01.2025 - 1.01.2024 -
w tyslacach z 31.03.2025 31.03.2024
Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 150 695 805 158 188 630
Zbycie wartosci niematerialnych oraz skfadnikéw rzeczowego

. 248 165
majatku trwatego
Zbycie akgji i udziatow w podmiotach podporzgdkowanych 0 0
Zbycie inwestycyjnych aktywow finansowych 150 663 977 158 161 695
Pozostate wptywy inwestycyjne 31 580 26 770

. . o . (147 383

Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 152) (163 605 169)
Napycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikéw rzeczowego (12 714) (18 656)
majatku trwatego
Zakup akcji w podmiotach podporzgdkowanych 0 (120 000)
Nabycie inwestycyjnych aktywoéw finansowych (147 43378(; (163 466 513)
Pozostate wydatki inwestycyjne 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3312 653 (5 416 539)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

tvsi h 2t 1.01.2025 - 1.01.2024 -
w tyslacach z 31.03.2025 31.03.2024
Wptywy z dziatalnosci finansowe;j 0 0
Zaciagniecie kredytow diugoterminowych 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Zwiekszenie stanu zobowigzan podporzagdkowanych 0 0
Wplywy z emisji akcji wtasnych oraz doptat do kapitatu 0 0
Pozostate wptywy finansowe 0 0
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej (34 185) (37 406)
Spiata kredytéw dlugoterminowych 0 0
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Zmniejszenie stanu zobowigzan podporzgdkowanych 0 0
Wydatki z tytutu kosztow emisji 0 0
Umorzenie akcji 0 0
Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 0 0
Pozostate wydatki finansowe (34 185) (37 406)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (34 185) (37 406)
D. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO 7 608 792 1199 966
(A+B+C)
- w tym z tytutu réznic kursowych (8 758) (1 859)
E. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO 14 064 629 18 396 413
F. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 21 673 421 19 596 379

SPRAWOZDAWCZEGO (D+E)
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3.  INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO JEDNOSTKOWYCH
DANYCH FINANSOWYCH

Na dzien 31.03.2025 r. Bank nie posiadat istotnych zobowigzanh z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych, a w okresie objetym skréconym sprawozdaniem Bank nie dokonywat:

- istotnych odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow,

- istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,

- korekty btedéw poprzednich okresow,

- istotnych zmian sposobu ustalania wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych wycenianych
wg tej wartosci,

- zmiany sposobu ustalania wartosci szacunkowych, ktére wywieratyby istotny wptyw na biezgcy okres
Srodroczny.

W dziatalnosci Banku nie wystepujq istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce

charakter cykliczny.

Koszty z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych

1.01.2025 - 1.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024
Z tytutu odpisow dla kredytow i pozyczek udzielonych klientom (69 582) (102 661)
H}g;r:rinie odpisow dla kredytéw i pozyczek udzielonych (354 605) (452 216)
aici\?]/trgﬁ]enle odpisow dla kredytow i pozyczek udzielonych 277 792 340 576
g\ggg If)edzze_\,/sl\ll(ane z tytutu kredytéw uprzednio spisanych w 7301 8979
Sprzedaz wierzytelnosci 0 0
Pozostate ujete bezposrednio w Rachunku Zyskow i Strat 0 0
Z tytutu odpiséw dla papieréw wartosciowych 0 1
Utworzenie odpiséw dla papieréow wartosciowych 0 0
Odwrécenie odpisow dla papieréw wartosciowych 0 1
Z tytutu odpiséw dla zobowigzan pozabilansowych 1616 293
Utworzenie odpiséw dla zobowigzan pozabilansowych (21 780) (17 404)
Odwrécenie odpiséw dla zobowigzan pozabilansowych 23 396 17 697
Razem (67 966) (102 367)

Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytéow i pozyczek wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu

01.01.2025- 01.01.2024 - 01.01.2024 —
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Stan na poczatek okresu 2298 327 2299 364 2299 364
Zmiana w wartosci rezerw: 42 556 (1 037) 77 075
Odpisy dokonane w okresie 337 390 1229 349 423 632
Wartosci spisane w ciezar odpiséw (28 555) (218 506) (49 176)
Odwrocenie odpisdw w okresie (263 734) (831 022) (308 518)
Sprzedaz wierzytelnosci 0 (247 429) 0
Utworzenie KOIM* 16 819 69 359 17 553
Zmiana z tytutu réznic kursowych (4 181) (5 260) (7 948)
Inne (15 183) 2 472 1532
Stan na koniec okresu 2 340 883 2 298 327 2 376 439

* Zgodnie z MSSF9 Bank nalicza odsetki od portfela kredytowego z rozpoznang utratg wartosci od wartosci ekspozycji netto. W
tym celu naliczana jest i uimowana jako pomniejszenie przychodéw odsetkowych tak zwana korekta odsetek impairmentowych
(,KOIM”). Przedmiotowa korekta w bilansie prezentowana jest jako odpis z tytutu utraty wartosci, w konsekwencji uzgodnienie
zmiany stanu odpisow z tytutu utraty warto$ci wymaga uwzglednienia korekty KOIM ujmowanej w przychodach odsetkowych.
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci wybranych sktadnikéw aktywoéw

. o inwest_ycyjne inyvestycje_w rzeczowe aktywa wartosci .
Odpisy aktualizujagce: papiery jednostki trwate niematerialne inne aktywa
wartosciowe podporzadkowane
Stan na 01.01.2025 5004 6 700 460 0 25904
- Utworzenie odpiséw 0 0 0 0 2910
- Odwrocenie odpisow 0 0 0 0 (1 950)
- Wykorzystanie 0 0 0 0 (50)
- Pozostate zmiany 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2025 5 004 6 700 460 0 26 813
Stan na 01.01.2024 5001 6 700 797 0 24 546
- Utworzenie odpiséw 2 0 0 0 18 684
- Odwrocenie odpisow 0 0 (337) 0 (14 410)
- Wykorzystanie 0 0 0 0 (2917)
- Pozostate zmiany 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2024 5004 6 700 460 0 25 904
Stan na 01.01.2024 5001 6 700 797 0 24 546
- Utworzenie odpiséw 0 0 0 0 3560
- Odwrocenie odpisow 1) 0 0 0 (1 675)
- Wykorzystanie 0 0 0 0 (262)
- Pozostate zmiany 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2024 5000 6 700 797 0 26 169
Zmiana stanu rezerw na Udzielone zobowigzania i gwarancje
01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Stan na poczatek okresu 53 605 42 375 42 375
Utworzenie rezerw 21780 52 302 17 404
Rozwigzanie rezerw (23 396) (40 993) (17 697)
Réznice kursowe (134) (79) (26)

Stan na koniec okresu 51 855 53 605 42 056
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Zmiana stanu rezerw na Nierozstrzygniete sprawy sporne

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 —
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Stan na poczatek okresu 2 846 010 1401 798 1401798
Utworzenie rezerw 1404 13 553 1153
Rozwigzanie rezerw (2 476) (8872) (652)
Wykorzystanie rezerw w ciggu okresu (225 052) (420 111) (49 859)
Utworz’enle_ rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych 538 747 1857 142 425 951
kredytéw hipotecznych
Reklasyfikacja 560 2 500 607
Stan na koniec okresu 3159 193 2 846 010 1778998
Koszty rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych kredytéw hipotecznych
Rezerwy
zmniejszajgce Rezerwy na
01.01.2025 - 31.03.2025 RAZEM wartos¢é nierozstrzygniete
bilansowg brutto sprawy sporne
kredytéow
Stan na poczatek okresu 8 463 696 5665 224 2798 472
Woykorzystanie rezerw w ciggu okresu (605 100) (380 048) (225 052)
Koszty’ rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych 444 790 (93 957) 538 747
kredytow hipotecznych
Zmiana stanu rezerw z tytutu réznic kursowych (211 757) (211 757) 0
Stan na koniec okresu 8 091 629 4979 462 3112 167
Rezerwy
zmniejszajace Rezerwy na
01.01.2024 — 31.03.2024 RAZEM wartos¢ nierozstrzygniete
bilansowg brutto sprawy sporne
kredytéw
Stan na poczatek okresu 7 871789 6 516 460 1355 329
Wykorzystanie rezerw w ciggu okresu (187 210) (137 533) (49 677)
Koszty rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych
kredytow hipotecznych 548 810 122 859 425 951
Zmiana stanu rezerw z tytutu réznic kursowych (376 696) (376 696) 0
Stan na koniec okresu 7 856 693 6 125 090 1731603
1.01.2025 - 1.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Koszty poniesione w zwigzku z negocjacjami rozpoznane w (32 923) (118 208)
rachunku zyskow i strat
- ujete w pozycji "Wynik z pozycji wymiany" (22 349) (97 553)
- ujete w pozycji "Wynik z tytutu modyfikacji" (10 574) (20 655)
Koszty poniesione w zwigzku negocjacjami ujete w ciezar 226 069 51332

wczesniej utworzonych rezerw
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Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2025

Aktywo z  Rezerwana  Aktywo z
tytutu odroczony tytutu
odroczonego podatek odroczonego

podatku dochodowy podatku, netto

Réznica pomiedzy amortyzacjg

podatkowa a bilansowg 64 (1259 (1195)
¥Vycena bilansowa instrumentéw 34 215 (67 221) (33 006)
inansowych

Niezrealizowane naleznosci/

zobowigzania z tytutu instrumentow 55 659 (75 780) (20 121)
pochodnych

Odsetki c_Jo za_p’fa’cema/otrlzymama 84 100 (387 020) (302 920)
od lokat i papierow warto$ciowych

O_dsetkl i dy'sk_onto od kredytow i 0 (137 037) (137 037)
wierzytelnosci

Przychody_ i koszty rozllczane_ wg 0 (59 342) (59 342)
efektywnej stopy procentowej

Rezerwy na kredyty stanowiace 518 651 0 518 651
réznice przejsciowe

Swiadczenia pracownicze 27 367 0 27 367
Prawa do uzytkowania 4 280 0 4 280
Rezerwy na koszty 318 521 0 318 521

Aktywo z tytutu przysztych 145 872 0 145 872
uniewaznien kredytow w CHF

Wycena aktywéw inwestycyjnych,

kredytow, zabezpieczenia

przeptywow srodkéw pienieznych

oraz zyski/straty aktuarialne 8 156 (36 242) (28 086)
odniesione w inne catkowite

dochody

Wycena udziatéw (akcji) 1273 (27 997) (26 724)
Pozostate 0 (3730) (3730)

Aktywo z tytutu odroczonego 1198 158 (795 628) 402 530

podatku, netto




i”ennium Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
Banku Millennium S.A. za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2025r.

31.12.2024 31.03.2024
Aktywo z  Rezerwa na Aktywo z Aktywo z  Rezerwana  Aktywo z
tytutu odroczony tytutu tytutu odroczony tytutu

odroczoneg podatek odroczonego odroczonego podatek odroczonego
o podatku dochodowy podatku, netto  podatku dochodowy podatku, netto

Roéznica pomiedzy amortyzacjg

podatkows a bilansowa, 64 (1 304) (1 240) 128 (1 437) (1 309)
fyycena bilansowa instrumentow 11574 (48 155) (36 581) 10075 (39 786) (29 711)
inansowych

Niezrealizowane naleznosci/

zobowigzania z tytutu instrumentéw 55 499 (63 179) (7 680) 43 662 (61 957) (18 295)
pochodnych

Odsetki do zaptacenia/otrzymania 81322  (329891) (248 569) 123441 (356 424) (232 983)
od lokat i papierow wartosciowych

Odsetki i dyskonto od kredytow i 0  (132089)  (132089) 0 (1217200 (121 720)
wierzytelnosci

Przychody_ i koszty rozllczane_ wg 0 (34 939) (34 939) 45 660 0 45 660
efektywnej stopy procentowej

Rezerwy na kredyty stanowiace 552 935 0 552 935 495 090 0 495 090
réznice przejéciowe

Swiadczenia pracownicze 27 276 0 27 276 21801 0 21 801
Prawa do uzytkowania 4242 0 4 242 4215 0 4215
Rezerwy na koszty 305 302 0 305 302 195 401 0 195 401
Aktywo z tytutu przysztych 186 862 0 186 862 51565 0 51565
uniewaznien kredytow w CHF

Wycena aktywow inwestycyjnych,

kredytow, zabezpieczenia

przeptywow srodkéw pienieznych

oraz zyskifstraty aktuarialne 32940 (6 834) 26 106 43 637 (7 671) 35 966
odniesione w inne catkowite

dochody

Wycena udziatéw (akgji) 1273 (27 556) (26 283) 1273 (34 633) (33 360)
Pozostate 1 (3964) (3963) 73 (1 633) (1 560)
st 22 L Rl e IR 1259200 (647 911) 611379 1036021 (625 261) 410 760

podatku, netto
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4.  OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszelkie transakcje dokonane z podmiotami Grupy w 1 kwartale roku 2025 oraz 2024 wynikaty z
biezacej dziatalnosci. Ponizej przedstawione zostaly najistotniejsze  kwoty transakciji
wewnatrzgrupowych zawartych z nastepujgcymi podmiotami:

= MILLENNIUM BANK HIPOTECZNY,

= MILLENNIUM LEASING,

= MILLENNIUM CONSULTING,

=  MILLENNIUM TFI

= MILLENNIUM SERVICE,

* MILLENNIUM TELECOMMUNICATION SERVICES,
= MILLENNIUM GOODIE,

= PIAST EXPERT.

oraz kwoty transakcji z grupg podmiotu dominujgcego w stosunku do Banku — Banco Comercial
Portugues (jednostka dominujgca najwyzszego szczebla), transakcje te wynikajg w gtéwnej mierze z
dziatalnosci o charakterze bankowym.

Poza transakcjami opisanymi w niniejszym rozdziale, we wskazanym okresie ani
Bank Millennium S.A., ani jednostki zalezne Banku Millennium S.A. nie dokonaty innych transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byty istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz warunki rynkowe.

Aktywa i pasywa z tytutu transakcji z podmiotami powigzanymi (tys. zt) wg stanu na 31.03.2025

Z innymi
Z jednostkami  Z podmiotem jednostkami z
zaleznymi dominujgcym grupy podmiotu
dominujqcego
AKTYWA
Kredyty i pozyczki udzielone innym bankom — rachunki i depozyty 1025 187 4229 0
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 6 722 535 0 0
Inwestycje w jednostki podporzadkowane 465 714 0 0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1160 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0 0
Pozostate aktywa 16 378 0 0
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec bankéw 2679 342 0
Zobowigzania wobec klientow 251 189 0 0
Zobpwiazania z tytutu _sprzedanych papieréw wartosciowych z 0 0 0
udzielonym przyrzeczeniem odkupu
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 318 0 0
Zobowigzania podporzadkowane 0 0 0
Pozostate zobowigzania 31624 281 23

w tym zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24 434 0 0
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Aktywa i pasywa z tytutu transakcji z podmiotami powigzanymi (tys. zt) wg stanu na 31.12.2024

Z innymi
Z jednostkami  Z podmiotem jednostkami z
zaleznymi dominujgcym grupy podmiotu

dominujacego

AKTYWA
Kredyty i pozyczki udzielone innym bankom — rachunki i depozyty 1944 076 1788 0
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 6 863 794 0 0
Inwestycje w jednostki podporzadkowane 465 714 0 0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1249 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0 0
Pozostate aktywa 17 835 0 0
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec bankéw 6 803 121 0
Zobowigzania wobec klientow 385 388 0 0
Zob_owiazania z tytutu _sprzedanych papierébw wartosciowych z 0 0 0
udzielonym przyrzeczeniem odkupu
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 652 0 0
Zobowigzania podporzadkowane 0 0 0
Pozostate zobowigzania 33908 234 14
w tym zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 27074 0 0

Przychody i koszty z tytutu transakcji z podmiotami powigzanymi (tys. zt) za okres 1.01-31.03.2025

Z innymi jednostkami

Z jednostkami  Z podmiotem z grupy podmiotu

zaleznymi dominujacym dominujacego

Przychody z tytutu:

Odsetek 121 217 486 0
Prowizji 9 297 51 0
Instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 315 0 0
Dywidend 31495 0 0
Pozostate operacyjne netto 9343 0 0
Koszty z tytutu:

Odsetek 4011 0 0
Prowizji 1 0 0
Instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0 0 0
Pozostate operacyjne netto 0 0 0

Dziatania 4214 47 13
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Przychody i koszty z tytutu transakcji z podmiotami powigzanymi (tys. zt) za okres 1.01-31.03.2024

Z innymi jednostkami

Z jednostkami  Z podmiotem )
z grupy podmiotu

zaleznymi dominujacym dominujacego

Przychody z tytutu:

Odsetek 107 314 1482 0
Prowizji 7 836 45 0
Instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 2287 5520 0
Dywidend 26 618 0 0
Pozostate operacyjne netto 6 167 0 0
Koszty z tytutu:

Odsetek 2536 0 0
Prowizji 0 0 0
Instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0 0 0
Pozostate operacyjne netto 0 0 0
Dziatania 3904 40 (18)

Transakcje pozabilansowe z podmiotami powigzanymi (tys. zt) wg stanu na 31.03.2025

Z innymi jednostkami

Z jednostkami  Z podmiotem )
z grupy podmiotu

zaleznymi dominujacym dominujacego
Zobowigzania warunkowe 2 562 065 28 395 0
udzielone 2255234 0 0
otrzymane 306 831 28 395 0
Instrumenty pochodne (warto$¢ nominalna) 188 713 0 0

Transakcje pozabilansowe z podmiotami powigzanymi (tys. zt) wg stanu na 31.12.2024

Z innymi jednostkami

Z jednostkami  Z podmiotem .
z grupy podmiotu

zaleznymi dominujacym dominujacego
Zobowigzania warunkowe 1744 559 24 680 0
udzielone 1428 155 0 0
otrzymane 316 404 24 680 0

Instrumenty pochodne (warto$¢ nominalna) 180 379 0 0
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5. WARTOSC GODZIWA

Metodologia stosowana w Banku do wyceny aktywow i zobowigzah wediug wartosci godziwej zostata
szczego6towo opisana w Rozdziale 8. Skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Banku Millennium S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2025 .

Ponizsze tabele przedstawiajg dane liczbowe dla Banku Millennium S.A.

5.1. INSTRUMENTY FINANSOWE NIEUJMOWANE W BILANSIE WEDtUG
WARTOSCI GODZIWEJ

31.03.2025 Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

AKTYWA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Instrumenty dtuzne 26 040 570 26 228 763
!_okaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym 1653078 1 653 058
instytucjom monetarnym

Kredyty i pozyczki udzielone klientom* 60 358 640 59 663 869
ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Zobowigzania wobec bankéw i innych instytucji monetarnych 367 623 367 623
Zobowigzania wobec klientéw 119 687 004 119 690 827
Wyemitowane dtuzne papiery warto$ciowe 4978 582 4984 230
Zobowigzania podporzadkowane 1558 730 1557 916

* Negatywny efekt wyceny portfela kredytowego do wartosci godziwej jest w gtdownej mierze spowodowany wzrostem marz
kredytowych. Stosowana przez Bank metodologia wyceny portfela kredytowego zaktada, ze biezgce marze w najlepszy sposéb
odzwierciedlajg istniejgce warunki rynkowe i sytuacje ekonomiczng. Analogiczna zasada jest szeroko stosowana do wyceny
nienotowanych na aktywnych rynkach papieréw dtuznych. W efekcie, paradoksalnie zawsze, kiedy marze na nowych kredytach
rosng, spada wartos$¢ godziwa ,starego” portfela kredytowego.

31.12.2024 Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

AKTYWA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Instrumenty dtuzne 24 059 861 24 169 924
Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym

instytucjom monetarnym 2378592 23783719
Kredyty i pozyczki udzielone klientom* 60 799 471 60 268 245
ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Zobowigzania wobec bankdw i innych instytucji monetarnych 323 296 323 296
Zobowigzania wobec klientow 117 642 600 117 637 152
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 5 030 166 5 035 868

Zobowigzania podporzadkowane 1562 330 1563 653
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5.2. INSTRUMENTY FINANSOWE UJMOWANE W BILANSIE WEDtUG
WARTOSCI GODZIWEJ

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe instrumentéw wycenianych do wartosci godziwej
usystematyzowane wedtug zastosowanej techniki okreslania wartosci godziwej:

Dane w tys. zi, stan na 31.03.2025

Techniki wyceny z
wykorzystaniem
istotnych
parametréow
niepochodzacych
z rynku

Techniki wyceny
Kwotowania w oparciu o
aktywnego parametry
rynku pochodzace z
rynku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

AKTYWA

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Woycena instrumentéw pochodnych 85 029 125 341

Instrumenty kapitatowe 189

Instrumenty dtuzne 558 388

Aktywa finansowe inne niz przeznaczone do obrotu
obowigzkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty kapitatowe 66 609

Instrumenty dtuzne 54 113

Kredyty i pozyczki 1 466

Aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody

Instrumenty kapitatowe 618 36 221

Instrumenty dtuzne 23101 691 7 992 340

Kredyty i pozyczki 11 347 193

Instrumenty pochodne — rachunkowo$¢é zabezpieczen 145 545

PASYWA

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Wycena instrumentéw pochodnych 81 698 153 770

Pozycje krotkie 287 983

Instrumenty pochodne — rachunkowo$¢é zabezpieczen 1205

Dane w tys. zt, stan na 31.12.2024

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

AKTYWA
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Woycena instrumentéw pochodnych 74 570 182 524
Instrumenty kapitatowe 115
Instrumenty dtuzne 555 364
Aktywa finansowe inne niz przeznaczone do obrotu
obowigzkowo wyceniane weditug wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty kapitatowe 66 609
Instrumenty dtuzne 51 790
Kredyty i pozyczki 1825
Aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody
Instrumenty kapitatowe 481 36 227
Instrumenty dtuzne 20 389 685 8 597 254
Kredyty i pozyczki 11 135 416
Instrumenty pochodne — rachunkowos$¢ zabezpieczen 112 365
PASYWA
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Woycena instrumentéw pochodnych 40 758 185991
Pozycje krotkie 190 769
Instrumenty pochodne — rachunkowos$¢ zabezpieczen 107 439
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instrumentéw wycenianych w oparciu o techniki wyceny

z wykorzystaniem istotnych parametrow niepochodzgcych z rynku przedstawia ponizsza tabela (dane

w tys. zt):
Obcie Kredyty i Kredyty i
Pl pozyczki pozyczki
. wbudowane w . ; ;
Opcje na - Akcje i Instrumenty wyceniane wyceniane
: emitowane . . ;
indeksy apiery diuzne udziaty diuzne przez przezinne
P ipderyoz ¢ rachunek catkowite
pozyty zyskow i strat dochody
Stan na 01.01.2025 178 195 (181 662) 102 836 51 790 1825 11 135 416
Rozliczenie / sprzedaz / zakup (46 336) 18 826 0 0 (848) (213 560)
przeniesienie do portfela
Zmiana wyceny ujeta w kapitale 0 0 0 0 0 213 065
wiasnym
Przychody z tytutu odsetek i 0 0 0 0 310 212 272
przychody o podobnym charakterze
Wynik z tytutu aktywow i
zobowigzan finansowych (8927) 11 475 0 0 0 0
przeznaczonych do obrotu
Wynik z tytutu aktywow
finansowych nieprzeznaczonych do
obrotu wycenianych obowigzkowo 0 0 0 2323 179 0
wediug wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Wynik z pozycji wymiany 0 0 (6) 0 0 0
Stan na 31.03.2025 122 932 (151 361) 102 830 54 113 1 466 11 347 193
Kredyty i .
. . - Kredyty i
Opcje pozygzkl poiyizyki
Opcje na wbuqowane w Akcje i Instrumenty wyceniane wyceniane
: emitowane - . przez )
indeksy . 3 udziaty dituzne przez inne
papiery dtuzne rachunek -
b P catkowite
i depozyty zyskow i dochod
strat Y
Stan na 01.01.2024 405 612 (414 200) 95 151 81014 19 349 11 799 748
Rozliczenie / sprzedaz / zakup / (248 040) 251045 (46 959) 0 (21554) (1298 422)
przeniesienie do portfela
Zmiana wyceny ujeta w kapitale 0 0 7847 0 0 (160 097)
wiasnym
Przychody z tytutu odsetek i 0 0 0 0 3985 794 187
przychody o podobnym charakterze
Wynik z tytutu aktywow i zobowigzan
finansowych przeznaczonych do 20 623 (18 507) 0 0 0 0
obrotu
Wynik z tytutu aktywow finansowych
nieprzeznaczonych do obrotu
wycenianych obowigzkowo wedtug 0 0 46 803 (29 224) 745 0
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Wynik z pozycji wymiany 0 0 (6) 0 0 0
Stan na 31.12.2024 178 195 (181 662) 102 836 51 790 1825 11 135 416
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6. RYZYKO PRAWNE Z TYTULU WALUTOWYCH KREDYTOW
HIPOTECZNYCH

Na dzien 31 marca 2025 r. Bank miat 21 092 umowy kredytowe i dodatkowo 2 271 umow kredytowych
z bytego Euro Banku bedace przedmiotem prowadzonych obecnie indywidualnych sporéw sgdowych (z
wytgczeniem roszczen wniesionych przez Bank przeciw klientom, tzw. spraw windykacyjnych),
dotyczacych klauzul indeksacyjnych w walutowych kredytach hipotecznych (49% umow kredytowych
przed sgdem pierwszej instancji oraz 51% umoéw kredytowych przed sgdem drugiej instancji) z catkowitg
wartoscig roszczeh wniesionych przez powodéw wynoszacg 4 493,8 min PLN oraz 341,4 min CHF
(portfel Banku Millennium: 4 010,1 min PLN i 330,1 min CHF oraz portfel bytego Euro Banku: 483,7 min
PLN i 11,3 min CHF). Pierwotna wartos¢ portfela udzielonych uméw CHF (suma wyptaconych klientom
transz) z uwzglednieniem kursu z dnia wyptaty poszczegdlnych transz kredytéw, wyniosta 19,4 mid PLN
dla 109,0 tys. umow kredytowych (portfel Banku Millennium: 18,3 mid PLN dla 103,8 tys. umoéw oraz
portfel bytego Euro Banku: 1,1 mid PLN dla 5,2 tys. umoéw). Sposréd 21 092 uméw kredytowych w
indywidualnych trwajgcych obecnie sprawach 460 jest réwniez przedmiotem sporu zbiorowego. Z
ogolnej liczby indywidualnych postepowan przeciwko Bankowi okoto 3 800, czyli 18%, zostato
whniesionych przez kredytobiorcow, ktérzy juz w sposéb naturalny lub przedterminowy catkowicie sptacili
kredyt lub posiadali kredyt przeliczony na ztote w momencie wniesienia pozwu. Kolejne okoto 860 spraw
dotyczy kredytow, ktére zostaty w petni sptacone w trakcie trwania postepowania (postepowania sgdowe
sg dlugotrwate).

Roszczenia zgtaszane przez klientéw w postepowaniach indywidualnych dotyczg przede wszystkim
stwierdzenia niewaznosci umowy i zwrotu zaptaconych rat kapitatowo-odsetkowych jako nienaleznego
Swiadczenia z uwagi na abuzywny charakter klauzul indeksacyjnych, lub tez utrzymania umowy w PLN
z oprocentowaniem indeksowanym do CHF Libor.

Bank jest poza tym strong pozwu zbiorowego, ktérego przedmiotem jest ustalenie odpowiedzialnosci
Banku z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia w zwigzku z zawartymi walutowymi kredytami
hipotecznymi. Nie jest to spér o zaptate. Orzeczenie w tym postepowaniu nie przyzna bezposrednio
cztonkom grupy zadnych kwot. Liczba uméw kredytowych aktualnie objeta tym postepowaniem wynosi
1 739. Sposréd 1739 umow kredytowych objetych postepowaniem zbiorowym 460 jest réwniez
przedmiotem indywidualnych trwajgcych obecnie spraw sgdowych, zawarto 155 ugéd oraz zapadto 30
wyrokéw prawomocnych (uniewaznienie umowy kredytowej). W dniu 24 maja 2022 r. sgd wydat wyrok
co do istoty sprawy oddalajgcy powodztwo w catosci. W dniu 13 grudnia 2022 r. powdd ztozyt apelacje
od wyroku z dnia 24 maja 2022 r. Dnia 25 czerwca 2024 r. odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktérej
Bank wniést wniosek o zmiane sktadu grupy i wytaczenie tych cztonkéw grupy, ktérzy zawarli z Bankiem
porozumienie. Sad zobowigzat petnomocnikéw powoda, do zajecia na pismie stanowiska w przedmiocie
aktualnego sktadu grupy. W dniu 31 stycznia 2025 r. Sad wydat postanowienie o uchyleniu wyroku i
umorzeniu postepowania wobec osdb, ktére zawarty porozumienia albo ugody. Na podstawie tego
postanowienia liczba uméw kredytowych objetych powédztwem zbiorowym spadta z 3 273 do 1 739.

Intensywna kampania reklamowa obserwowana w domenie publicznej wptywa na liczbe sporow
sgdowych. Do konica 2019 r. przeciwko Bankowi ztozono 1 980 indywidualnych roszczen (dodatkowo
235 przeciwko dawnemu Euro Bankowi), w 2020 r. liczba ta wzrosta o 3 002 (265), w 2021 r. wzrosta o
6 153 (422), w 2022 r. wzrosta 0 5 752 (407), w 2023 r. wzrosta 0 6 862 (644), w 2024 r. wzrosta 0 5 842
(656), natomiast w pierwszym kwartale 2025 r. wzrosta o 1 083 (135).

Z danych ZBP (Zwigzek Bankéw Polskich) zebranych od wszystkich bankéw posiadajgcych walutowe
kredyty hipoteczne wynika, ze znaczna wiekszo$¢ sporéw zostata prawomocnie rozstrzygnieta
niekorzystnie dla bankéw. Jesli chodzi o Bank Millennium (wtgcznie z portfelem bytego Euro Banku), w
okresie od roku 2015 do korica pierwszego kwartatu 2025 r. ostatecznie rozstrzygnieto 10 392 sprawy
(10 277 w roszczeniach klientdw wobec Banku i 115 w roszczeniach wniesionych przez Bank wobec
klientow tj. sprawy windykacyjne) sposrod ktérych zawarto 3 111 ugod, 109 spraw umorzono, 76 zostato
rozstrzygnietych korzystnie dla Banku, a 7 096 zakohczyto sie wyrokiem niekorzystnym dotyczgcym
zaréwno uniewaznienia umow kredytowych, jak i konwersji na PLN+LIBOR. Bank podejmuje
odpowiednie dziatania prawne celem zabezpieczenia zwrotu kwot udostepnionych na podstawie umow
kredytu.
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Wartos¢ brutto umow i pozyczek w ramach indywidualnych spraw sgdowych i pozwdw grupowych
whniesionych przeciwko Bankowi (wigcznie z portfelem bytego Euro Banku) na dzien 31.03.2025 r.
wynosita 1 121 min CHF (w tym pozostajgca do sptaty kwota kapitatu uméw kredytowych w ramach
pozwu zbiorowego wyniosta 76 min CHF).

Gdyby wszystkie umowy kredytowe zawarte przez Bank Millennium, bedgce obecnie w postepowaniach
sgdowych indywidualnych i grupowych zostaty uznane za niewazne bez zadnego wynagrodzenia za
wykorzystanie kapitatu, koszt przed opodatkowaniem mogtby wynies¢ 6 504 min zt. Koncowe straty
moga by¢ nizsze lub wyzsze w zaleznosci od ostatecznej linii orzecznictwa sgdowego w tym zakresie
oraz uwzglednienia dodatkowych kosztow w orzeczeniach sgdowych.

W pierwszym kwartale 2025 r. Bank utworzyt 411 min zt rezerw na portfel Banku Millennium oraz 33,8
min zt na portfel bytego Euro Banku. Warto$¢ bilansowa rezerw dla portfela Banku Millennium na koniec
marca 2025 r. uksztattowata sie na poziomie 7 343,8 min zi, a dla portfela bytego Euro Banku 747,9 min
zt.

Opracowana przez Bank metodyka liczenia rezerw na ryzyko prawne zwigzane z kredytami
indeksowanymi opiera sie na nastepujacych gtdéwnych parametrach wynikajgcych z obserwacji
historycznych lub zatozen eksperckich:

(i) liczbie biezgcych spraw (w tym uméw w ramach pozwu zbiorowego) i potencjalnych przysztych
sprawach sgdowych;

(ii) jesli chodzi o liczbe przyszitych spraw sgdowych, Bank monitoruje zachowania klientéw analizuje
ich skionno$¢ pozwania Banku, w tym z uwagi na czynniki ekonomiczne

i przyjmuje nastepujace zatozenia:

a. w zakresie kredytow aktywnych (tj. kredytéw z niesptaconym saldem) Bank (uwzgledniajgc
oczekiwang liczbe ugdd) szacuje odsetek klientow objetych metodologig w tej grupie klientow
na 88% ogolnej liczby aktywnych kredytow.

b. w przypadku kredytoéw juz w petni sptaconych lub przeliczonych na ztote, Bank przypisuje
znacznie mniejsze prawdopodobienstwo, ze stang sie przedmiotem sprawy sadowej (Bank
zaktada, ze okoto 24% sptaconych posiadajgcych ekonomiczne uzasadnienie pozwania Banku,
ale jednoczes$nie nieobjetych wczesniejszg ugodg kredytéow pozwato lub zdecyduje sie pozwaé
Bank w przysziosci).

(i) wysokos$ci potencjalnej straty Banku w przypadku wydania konkretnego wyroku sadu (w tym
szacunkowe odsetki ustawowe);

(iv) prawdopodobienstwie uzyskania okreslonego wyroku sgdowego obliczanego na podstawie
statystyk orzeczen w sprawach, w ktdrych Bank jest strong;

(v) szacunkach zwigzanych z polubownymi ugodami z klientami zawieranymi na drodze sgdowej lub
pozasgdowej:

a. Bank zaktada 12% prawdopodobienstwo powodzenia zawarcia ugody w ramach negocjacji
prowadzonych z klientami w toku postepowania sgdowego,

b. negocjacje prowadzone sg indywidualnie i mogg zosta¢ w kazdej chwili przerwane przez Bank,

Cc. w zwigzku ze znaczgcymi wysitkami negocjacyjnymi podjetymi juz w przesziosci,
prawdopodobiehstwo powodzenia tych negocjacji w przysztosci maleje, a jednoczeénie
wiekszos¢ klientow kontaktowata sie juz z Bankiem w sprawie ewentualnej przewalutowania
kredytow na ziote, dlatego na chwile obecng Bank przyjmuje konserwatywne podejscie, biorgc
pod uwage potencjalny wptyw tego czynnika.

Bank jest otwarty na indywidualne negocjowanie korzystnych warunkéw przedterminowej sptaty lub
przewalutowania kredytéw na PLN. W wyniku tych negocjacji liczba aktywnych walutowych kredytéw
hipotecznych udzielonych przez Bank Millennium zmniejszyta sie o 26 977. Na koniec pierwszego
kwartatu 2025 roku Bank posiadat 22 501 aktywnych walutowych kredytéw hipotecznych. Koszty
poniesione w zwigzku z tymi negocjacjami wyniosty 2 464,5 min zt.
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Przedmiotowe koszty sag prezentowane gtoéwnie w pozycji ,2Wynik z pozycji wymiany” oraz ,Wynik z
tytutu modyfikacji” w Rachunku zyskéw i strat (wartosci kosztéw obcigzajgcych poszczegodine pozycje
Rachunku zyskow i strat z tytutu zawieranych ugdd zaprezentowano w nocie (10) w Rozdziale 4. Noty
do Skonsolidowanych Danych Finansowych. W pierwszym kwartale 2025 r. znaczna cze$¢ kosztow
negocjacji zostata zaksiegowana w ciezar istniejgcych rezerw utworzonych na ten cel.

Biorgc pod uwage powyzsze informacje dotyczgce spraw sgdowych (aktywnych i juz zakonczonych po
wydaniu wyrokéw), zrealizowanych ugdd i zatozen dotyczacych przysziej liczby spraw sgdowych i ugod,
a takze historyczng liczbe i pierwotng kwote udzielonych pozyczek, mozna stwierdzi¢, ze ryzyko juz
zmaterializowane (odzwierciedlone w rezerwach i stratach juz zaksiegowanych w rachunku zyskéw i
strat) stanowi 60% historycznej liczby udzielonych pozyczek i 73% pierwotnie wyptaconego kapitatu.

Ryzyko prawne portfela bylego Euro Banku jest w peini pokryte Umowg w przedmiocie Zwolnienia z
Odpowiedzialnosci i Gwarancji Dotyczacg Portfela CHF, zawartg z Société Générale S.A.

Bank przeanalizowat wrazliwosé wysokosci rezerwy na zmiane poszczegolnych parametrow
metodologii:

Parametr Scenariusz Wptyw na strate
Zmiana w liczbie przyjmowanych w | Dodatkowo 1 000 nowych klientow sktada 188 min zt
zatozeniach spraw sgdowych pozew sgdowy przeciwko Bankowi
Zmiana ponoszonych kosztow w |[Zmiana poziomu kosztow o 1% w 74 min zt

zwigzku z wyrokiem lub ugodg poréwnaniu do zatozonego

W dniu 8 grudnia 2020 roku p. Jacek Jastrzebski, przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego (KNF),
zaproponowat wprowadzenie rozwigzania ,sektorowego” w kwestii ryzyka zwigzanego z walutowymi
kredytami hipotecznymi dla catego sektora. Rozwigzanie polegatoby na oferowaniu przez banki swoim
klientom mozliwosci dobrowolnego przystepowania do porozumien, na podstawie ktérych klient
zawieratby z bankiem ugode, tak jakby jego kredyt od samego poczatku byt kredytem ziotowym
oprocentowanym za pomoca odpowiedniej stopy WIBOR powiekszonej o marze historycznie stosowang
do takiego kredytu. Decyzja o powszechnym wdrozeniu tego rozwigzania mogtaby wigzaé sie z
koniecznoscig utworzenia z géry rezerw na straty wynikajgce z przewalutowania kredytow hipotecznych
w CHF. Bank w praktyce wykorzystuje elementy propozycji powyzszego rozwigzania systemowego przy
wielu indywidualnych negocjacjach z kredytobiorcami walutowych kredytéw hipotecznych, w tym
réwniez w toku postepowan sgdowych.

Ze wzgledu na orzecznictwo TSUE, ktére wyklucza dochodzenie przez banki roszczeh wykraczajgcych
poza zwrot udostepnionego kapitatu, mozliwos¢ wdrozenia rozwigzania KNF jest niska.

Mozna racjonalnie zatozy¢, ze kwestie prawne odnoszgce sie do walutowych kredytéw hipotecznych
bedg dalej badane przez sady krajowe w ramach rozpatrywanych sporéw oraz TSUE, co moze
doprowadzi¢ do pojawienia sie dalszych interpretacji, ktére bedg istotne dla oceny ryzyka zwigzanego
z przedmiotowymi postepowaniami.

Obszarem, ktéry moze podlegac¢ dalszej analizie w orzecznictwie sadéw polskich pozostajg zagadnienia
zwigzane z okresem przedawnienia roszczen restytucyjnych Banku oraz klienta bedacych nastepstwem
niewaznosci umowy kredytowej. Interpretacje prawne w tych sprawach mogg mie¢ wptyw na wysokos¢
rezerw w przyszitosci.

Istnieje potrzeba statej analizy spraw spornych. Bank bedzie musiat regularnie dokonywaé oceny i by¢
moze konieczne bedzie dalsze tworzenie rezerw na ryzyko zwigzane z walutowymi kredytami
hipotecznymi, biorgc pod uwage nie tylko wyzej wymienione aspekty, ale takze negatywne wyroki sgdow
w sprawie kredytow hipotecznych w walutach obcych oraz wazne parametry, takie jak liczba nowych
roszczeh klientdéw, w tym tych zwigzanych ze sptaconymi umowami kredytowymi.
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Na stronie internetowej Rzgdowego Centrum Legislacji zostat opublikowany projekt ustawy o
szczegolnych rozwigzaniach w zakresie rozpoznawania spraw dotyczacych zawartych z konsumentami
uméw  kredytu denominowanego lub indeksowanego do  franka  szwajcarskiego
(https://legislacja.gov.pl/projekt/12394303/katalog/13109961).

Projekt ma na celu stworzenie nowych uregulowan umozliwiajgcych sgdom szybsze i bardziej
efektywne rozpatrywanie spraw frankowych. Jego podstawowym zadaniem jest odcigzenie wymiaru
sprawiedliwoéci a co za tym idzie zwiekszenie efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci i przyspieszenie
rozpoznawania spraw frankowych. Dodatkowo projekt ktadzie duzy nacisk na promocje rozwigzan
ugodowych i mediacyjnych, ograniczajac tym samym liczbe wptywu do sadéw nowych pozwdw.

Przyjecie tego projektu przez Rade Ministrow i skierowanie go do Sejmu jest planowane na drugi kwartat
2025 roku. Zgodnie z trybem legislacyjnym, projekt ustawy po jego uchwaleniu wymaga podpisu
Prezydenta i publikacji w Dzienniku Ustaw.

Istotne dla oceny ryzyka rozstrzygniecia TSUE i Sgdu Najwyzszego

Orzecznictwo Trybunatu Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej

3 pazdziernika 2019 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE') wydat wyrok w sprawie C-
260/18 w zwigzku z pytaniami prejudycjalnymi ztozonymi przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie
przeciwko Raiffeisen Bank International AG. Wyrok TSUE w zakresie dokonanej w nim interpretacji
prawa Unii Europejskiej jest wigzacy dla sgdéw krajowych. Orzeczenie to interpretowato art. 6 dyrektywy
93/13. W $wietle przedmiotowego orzeczenia wspomniany przepis musi by¢ interpretowany w taki
sposob, ze (i) sad krajowy moze uniewazni¢ umowe kredytowa, jesli usuniecie nieuczciwych warunkow
wykrytych w tej umowie zmienitoby charakter gtébwnego przedmiotu umowy; (ii) skutki dla sytuac;i klienta
wynikajgce z uniewaznienia umowy nalezy ocenia¢ w swietle okolicznosci istniejgcych lub dajgcych sie
przewidzie¢ w czasie, kiedy powstat spor, a co do tego, czy konsument chce utrzymac¢ umowe, decyduje
jego wola; (iii) artykut 6 dyrektywy wyklucza wypetnianie luk w umowie spowodowanych usunieciem
nieuczciwych warunkéw umowy wytgcznie na podstawie krajowego ustawodawstwa o charakterze
ogolnym lub przyjetych zwyczajéw; (iv) artykut 6 dyrektywy wyklucza utrzymanie nieuczciwych
warunkow umowy, jesli konsument nie zgodzit sie na utrzymanie takich warunkéw. Mozna zauwazyc,
ze TSUE poddat w watpliwos¢ mozliwos¢ dalszej realizacji umowy kredytowej w PLN przy utrzymaniu
obliczania odsetek zgodnie z LIBOR.

Wyrok TSUE dotyczy jedynie sytuacji, w ktérej sad krajowy uznat wczeéniej, Ze warunek umowny ma
charakter abuzywny. Wyltgczng prerogatywg sgdow krajowych jest ocena, w trakcie postepowania
sgdowego, czy dany warunek umowny moze by¢ uwazany za abuzywny w danych okolicznosciach

sprawy.

29 kwietnia 2021 Trybunat Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej (‘'TSUE') wydat wyrok w sprawie C-19/20
w zwigzku z pytaniami prejudycjalnymi ztozonymi przez Sad Okregowy w Gdansku w sprawie przeciwko
ex- BPH S.A. TSUE stwierdzit ze:

(i) sad krajowy jest zobowigzany do stwierdzenia nieuczciwego charakteru warunku umowy nawet jesli
warunek ten zostat zmieniony przez te strony w drodze umowy. Takie stwierdzenie pocigga za sobg
przywrdcenie sytuacji, w jakiej znajdowatby sie konsument w braku warunku, ktérego nieuczciwy
charakter zostatby stwierdzony, chyba Ze konsument poprzez zmiane nieuczciwego warunku
zrezygnowat z takiego przywrécenia w drodze wolnej i swiadomej zgody. Jednakze z dyrektywy
Rady 93/13 nie wynika, ze stwierdzenie nieuczciwego charakteru pierwotnego warunku umownego
miatoby co do zasady skutek w postaci uniewaznienia umowy, jesli zmiana tego warunku pozwala
na przywrécenie rownowagi miedzy obowigzkami i prawami tych stron wynikajgcymi z umowy i na
usuniecie wady obcigzajgcej ten warunek;
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(i) sgd krajowy moze usung¢ jedynie nieuczciwy element warunku umowy zawartej miedzy
przedsiebiorcg a konsumentem, w wypadku gdy zniechecajacy cel dyrektywy Rady 93/13 jest
realizowany przez krajowe przepisy ustawowe regulujgce korzystanie z niego, o ile element ten
stanowi odrebne zobowigzanie umowne, ktére moze byé przedmiotem indywidualnej kontroli pod
katem nieuczciwego charakteru. Jednoczes$nie, przepisy dyrektywy stojg na przeszkodzie temu, by
sad odsytajgcy usunat jedynie nieuczciwy element warunku umowy zawartej miedzy przedsiebiorcg
a konsumentem, jezeli takie usuniecie sprowadzatoby sie do zmiany tresci tego warunku poprzez
zmiane jego istoty;

(iii) skutki stwierdzenia przez sad istnienia nieuczciwego warunku w umowie zawartej miedzy
przedsiebiorcg a konsumentem podlegajg przepisom prawa krajowego, przy czym kwestia
utrzymywania sie w mocy takiej umowy powinna by¢ oceniana z urzedu przez sad krajowy zgodnie
z obiektywnym podejsciem na podstawie tych przepiséw;

(iv) sad krajowy, ktéry stwierdza nieuczciwy charakter warunku umowy zawartej przez przedsiebiorce z
konsumentem, obowigzany jest poinformowaé konsumenta, w ramach krajowych norm
proceduralnych i w nastepstwie kontradyktoryjnej debaty, o konsekwencjach prawnych, jakie moze
pociggnac¢ za sobg stwierdzenie niewaznosci takiej umowy, niezaleznie od tego, czy konsument jest
reprezentowany przez zawodowego petnomocnika.

W dniu 18 listopada 2021 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) wydat wyrok w sprawie
C-212/20 w zwigzku pytaniami ztozonymi przez Sad Rejonowy dla Warszawy Woli w Warszawie w
sprawie przeciwko Raiffeisen Bank International AG. TSUE stwierdzit, ze:

@ tre$¢ klauzuli umowy kredytu zawartej miedzy przedsiebiorcg a konsumentem ustalajgcej cene
zakupu i sprzedazy waluty obcej, do ktérej kredyt jest indeksowany, powinna, na podstawie
jasnych i zrozumiatych kryteriow, umozliwi¢ wiasciwie poinformowanemu oraz dostatecznie
uwaznemu i racjonalnemu konsumentowi zrozumienie sposobu ustalania kursu wymiany waluty
obcej stosowanego w celu obliczenia kwoty rat kredytu, w taki sposéb, aby konsument miat
mozliwos$¢ w kazdej chwili samodzielnie ustali¢ kurs wymiany stosowany przez przedsiebiorce;

(i) sad krajowy, ktéry stwierdzit nieuczciwy charakter warunku umowy zawartej miedzy
przedsigbiorcg a konsumentem, nie moze dokonac wyktadni tego warunku w celu ztagodzenia
jego nieuczciwego charakteru, nawet jesli taka wyktadnia odpowiadataby wspdlnej woli stron.

W dniu 10 czerwca 2021 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) wydat postanowienie w
sprawie C-198/20 w zwigzku pytaniami ztozonymi przez Sad Rejonowy dla Warszawy Woli w
Warszawie w sprawie przeciwko Santander Bank Polska SA. TSUE stwierdzit, ze ochrona przewidziana
w dyrektywie Rady 93/13/EWG przystuguje kazdemu konsumentowi, a nie tylko temu, ktérego mozna
uzna¢ za ,wiasciwie poinformowanego oraz dostatecznie uwaznego i rozsadnego przecietnego
konsumenta”.

W dniu 8 wrze$nia 2022 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) wydat wyrok w sprawach
potgczonych C-80/21, C-81/21, C-82/21 w zwigzku pytaniami ztozonymi przez Sgd Rejonowy dla
Warszawy Srédmiescia w Warszawie w sprawach przeciwko Deutsche Bank SA oraz mBank SA. TSUE
stwierdzit, ze:

0] sad krajowy moze stwierdzi¢ nieuczciwy charakter czesci warunku umowy zawartej miedzy
konsumentem a przedsiebiorca, ktére nadajg mu nieuczciwy charakter, jezeli takie usuniecie
nie sprowadzatoby sie do zmiany tresci tego warunku, ktéry ma wplyw na jego istote, czego
zweryfikowanie nalezy do sgdu odsytajgcego;

(i) sad krajowy nie moze, po stwierdzeniu niewaznosci nieuczciwego warunku znajdujgcego sie w
umowie zawartej miedzy konsumentem a przedsiebiorca, ktéra to niewaznos¢ nie pocigga za
sobg niewaznosci tej umowy w catosci, zastgpié ten warunek przepisem dyspozytywnym prawa
krajowego;
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sad krajowy nie moze, po stwierdzeniu niewaznosci nieuczciwego warunku znajdujgcego sie w
umowie zawartej miedzy konsumentem a przedsiebiorca, ktéry pocigga za sobg niewaznos¢ tej
umowy w catosci, zastgpi¢ warunek umowny, ktérego niewaznos¢ zostata stwierdzona, albo
wyktadnig oswiadczenia woli stron w celu unikniecia uniewaznienia tej umowy, albo przepisem
prawa krajowego o charakterze dyspozytywnym, nawet jesli konsument zostat poinformowany
o skutkach niewaznosci tejze umowy i zaakceptowat je;

dziesiecioletni termin przedawnienia roszczenia konsumenta, majgcego na celu uzyskanie
zwrotu kwot nienaleznie wyptaconych przedsiebiorcy w wykonaniu nieuczciwego warunku
umowy kredytu, nie rozpoczyna biegu w dniu kazdego $wiadczenia wykonanego przez
konsumenta, jesli konsument nie byt w stanie w tym dniu samodzielnie dokona¢ oceny
nieuczciwego charakteru warunku umownego lub nie powzigt wiedzy o nieuczciwym
charakterze tego warunku i bez uwzglednienia okolicznosci, ze umowa przewidywata okres
sptaty — w niniejszym przypadku trzydziestoletni — znacznie przekraczajgcy dziesiecioletni
ustawowy termin przedawnienia.

W dniu 16 marca 2023 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydal wyrok w sprawie
zarejestrowanej pod sygnaturg C-6/22 na skutek pytan prejudycjalnych skierowanych przez Sad
Rejonowy dla Warszawy Woli w sprawie przeciwko bytemu Getin Noble Bankowi S.A. W wyroku TSUE
orzekt, ze:

(i)

(ii)

(iii)

w wypadku uniewaznienia umowy zawartej miedzy konsumentem a przedsiebiorcg ze wzgledu

na nieuczciwy charakter jednego z jej warunkéw do panstw cztonkowskich nalezy uregulowanie,

w drodze ich prawa krajowego, skutkow tego uniewaznienia, z poszanowaniem ochrony

przyznanej konsumentowi przez Dyrektywe, w szczegdlnosci poprzez zagwarantowanie

przywrocenia sytuaciji prawnej i faktycznej, w jakiej konsument ten znajdowatby sie w braku
takiego nieuczciwego warunku;

sad krajowy nie moze:

c. badac z urzedu, z pominieciem zakresu uprawnien przyznanych mu w tym wzgledzie przez
prawo krajowe, sytuacje majgtkowg konsumenta, ktéry zazadat uniewaznienia umowy
wigzgcej go z przedsigbiorcg ze wzgledu na istnienie nieuczciwego warunku, bez ktérego
umowa nie moze nadal by¢ prawnie wigzaca, nawet jesli owo uniewaznienie moze narazi¢
konsumenta na szczegdlnie szkodliwe konsekwencje;

d. odméwic stwierdzenia uniewaznienia umowy, w sytuacji gdy konsument wyraznie o to sie
zwrdcit i zostat poinformowany w sposéb obiektywny i wyczerpujgcy o konsekwencjach
prawnych i szczegdlnie szkodliwych dla niego skutkach gospodarczych;

sad krajowy nie moze po stwierdzeniu nieuczciwego charakteru warunku umowy zawartej
miedzy przedsiebiorcg a konsumentem zaradzi¢ lukom wynikajgcym z usuniecia nieuczciwego
warunku zawartego w tej umowie poprzez zastosowanie przepisu prawa krajowego
niemajgcego charakteru przepisu dyspozytywnego. Jednakze do sgdu krajowego nalezy
podjecie, przy uwzglednieniu catosci prawa krajowego, wszelkich srodkéw niezbednych dla
ochrony konsumenta przed szczegdlnie szkodliwymi konsekwencjami, jakie mogtoby dla niego
mie¢ uniewaznienie umowy.

W dniu 8 czerwca 2023 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydat wyrok w sprawie
zarejestrowanej pod sygnaturg C-570/21 na skutek pytan prejudycjalnych skierowanych przez Sad
Rejonowy dla Warszawy Woli w sprawie przeciwko bytemu Getin Noble Bankowi S.A. W wyroku TSUE
orzekt, ze:

(i)

w pojeciu ,konsumenta” w rozumieniu Dyrektywy 93/13 miesci sie osoba, ktéra zawarta umowe
kredytu do uzytku czesciowo zwigzanego z jej dziatalnoscig gospodarczg lub zawodowg, a w
czesci niezwigzanego z tg dziatalnoscig, wspolnie z innym kredytobiorcg, ktory nie dziatat w
ramach swojej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, jezeli cel dziatalnosci gospodarczej
lub zawodowej jest tak ograniczony, ze nie jest on dominujgcy w ogdlnym kontekscie tej umowy;
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(i) w celu ustalenia, czy dana osoba jest objeta zakresem pojecia ,konsumenta” w rozumieniu
Dyrektywy 93/13, a w szczegodlnosci, czy gospodarczy cel umowy kredytu zawartej przez te
osobe jest tak ograniczony, ze nie jest on dominujgcy w ogélnym kontekscie tej umowy, sad
odsylajgcy jest zobowigzany uwzgledni¢ wszystkie istotne okolicznosci towarzyszace tej
umowie, zarowno ilosciowe, jak i jakosciowe, takie jak w szczegdlnosci podziat wykorzystania
pozyczonego kapitatu na dziatalnos¢ zawodowg i pozazawodowg, a w przypadku wiekszej
liczby kredytobiorcow okolicznosé, ze tylko jeden z nich realizuje cel gospodarczy lub ze
kredytodawca uzaleznit udzielenie kredytu przeznaczonego na cele konsumenckie od
czesciowego przeznaczenia pozyczonej kwoty na spfate dtugdw zwigzanych z dziatalno$ciag
gospodarczg lub zawodowsa.

Dnia 15 czerwca 2023 r. Trybunat Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej wydat wyrok w sprawie C-287/22
na skutek pytania prejudycjalnego skierowanego przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie
przeciwko bytemu Getin Noble Bankowi S.A. W wyroku TSUE orzekt, ze przepisy Dyrektywy 93/13 stojg
na przeszkodzie orzecznictwu krajowym, zgodnie z ktérym sgd krajowy moze oddali¢ ztozonego przez
konsumenta wniosku o zastosowanie srodkéow tymczasowych majgcych na celu zawieszenie, w
oczekiwaniu na ostateczne rozstrzygniecie w przedmiocie uniewaznienia zawartej przez tego
konsumenta umowy kredytu ze wzgledu na to, ze owa umowa kredytu zawiera nieuczciwe warunki,
sptaty rat miesiecznych naleznych na podstawie wspomnianej umowy kredytu, w sytuacji gdy
zastosowanie takich srodkow tymczasowych jest konieczne dla zapewnienia petnej skutecznosci tego
orzeczenia.

W dniu 15 czerwca 2023 r. TSUE wydat wyrok w sprawie zarejestrowanej pod sygn. C-520/21, w
nastepstwie pytan prejudycjalnych zadanych przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie przeciwko
Bankowi Millennium, w ktérym wskazat, ze Dyrektywa 93/13 nie reguluje wyraznie skutkéw niewaznosci
umowy zawartej miedzy przedsiebiorcg a konsumentem po usunieciu zawartych w niej nieuczciwych
warunkow. Jednoczes$nie stwierdzit, ze:

@ przepisy Dyrektywy 93/13 nie stojg na przeszkodzie wyktadni sgdowej prawa krajowego,
zgodnie z ktérg konsument ma prawo zgdaé od instytucji kredytowej rekompensaty
wykraczajgcej poza zwrot miesiecznych rat i kosztow zaptaconych z tytutu wykonania tej umowy
oraz poza zaptate ustawowych odsetek za zwtoke od dnia wezwania do zaptaty, pod warunkiem
poszanowania celéw dyrektywy 93/13 i zasady proporcjonalnosci;

(i) przepisy Dyrektywy 93/13 stojg na przeszkodzie wyktadni sgdowej prawa krajowego, zgodnie z
ktéra instytucja kredytowa ma prawo zgda¢ od konsumenta rekompensaty wykraczajgcej poza
zwrot kapitalu wyptaconego z tytutu wykonania tej umowy oraz poza zaptate ustawowych
odsetek za zwtoke od dnia wezwania do zaptaty.

W dniu 21 wrzesnia 2023 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydat wyrok w sprawie
zarejestrowanej pod sygnaturg C-139/22 zadanych przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie
przeciwko mBankowi. Trybunat orzekt, ze:

0] przepisy Dyrektywy Rady 93/13 nie stojg na przeszkodzie temu, by warunek umowny, ktéry nie
byt indywidualnie negocjowany, zostat uznany przez wtasciwe organy krajowe za nieuczciwy z
tego tylko powodu, ze jego tres¢ jest réwnoznaczna z trescig postanowienia wzorca umowy
wpisanego do krajowego rejestru klauzul niedozwolonych;

(i) przepisy Dyrektywy 93/13 nalezy interpretowac¢ w ten sposdéb, ze postanowienie umowy, ktére
ze wzgledu na warunki wykonania niektérych przewidzianych w nim zobowigzah danego
konsumenta nalezy uzna¢ za nieuczciwe, nie moze utracic¢ takiego charakteru z powodu innego
postanowienia tej umowy, ktére przewiduje mozliwo$¢ wykonania przez tego konsumenta tych
zobowigzanh na innych warunkach;
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(iii) przepisy Dyrektywy 93/13 nalezy interpretowac w ten sposéb, ze przedsiebiorca ma obowigzek
poinformowania zainteresowanego konsumenta o istotnych cechach zawartej z nim umowy
oraz o ryzyku zwigzanym z tg umowa, i to nawet wéwczas, gdy 6w konsument jest jego
pracownikiem i posiada odpowiednig wiedze w dziedzinie wspomnianej umowy.

W dniu 7 grudnia 2023 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydal wyrok w sprawie
zarejestrowanej pod sygn. akt C-140/22 zadanych przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie
przeciwko mBankowi. Trybunat orzekt, ze przepisy Dyrektywy 93/13 nalezy interpretowac w ten sposaob,
ze w kontekscie uznania niewaznosci w catosci umowy kredytu hipotecznego zawartej z konsumentem
przez instytucje bankowg ze wzgledu na to, iz umowa ta zawiera nieuczciwy warunek, bez ktérego nie
moze ona dalej obowigzywac:

0] stojg one na przeszkodzie wyktadni sgdowej prawa krajowego, zgodnie z ktérg wykonywanie
praw, ktére konsument wywodzi z tej dyrektywy, jest uzaleznione od ztozenia przez tego
konsumenta przed sgdem os$wiadczenia, w ktérym twierdzi on, po pierwsze, ze nie wyraza
zgody na utrzymanie w mocy tego warunku, po drugie, ze jest Swiadomy z jednej strony faktu,
ze niewaznos$¢ wspomnianego warunku pocigga za sobg niewaznos¢ wspomnianej umowy, a
z drugiej — konsekwenciji tego uznania niewaznosci, i po trzecie, ze wyraza zgode na uznanie
tej umowy za niewazng;

(i) stojg na przeszkodzie temu, aby rekompensata zgdana przez danego konsumenta z tytutu
zwrotu kwot, ktore zapfacit on w wykonaniu rozpatrywanej umowy, zostata pomniejszona o
rownowartos¢ odsetek, ktore ta instytucja bankowa otrzymataby, gdyby umowa ta pozostata w
mocy.

Postanowieniem z dnia 11 grudnia 2023 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zakonczyt sprawe
zarejestrowang pod sygnaturg C-756/22 zainicjowang przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie z
powddztwa Banku Millennium i orzekt, ze przepisy Dyrektywy 93/13 nalezy interpretowaé w ten sposéb,
ze w kontekscie uznania umowy kredytu hipotecznego zawartej z konsumentem przez instytucje
bankowg za niewazng w catosci ze wzgledu na to, ze umowa ta zawiera nieuczciwe warunki, bez ktérych
nie moze ona dalej obowigzywac, stojg one na przeszkodzie wyktadni sgdowej prawa panstwa
cztonkowskiego, zgodnie z ktdrg instytucja ta ma prawo zgdac¢ od tego konsumenta zwrotu kwot innych
niz kapitat wptacony na poczet wykonania tej umowy oraz ustawowe odsetki za opdznienie od chwili
wezwania do zaptaty.

W dniu 14 grudnia 2023 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydal wyrok w sprawie
zarejestrowanej pod sygnaturg C-28/22 skierowang przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie
przeciwko bytemu Getin Noble Bankowi. Trybunat orzekt, ze:

0) przepisy Dyrektywy Rady 93/13 w zwigzku z zasadg skutecznos$ci nalezy interpretowaé w ten
sposéb, ze stojg one na przeszkodzie wyktadni sgdowej prawa krajowego, zgodnie z ktérg w
nastepstwie uznania za niewazng umowy kredytu hipotecznego zawartej przez przedsiebiorce
z konsumentem z uwagi na zawarte w tej umowie nieuczciwe warunki termin przedawnienia
roszczenh tego przedsiebiorcy wynikajgcych z niewaznosci rzeczonej umowy rozpoczyna bieg
dopiero od dnia, w ktérym staje sie ona trwale bezskuteczna, podczas gdy termin przedawnienia
roszczen tego konsumenta wynikajgcych z niewaznosci tej umowy rozpoczyna bieg w chwili, w
ktérej dowiedziat sie on lub powinien dowiedzie¢ sie o nieuczciwym charakterze warunku
powodujgcego te niewaznosé;

(i) przepisy Dyrektywy 93/13 nalezy interpretowaé w ten sposdb, ze nie stojg one na przeszkodzie
wykfadni sagdowej prawa krajowego, zgodnie z ktdérg na przedsiebiorcy, ktéry zawart umowe
kredytu hipotecznego z konsumentem, nie spoczywa obowigzek sprawdzenia, czy konsument
ten ma wiedze o skutkach usuniecia nieuczciwych warunkéw zawartych w tej umowie lub o
niemoznosci zachowania mocy wigzacej owej umowy w przypadku usuniecia tych warunkow;
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(iii) przepisy Dyrektywy 93/13 w zwigzku z zasadg skutecznosci nalezy interpretowac w ten sposaéb,
ze stojg one na przeszkodzie wyktadni sgdowej prawa krajowego, zgodnie z ktérg, w sytuacji
gdy umowa kredytu hipotecznego zawarta przez przedsigbiorce z konsumentem nie moze juz
pozosta¢ wigzgca po usunieciu nieuczciwych warunkéw zawartych w tej umowie,
przedsiebiorca ten moze powota¢ sie na prawo zatrzymania umozliwiajgce mu uzaleznienie
zwrotu $wiadczenh otrzymanych od tego konsumenta od przedstawienia przez niego oferty
zwrotu Swiadczen, ktére sam otrzymat od tego przedsiebiorcy, lub gwarancji zwrotu tych
ostatnich $wiadczen, jezeli wykonanie przez tego samego przedsiebiorce tego prawa
zatrzymania powoduje utrate przez rzeczonego konsumenta prawa do uzyskania odsetek za
opdznienie od momentu uptywu terminu natozonego na danego przedsiebiorce do wykonania
zobowigzania umownego po tym, jak przedsiebiorca ten otrzyma wezwanie do zwrotu
Swiadczen zaptaconych jemu w wykonaniu tej umowy.

Postanowieniem z 15 stycznia 2024 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zakohczyt sprawe
zarejestrowang pod sygn. akt C-488/23 na skutek pytania Sgdu Okregowego w Warszawie, wskazujac,
ze prawo instytucji finansowej do zadania waloryzacji udostepnionego kapitatu po stwierdzeniu
niewaznosci umowy kredytu zostato wykluczone w wyroku z 15 czerwca 2023 r wydanym w sprawie C-
520/21.

Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej 18 stycznia 2024 r. wydat wyrok w sprawie C-531/22 na
skutek pytan prejudycjalnych zadanych przez Sad Rejonowy Warszawa-Srédmiescie w sprawie bytego
Getin Noble Banku. Trybunat stwierdzit, ze:

0] przepisy Dyrektywy Rady 93/13 stojg na przeszkodzie przepisom krajowym przewidujgcym, iz
sad krajowy nie moze zbadaé¢ z urzedu potencjalnie nieuczciwego charakteru warunkow
zawartych w umowie i wyciggng¢ z tego konsekwenciji, w sytuacji gdy sprawuje on nadzér nad
postepowaniem egzekucyjnym prowadzonym na podstawie prawomocnego orzeczenia w
sprawie wydania nakazu zaptaty, ktéremu przystuguje powaga rzeczy osadzone;j:

a. jesli przepisy te nie przewidujg takiego badania na etapie wydawania nakazu zaptaty, lub

b. jesli takie badanie jest przewidziane wytgcznie na etapie sprzeciwu od danego nakazu
zapfaty, o ile istnieje znaczne ryzyko, ze dany konsument nie wniesie wymaganego
sprzeciwu albo ze wzgledu na to, ze okreslony w tym celu termin jest bardzo krétki, albo z
uwagi na koszty postepowania przed sgdem w stosunku do kwoty kwestionowanego diugu,
albo tez ze wzgledu na to, ze przepisy krajowe nie przewidujg obowigzku dostarczenia
temu konsumentowi wszelkich informacji niezbednych do ustalenia przez niego zakresu
swoich praw;

(ii) przepisy Dyrektywy 93/13 nie stojg na przeszkodzie orzecznictwu krajowemu, zgodnie z ktérym
wpis warunku umowy do krajowego rejestru klauzul niedozwolonych powoduje uznanie tego
warunku za nieuczciwy w kazdym postepowaniu z udziatem konsumenta, w tym takze wobec
przedsigbiorcy innego niz ten, przeciwko ktéremu toczyto sie postepowanie o wpis rzeczonego
warunku do tego rejestru krajowego, i gdy 6w warunek nie ma takiego samego brzmienia jak
warunek wpisany do wspomnianego rejestru, ale posiada taki sam sens i wywotuje jednakowe
skutki wobec danego konsumenta.

Postanowieniem z 3 maja 2024 r. Trybunat Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej zakohczyt sprawe
zarejestrowang pod sygn. akt C-348/23 na skutek pytania Sgdu Okregowego w Warszawie, wskazujgc,
ze stojg one na przeszkodzie uznaniu ze skutki prawne wigzace sie ze stwierdzeniem niewaznosci
umowy sg uzaleznione od spetnienia przez tego konsumenta warunku zawieszajgcego, by oéw
konsument przed sgdem krajowym ztozyt oSwiadczenie, ze nie wyraza zgody na utrzymanie w mocy
warunku umownego oraz ze jest $wiadomy, iz niewaznos¢ wspomnianego warunku pocigga za sobg
stwierdzenie niewaznosci umowy kredytu i jego skutkéw i ze wyraza zgode na stwierdzenie niewaznosci

umowy.
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Postanowieniem z 8 maja 2024 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zakonczyt sprawe
zarejestrowang pod sygn. akt C-424/22 na skutek pytania Sgdu Okregowego w Krakowie, wskazujgc,
ze stojg one na przeszkodzie stosowaniu przez instytucje finansowg prawa zatrzymania ktére
uzaleznienia uzyskanie przez konsumenta przyznanych mu przez sad kwot od réwnoczesnego
zaofiarowania przez niego zwrotu albo zabezpieczenia zwrotu catosci Swiadczenia otrzymanego od tej
instytucji finansowe;j.

Orzecznictwo Polskiego Sgdu Najwyzszego

7 maja 2021 Sad Najwyzszy w skiadzie 7 sedzidw Sadu Najwyzszego wydat uchwate ktérej nadat moc
zasady prawnej zgodnie z ktorg:

0] niedozwolone postanowienie umowne (art. 385(1) § 1 k.c.) jest od poczatku, z mocy samego
prawa, dotkniete bezskutecznoscig na korzy$¢ konsumenta, ktéry moze udzieli¢ nastepczo
Swiadomej i wolnej zgody na to postanowienie i w ten sposéb przywréci¢é mu skutecznosc¢ z
mocg wsteczng;

(i) jezeli bez bezskutecznego postanowienia umowa kredytu nie moze wigzac, konsumentowi i
kredytodawcy przystugujg odrebne roszczenia o zwrot swiadczen pienieznych spetnionych w
wykonaniu tej umowy (art. 410 § 1 w zwigzku z art. 405 k.c.). Kredytodawca moze zgdaé zwrotu
Swiadczenia od chwili, w ktérej umowa kredytu stata sie trwale bezskuteczna.

W dniu 28 kwietnia 2022 r. Sad Najwyzszy wydat uchwate (lll CZP 40/22), w ktérej wskazatl, ze w
sporach z konsumentem przepis art. 358(1) k.c. stanowi przepis szczegolny wobec art. 353(1) k.c., co
oznacza, ze w przypadku, gdy zachodzg przestanki zastosowania obu przepiséw, sgd powinien
zastosowaé przepis szczegolny i orzec trwatg bezskutecznos¢ postanowienia umownego, a nie jego
niewaznos¢. Przedmiotowe orzeczenie Sadu Najwyzszego nalezy postrzega¢ jako istotnie
ograniczajgce ryzyko przedawnienia roszczen banku o zwrot kapitatu.

Skutkiem uchwaty SN z 7 maja 2021 r. jest stwierdzenie, ze bankowi przystuguje zwrot swiadczenia
pienieznego spetnionego przez bank w wykonaniu trwale bezskutecznej umowy. Biorgc pod uwage
niepewnosé¢ co do momentu rozpoczecia biegu terminu przedawnienia roszczen banku, Bank w celu
ochrony swoich interesdw kieruje przeciwko kredytobiorcom pozostajgcym w sporze sgdowym z
bankiem oraz w innych okoliczno$ciach, w ktérych takie ryzyko moze istnieé, pozwy o zapfate. Zadanie
pozwu obejmuje roszczenie o zwrot kapitatu udostepnionego kredytobiorcy na podstawie umowy. Do
dnia 31 marca 2025 r. Bank skierowat przeciwko kredytobiorcom 16 063 pozwy.

W dniu 25 kwietnia 2024 r. odbyto sie posiedzenie Izby Cywilnej Sadu Najwyzszego celem odpowiedzi
na pytania sformutowane przez Pierwszg Prezes Sgdu Najwyzszego, opublikowane w dniu 29 stycznia
2021 r., dotyczace kluczowych kwestii z zakresu uméw walutowych kredytow hipotecznych. Sad
Najwyzszy, w sktadzie catej lzby Cywilnej podjat uchwate majgcg moc zasady prawnej, w ktorej
stwierdzit, iz:

0] W razie uznania, ze postanowienie umowy kredytu indeksowanego lub denominowanego
odnoszgce sie do sposobu okreslania kursu waluty obcej stanowi niedozwolone postanowienie
umowne i nie jest wigzgce, w obowigzujgcym stanie prawnym nie mozna przyja¢, ze miejsce
tego postanowienia zajmuje inny sposob okreslenia kursu waluty obcej wynikajgcy z przepiséw
prawa lub zwyczajéw.

(i) W razie niemozliwosci ustalenia wigzgcego strony kursu waluty obcej w umowie kredytu
indeksowanego lub denominowanego umowa nie wigze takze w pozostatym zakresie.
(iii) Jezeli w wykonaniu umowy kredytu, ktora nie wigze z powodu niedozwolonego charakteru jej

postanowieh, bank wyptacit kredytobiorcy cato$¢ lub czes¢ kwoty kredytu, a kredytobiorca
dokonywat spfat kredytu, powstajg samodzielne roszczenia o zwrot nienaleznego $wiadczenia
na rzecz kazdej ze stron.
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(iv) Jezeli umowa kredytu nie wigze z powodu niedozwolonego charakteru jej postanowien, bieg
przedawnienia roszczenia banku o zwrot kwot wyptaconych z tytutu kredytu rozpoczyna sie co
do zasady od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym kredytobiorca zakwestionowat wzgledem
banku zwigzanie postanowieniami umowy.

(v) Jezeli umowa kredytu nie wigze z powodu niedozwolonego charakteru jej postanowien, nie ma
podstawy prawnej do zgdania przez ktdrgkolwiek ze stron odsetek lub innego wynagrodzenia z
tytutu korzystania z jej Srodkéw pienieznych w okresie od spetnienia nienaleznego Swiadczenia
do chwili popadniecia w opdznienie co do zwrotu tego $wiadczenia.

W dniu 19 czerwca 2024r Sad Najwyzszy wydat uchwate skladu 7 sedziéw Sadu Najwyzszego (lll CZP
31/23), w ktorej stwierdzit, iz:

Prawo zatrzymania (art. 496 k.c.) nie przystuguje stronie, ktéra moze potraci¢ swojg wierzytelnos¢ z
wierzytelnosci drugiej strony.

W dniu 28 lutego 2025r Sad Najwyzszy wydat uchwate skfadu 7 sedziéw Sadu Najwyzszego (Il CZP
126/22), w ktorej stwierdzit, ze:

(i) Umowa o kredyt bankowy (art. 69 ust 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe), jest
umowg wzajemng w rozumieniu art., 487 § 2 k.c.

W dniu 5 marca 2025r Sad Najwyzszy wydat uchwate sktadu 7 sedzidw Sadu Najwyzszego (Il CZP
37/24), w ktorej stwierdzit ze:

(i) W razie dochodzenia od banku zwrotu swiadczenia spetnionego na podstawie umowy kredytu, ktdra
okazata sie niewigzgca, bankowi nie przystuguje prawo zatrzymania na podstawie art. 496 w zw. Z
art. 497 k.c.

Ze wzgledu na orzecznictwo TSUE, ktére dokonato interpretacji przyczyn i skutkéw niewaznosci umow
hipotecznych kredytéw walutowych oraz wyzej wskazang uchwate Izby Cywilnej Sgdu Najwyzszego,
obszar wykfadni przepisow przez sady polskie w tym zakresie wydaje sie¢ by¢ ograniczony. Dalsza
praktyka orzecznicza sadéw polskich odgrywaé bedzie jednak pewng role w praktycznej realizacji
wskazan Trybunatu i Sgdu Najwyzszego.
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1. INFORMACJE DODATKOWE

7.1. EMISJE, WYKUP LUB SPLATY INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB
KAPITALOWYCH

W trakcie 3 miesiecy zakohczonych 31 marca 2025 roku zobowigzania Banku z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych spadty o 51,6 min zt i ich saldo na ten dzieh wyniosto 4 978,6 min zt. Zmiana
salda wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych wynika z: dodatniego salda odsetek
naliczonych i zaptaconych za dany okres w kwocie +74,8 min zt, zmiany wyceny wyemitowanych
papierow wartosciowych w relacji zabezpieczajgcej na kwote -10,9 min zi, spadku wartosci z tytutu
wykupu na kwote -26,0 min zt oraz pozostatych zmian wartosci bilansowej na kwote —89,5 min zt gtéwnie
z powodu umocnienia kursu ztotego w stosunku do euro w ciggu 1 kwartatu 2025 roku.

7.2. ZARZADZANIE KAPITALOWE

Zarzadzanie kapitalowe odnosi sie do dwéch obszaréw: zarzgdzania adekwatnoscig kapitatowq i
alokacji kapitatu. Dla obydwu z tych obszaréw okreslone zostaty cele zarzadcze.

Celami zarzgdzania adekwatnoscig kapitatowg sa: (a) spetnienie wymagan okreslonych w przepisach
zewnetrznych (regulacyjna adekwatnos¢ kapitatowa) oraz (b) zapewnienie wyptacalnosci w warunkach
normalnych i w warunkach skrajnych (ekonomiczna adekwatnos¢ kapitatowal/kapitat wewnetrzny).
Realizujac ten cel, Bank dazy do osiggniecia wewnetrznych dtugookresowych limitow (celow)
kapitatowych, okreslonych w Strategii Ryzyka.

W ramach zarzgdzania kapitatowego realizowany jest rowniez proces planowania kapitatu. Celem tego
procesu jest okreslenie funduszy wiasnych (baza kapitatowa okreslajgca mozliwos¢ podjecia ryzyka) i
wykorzystania kapitatu (wymogi kapitatu regulacyjnego i kapitatu ekonomicznego) w taki sposob, aby
zapewni¢ spetnienie limitow (celdw) kapitatowych, przy zatozeniu realizacji przewidywanej strategii
biznesowej i profilu ryzyka — w normalnych i skrajnych warunkach ekonomicznych.

Z kolei celem alokacji kapitatu jest kreowanie wartosci dla wtascicieli poprzez maksymalizacje zwrotu z
dziatalno$ci obcigzonej ryzykiem, biorgc pod uwage ustalong tolerancje na ryzyko.

Bank i Grupa sg zobowigzane na mocy prawa do spetnienia minimalnych wymogoéw w zakresie
funduszy wiasnych i dzwigni, okreslonych w art. 92 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdéw ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych oraz zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 (CRR3). Jednoczesnie przy ustalaniu
limitow/celow kapitatowych uwzgledniono:

e  Bufor Il Filara kredytéw walutowych (Bufor P2R) — zgodnie z decyzjami KNF wydanymi w styczniu
i lutym b.r., bufor ten wynosi 0,0%;
e Wymodg potgczonego bufora — okredlony w ustawie o nadzorze makroostroznosciowym nad
systemem finansowym i zarzgdzaniu kryzysowym w systemie finansowym — ktéry sktada sie z:
- Bufora zabezpieczenia kapitatu w wysokosci 2,5%;
- Bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym (OSIl) — w wysokosci 0,25%, przy czym
wysokos¢ jest corocznie ustalana przez KNF;
- Bufor ryzyka systemowego na poziomie 0%, obnizony z 3% w marcu 2020 r.;
- Bufor antycykliczny w wysokosci 0%. Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, bufor
antycykliczny w wysokosci 1% zostanie wprowadzony od dnia 25 wrzesnia 2025 roku i zostanie
podwyzszony do 2% od 25 wrzesnia 2026 roku.

W grudniu 2024 r. Bank otrzymat pismo od Komisji Nadzoru Finansowego KNF o nienaktadaniu
dodatkowego narzutu kapitatowego (P2G).
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Adekwatnos¢ kapitatowa dla Grupy przedstawia sie jak nizej (min zt, %, pkt. proc.):

Adekwatnos¢ kapitatowa 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Aktywa wazone ryzykiem 42 169,5 40 928,3 39173,3
Wymogi w zakresie funduszy wtasnych, w tym: 3373,6 3274,3 31339
- z tytutu ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta 2 666,4 2773,8 2631,2
- z tytutu ryzyka rynkowego 20,9 19,8 19,4
- z tytutu ryzyka operacyjnego 666,1 478,0 500,4
- z tytutu korekty wartosci godziwej z tytutu ryzyka kredytowego 20,2 2,6 5,2
Fundusze wtasne, w tym: 7713,3 7 352,5 7 300,7
Kapitat podstawowy Tier 1 6 700,8 6 264,6 5982,4
Kapitat Tier 2 1012,6 1087,9 1318,28
taczny wskaznik kapitatowy (TCR) 18,29% 17,96% 18,64%
Wskaznik kapitatu Tier 1 (Wskaznik T1) 15,89% 15,31% 15,27%
Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1 (Wskaznik CET1) 15,89% 15,31% 15,27%
Wskaznik dzwigni finansowej 4,88% 4,67% 4,67%

Adekwatnos$¢ kapitatlowa przedstawiona jako nadwyzki/deficyty wobec wymaganych lub zalecanych
poziomow jest prezentowana w ponizszej tabeli.

Adekwatnos¢ kapitatowa 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
taczny wskaznik kapitatowy (TCR) 18,29% 17,96% 18,64%
Minimalny wymagany poziom (OCR) 10,75% 12,22% 12,22%
Nadwyzka(+) / Niedobdr(-) adekwatnosci kapitatowej TCR (p.p.) 7,54 p.p. 5,74 p.p. 6,42 p.p.
Minimalny zalecany poziom (OCR+P2G) 10,75% 13,81% 13,81%
Nadwyzka(+) / Niedobor(-) wobec zalecanego poziomu TCR (p.p.) 7,54 p.p. 4,15 p.p. 4,83 p.p.
Wskaznik kapitatu Tier 1 (Wskaznik T1) 15,89% 15,31% 15,27%
Minimalny wymagany poziom (OCR) 8,75% 9,85% 9,85%
Nadwyzka(+) / Niedobdr(-) adekwatnosci kapitatowej T1 (p.p.) 7,14 p.p. 5,46 p.p. 5,42 p.p.
Minimalny zalecany poziom (OCR+P2G) 8,75% 11,44% 11,44%
Nadwyzka(+) / Niedobér(-) wobec zalecanego poziomu T1 (p.p.) 7,14 p.p. 3,87 p.p. 3,83 p.p.
Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1 (Wskaznik CET1) 15,89% 15,31% 15,27%
Minimalny wymagany poziom (OCR) 7,25% 8,07% 8,07%
Nadwyzka(+) / Niedobér(-) adekwatnosci kapitatowej CET1 (p.p.) 8,64 p.p. 7,24 p.p. 7,20 p.p.
Minimalny zalecany poziom (OCR+P2G) 7,25% 9,66% 9,66%
Nadwyzka(+) / Niedobor(-) wobec zalecanego poziomu CET1 (p.p.) 8,64 p.p. 5,65 p.p. 5,61 p.p.
Wskaznik dzwigni finansowej 4,88% 4,67% 4,67%
Minimalny wymagany poziom 3,00% 3,00% 3,00%
Nadwyzka(+) / Niedobdr(-) dzwigni finansowej (p.p.) 1,88 p.p. 1,67 p.p. 1,67 p.p.

W 1 kw. 2025 nastgpita poprawa wskaznikow kapitatowych - wskaznik kapitatu Tier 1 (rowny
wskaznikowi kapitatu podstawowego Tier 1) wzrdst o 58 p.b., a tgczny wskaznik kapitatowy o 36 p.b.
Kapitat T1 (CET1) wzrdst 0 436 min zt (0 7%), co wynikato przede wszystkim z uwzglednienia zysku
netto za Il pétrocze 2024 r. oraz pozytywnego wptywu uwzglednienia transakcji sekurytyzacyjnej
zawartej w grudniu 2024 r. Jednocze$nie aktywa wazone ryzykiem (RWA) wzrosty o 1 241 min zt (o
3%), co wynikato ze wzrostu skali dziatalnosci, pozytywnego efektu transakcji sekurytyzacji
przeprowadzonej w grudniu 2024 roku, ale rowniez z wdrozenia CRR3. Zmiana ta byta gtéwnym
czynnikiem wzrostu aktywéw wazonych ryzykiem na ryzyko operacyjne o 2 351 min zt. Lgczne fundusze
wiasne wzrosty o 361 min zt (0 4,9%).
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Wejscie w zycie od stycznia 2025 r. Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego (UE) 2024/1623
zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) nr 575/2013 (CRR 3) wplyneto na wskazniki adekwatnosci
kapitatowej Banku. Gtéwne zmiany dotyczyly wspétczynnikow konwersji kredytowej (CCF) wedtug
metody standardowej, nowego podejscia do okreslania ekspozycji pozabilansowych, wagi ryzyka dla
ekspozycji zabezpieczonych nieruchomosciami, usuniecia wspétczynnika skalowania 1,06 z kalkulacji
wagi ryzyka wediug metody IRB (ryzyko kredytowe) oraz zmiany sposobu kalkulacji wymogéw
kapitatowych na ryzyko operacyjne.

Jesli chodzi o kalkulacje wymogoéw kapitatowych na ryzyko operacyjne, metodyka CRR3 nie zostata
jeszcze sfinalizowana (ostateczny RTS nie zostat jeszcze opublikowany).

Przedstawiony wspotczynnik kapitatowy (tabela powyzej) uwzglednia mniej konserwatywny scenariusz
przypadku przedstawiony przez Bank w Raporcie Rocznym za 2024 rok. W konserwatywnym
scenariuszu catkowity wspoétczynnik kapitatowy bytby nizszy o 1,18 p.p, a wspétczynnik kapitatowy Tier
1 (T1) bytby nizszy o 1,02 p.p.

Wskaznik dzwigni finansowej wzrést w 1 kw. 2025 r. 0 21 p.b. z 4,67% do 4,88%, co byto spowodowane
gtéwnie wzrostem miary kapitatu T1 (o 7%), podczas gdy miara ekspozycji wzrosta o 3%. Nadwyzka
ponad regulacyjne minimum 3% wynosi 188 p.b.

Minimalne wymagane przez KNF wielkosci wskaznikow kapitatowych w zakresie wymogu potaczonego
bufora (OCR) oraz wraz z dodatkowym narzutem P2G, sg osiggane ze znaczng nadwyzkg na koniec 1
kwartatu 2025 roku.

7.3. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Struktura zobowigzan pozabilansowych przedstawiata si¢ nastepujgco:

w tysigcach zt 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Pozabilansowe zobowigzania warunkowe udzielone i 18 846 950 17 916 510 18 289 112

otrzymane

Zobowigzania udzielone: 15 655 603 14 869 414 15 125 208
finansowe 13 825 460 13155721 13 479 810
gwarancyjne 1830 143 1713693 1645 398

Zobowigzania otrzymane: 3191 347 3047 096 3 163 904
finansowe 0 346 4054
gwarancyjne 3191347 3046 750 3159 850

7.4. REFORMA WSKAZNIKOW REFERENCYJNYCH

WIBOR

W maju 2022 polski rzad zapowiedziat zastgpienie WIBOR-u inng (nizszg) stawka od 1 stycznia 2023
roku. W czerwcu 2022 powstata Grupa Robocza, w sktad ktérej weszly banki komercyjne, GPW
Benchmark (Administrator WIBOR), KNF.

W lipcu 2022 r. w zwigzku z planowang reformg wskaznikow referencyjnych w Polsce, powotana zostata
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy stawek referencyjnych (NGR). Celem prac NGR jest m.in.
wprowadzenie nowego wskaznika referencyjnego stdp procentowych i zastgpienie nim obecnie
stosowanego wskaznika WIBOR w sposob bezpieczny i zgodny z BMR, w tym w szczegdlnosci
zapewniajgc wiarygodnosc¢, przejrzystosé i rzetelno$é opracowania i stosowania nowego wskaznika
referencyjnego.
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W sktad Narodowej Grupy Roboczej wchodzg przedstawiciele Ministerstwa Finanséw, Narodowego
Banku Polskiego, Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
Polskiego Funduszu Rozwoju, Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie, Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych, Banku Gospodarstwa Krajowego, GPW Benchmark, a takze przedstawiciele
bankéw, towarzystw funduszy inwestycyjnych, zakfadow ubezpieczen, firm faktoringowych i
leasingowych, podmiotéw bedgcych emitentami obligacji, w tym korporacyjnych i komunalnych, izb
rozliczeniowych.

Prace Narodowej Grupy Roboczej sg koordynowane i nadzorowane przez Komitet Sterujgcy, w skfad,
ktérego wchodzg przedstawiciele kluczowych instytucji: Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowego
Banku Polskiego, Ministerstwa Finanséw, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, a takze GPW
Benchmark - administratora stop referencyjnych, BondSpot S.A. - oraz Zwigzku Bankéw Polskich.

Dziatania NGR prowadzone sg w formule projektowej w ktorej wyodrebnione zostaty strumienie
projektowe i w ktérych pracach aktywnie uczestniczg przedstawiciele Banku Millennium.

Narodowa Grupa Robocza pierwotnie wybrata indeks WIRON jako kluczowy wskaznik stép
procentowych w ramach BMR do stosowania w umowach finansowych i instrumentach finansowych
oraz jako preferowany wskaznik alternatywny dla WIBOR.

Bank Millennium S.A. powotat uchwatg Zarzadu Banku z dnia 24 sierpnia 2022r. projekt wewnetrzny
podlegajacy pod Zarzad (Wiceprezesa Zarzadu - CFO oraz Czionka Zarzgdu nadzorujgcego m.in.
obszar produktéw detalicznych i korporacyjnych), w celu nalezytego zarzgdzania procesem tranzyciji
wskaznika WIBOR na WIRON i realizacji prac zgodnie z mapg drogowa. W pracach tych uczestniczg
przedstawiciele wielu jednostek organizacyjnych Banku w tym w szczegdlnosci odpowiedzialni za
obszary produktowe oraz kwestie zwigzane z zarzgdzaniem ryzkiem, w tym w szczegdlnosci, ryzykiem
stopy procentowej oraz ryzykiem operacyjnym. Struktura projektu uwzglednia podziat na strumienie
obejmujgce produkty i procesy, w ktérych wystepuje element stosowania wskaznika referencyjnego
WIBOR, zarzgdzanie projektem przez dedykowanego menadzera projektu oraz cykliczne raportowanie
statuséw w zakresie poszczegodlnych strumieni.

Bank stosuje wskaznik referencyjny WIBOR w nastepujgcych produktach (w min PLN, wg. stanu na 31
marca 2025):

- kredyty hipoteczne: 19 744,99 kredyty oparte na stawce WIBOR (z wytgczeniem kredytéow
hipotecznych o wartosci 14 093,11 obecnie o okresowo statym oprocentowaniu, w przypadku
ktorych klienci majg mozliwo$¢ przejscia na zmienng stope procentowg indeksowang do WIBOR
po uptywie obowigzywania okresowo statej stopy procentowej);

- produkty kredytowe i produkty faktoringowe oraz dyskontowe dla przedsiebiorstw: 14 876,57;

- instrumenty dtuzne (13 840,69):

- Aktywa: 11 733,92
- Pasywa: 2 106,77
- instrumenty pochodne: 13 284,18

Bank wykorzystuje réwniez instrumenty oparte o wskazniki referencyjne WIBOR w rachunkowosci
zabezpieczen, szczegbtowe informacje na temat stosowanych przez Grupe relacji zabezpieczajacych,
pozycji wyznaczonych jako zabezpieczane i zabezpieczajgce oraz sposobu prezentacji wyniku na tych
transakcjach sg przedstawione w nocie 24 ,Instrumenty pochodne — rachunkowos$¢ zabezpieczen” w
Rozdziale 13 ,Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego”.

W dniu 29 marca 2024 roku Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych (dalej: Komitet Sterujgcy NGR), jednogto$nie podjat decyzje o rozpoczeciu procesu
przegladu i analizy wskaznikéw alternatywnych dla WIBOR typu Risk Free Rate (RFR). Przeglad
obejmowat zaréwno WIRON, jak i inne potencjalne indeksy lub wskazniki. Nastepnie przeprowadzono
dwie tury konsultacji publicznych.
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W grudniu 2024 roku, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej podjat decyzje o wyborze
propozycji indeksu o technicznej nazwie WIRF. Indeks otrzymat ostatecznie nazwe POLSTR (Polish
Short Term Rate). Nastepca WIBORU - POLSTR (Polish Short Term Rate) to wskaznik referencyjny,
ktéry opiera sie na rzeczywistych transakcjach — jednodniowych depozytach niezabezpieczonych,
zawartych pomiedzy najwiekszymi krajowymi instytucjami kredytowymi a instytucjami kredytowymi i
finansowymi.

28 marca 2025 roku Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej zaakceptowat zaktualizowang Mape
Drogowg procesu zastagpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID, i potwierdzit ostateczny
moment konwersji na koniec 2027 roku. Do kluczowych Kamieni Milowych przypadajgcych na rok 2025
zalicza sie formalne przyjecie cato$ci dokumentacji wymaganej przepisami Rozporzgdzenia BMR w
odniesieniu do propozycji indeksu POLSTR oraz rozpoczecie jego publikacji. Osiagniecie tego Kamienia
Milowego, zaplanowane na drugi kwartat 2025 roku przez GPW Benchmark SA, pozwoli na rozpoczecie
stosowania propozycji indeksu POLSTR na polskim rynku finansowym. Réwnolegle prowadzone bedg
prace dotyczgce aktualizacji dokumentéw analitycznych oraz rekomendacji opracowanych dotychczas
przez Narodowg Grupe Roboczg ds. reformy wskaznikéw referencyjnych (NGR). Okreslg one standardy
stosowania propozycji indeksu POLSTR w produktach bankowych, instrumentach dtuznych oraz
instrumentach pochodnych, wliczajgc w to zalecany katalog konwencji odsetkowych dla instrumentow
finansowych oraz uméw finansowych (w tym juz zawartych). Po stronie instytucji finansowych
najwazniejsze dziatania bedg obejmowac¢ dostosowanie systemoéw informatycznych, procedur
operacyjnych oraz rozwigzan prawnych zwigzanych z stosowaniem docelowego wskaznika POLSTR.

W obecnej fazie projektu Bank na biezgco monitoruje prace Narodowej Grupy Roboczej i podejmuje
odpowiednie decyzje w tym zakresie. Biorgc pod uwage obecny wczesny etap prac Narodowej Grupy
Roboczej i procesu legislacyjnego obecnie nie jest mozliwe oszacowanie skutkéw finansowych reformy
wskaznika WIBOR.

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Podpisano kwalifikowanym

9.05.2025 Fernando Bicho Wiceprezes Zarzgdu ; -
podpisem elektronicznym
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