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Gtowny Ekonomista ® US: Dzis$ opublikowane beda dane o liczbie nowozarejestrowanych bezrobotnych w

+48 22 598 22 38 USA w tygodniu konczacym sie 3 sierpnia. Dane te najczesciej nie znajduja sie w
centrum uwagi inwestorow, ze wzgledu na ich wysoka zmienno$¢. Obecnie ze

Andrzej Kaminski wzgledu na obawy o tendencje na rynku pracy, szczegolnie po publikacji stabszych

Ekonomista od oczekiwan danych o liczbie nowych etatow w lipcu, wptyw publikowanych dzis

+48 22 598 20 10 danych moze byc¢ wiekszy niz zazwyczaj. Szczegélnie, jesli beda wyraznie odchylac
sie od konsensusu, ktory wskazuje na wzrost liczby nowozarejestrowanych

Mateusz Sutowicz bezrobotnych o 240 tys. wobec 249 tys. tydzien wczesniej.

Analityk rynkéw finansowych ..

48 22’/59?3' 22 36 Y Wydarzenia i komentarze

®  RO: Bank Centralny Rumunii (NBR) obnizyt gtéwna stope procentowa o 25 pkt. baz.
do 6,50%. NBR rozpoczat cykl tagodzenia warunkéw monetarnych w poprzednim
miesiacu, Scinajac stopy procentowe o 25 pkt. baz. Gtéwnym argumentem za
EUR/PLN 4,3225 0,3% cieciami stop jest znaczna, w ocenie bankierow centralnych, poprawa
krétkoterminowych perspektyw dla inflacji. Ze wzgledu na "wciaz podwyzszona

Kursy walut A%

USD/PLN 3,9576 0,4% niepewnoscia, zwigzana z prognozami w dtuzszym horyzoncie", co wskazywane jest
CHF/PLN 4,5874 -0,9% w komunikacie banku, przestrzen do dalszego luzowania monetarnego w tym roku
EUR/USD 1,0925  0,0% nie jest duza.

Rynki na dzis
Rynek Pieniezny (%) A bps

Czwartkowa sesja na rynkach finansowych nie powinna przyniesé¢ fajerwerkow.
WIBOR 1M 5,85 1 Kalendarium istotnych danych makroekonomicznych jest wtasciwie puste. Dzisiejsze
claimsy tj. liczba nowozarejestrowanych bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych w

WIBOR 3M 2,85 0 naszej ocenie jest publikacja, ktora nie wptynie na przebieg notowan. W efekcie przed
nami dryf wiekszosci par walutowych. W przypadku kursu EUR/PLN odbywa sie on w

.. waskim przedziale 4,30 - 4,33. Z kolei aktywa, ktore ulegty gwattownym zmianom

Obligacje PL (%) A bps podczas ostatnich zawirowan rynkowych, jak np. obligacje skarbowe uwazamy, ze

2Y 4,77 10 kontynuowac beda wzrosty dochodowosci. Wynikaja one z checi realizacji zyskow oraz

5y 4,99 6 krétkoterminowych wskazan technicznych.

10Y 5,21 11

IRS PLN (%) A bps

2Y 4,90 4

5Y 4,36 8

10Y 4,44 8

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 2,26 8

us 10Y 3,93 9

Gietdy pkt. A%

WIG 79102,9 1,1

S&P 500 5240,0 1,0

Nikkei 225 35089,6 1,2

Zrédto: LSEG Datastream
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD Rynek kraj owy

W srode ztoty kontynuowat utrate wartosci, jednak skala zmian byta raczej niewielka.
Po matym spadku rano, kurs EUR/PLN wzrést o ok. 1,5 grosza do poziomu 4,32 (grosz
wiecej w stosunku do otwarcia). Podobne zmiany miaty miejsce w przypadku pary
USD/PLN. W dalszym ciagu - w obliczu ubogiego kalendarza danych makroekonomicznych
- biezace ruchy ztotego traktujemy jako reakcja na wskazania techniczne. Po niedawnym
spadku apetytu na ryzyko na swiecie kurs EUR/PLN znalazt sie w waskim przedziale 4,30
- 4,33. Na krajowym rynku dtugu kontynuowana byta wczorajsza korekta. Rentownosc
10-letnich obligacji dos¢ wyraznie wzrosta, zyskujac 10 pkt. baz. i na poziomie 5,21%

8838883866555 8S8 zakonczyta sesje. Zrodtem zmiennosci byto przede wszystkim zachowanie rynkow
fY e e NN e 8 a s e e bazowych. Tam z kolei inwestorzy nieco schtodzili swoje agresywne oczekiwania
@ EUR/PLN EUR/USD (prawa os)

dotyczace skali cie¢ stdp procentowych - zwtaszcza w krotkim terminie.

Rynki zagraniczne

Krajowy rynek stopy procentowej Po kilku niezwykle dynamicznych dniach, gdy kurs EUR/USD przejsciowo siegnat poziomu
1,10 (efekt przyspieszonego wyceniania agresywnych cie¢ stop procentowych w Stanach
Zjednoczonych) notowania eurodolara ulegty wyciszeniu. Najpopularniejsza para
globalnego forexu oscylowata wczoraj wokoét 1,0930 generujac niewielka zmiennosc.
Taki stan rzeczy nie powinien dziwi¢ zwazywszy na brak istotnych publikacji we
wczorajszym kalendarzu makroekonomicznym. Scenariusz technicznej korekty
realizowaty natomiast inne gtéwne pary walutowe $wiata, w tym EUR/CHF, ktéry z
przytupem, bo rosnac o niemal 1,5% zakonczyt serie szesciu z rzedu dni spadkowych. Na
rynku obligacji bazowych dochodowos¢ powrdcita do wzrostéw notujac solidne
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*
o 0 150 dwucyfrowe tempo (mierzone w punktach bazowych). Chec¢ realizacji zyskow
1Y ¥ 3y 4 Sy 6Y 8 9y 10Y zaprowadzita wczoraj dochodowos¢ 10-letniego dtugu USA do poziomu 3,94% tj. o 13
«@==0bligacje skarbowe (%) ¢ Assetswap (bps, prawa 0s) pkt baZ' Wyiszego n]Z pocza-tek Sesji'
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Piatek 02 sierpnia

Wskaznik/Wydarzenie

14:30 Stopa bezrobocia USA Lipiec 4.1% 4.3% 4.1%
Zmiana zatrudnienia w sektorze

14:30 pozarolniczym m/m USA Lipiec 206k 114k 180k
14:30 Ptaca godzinowa m/m USA Lipiec 0.3% 0.2% 0.3%
Poniedziatek 05 sierpnia
03:45 Indeks Caixin PMI dla ustug Chiny Lipiec 51.2 52.1 51.4
09:55 Indeks PMI dla ustug fin. Niemcy Lipiec 53.1 52.5 52.0
10:00 Indeks PMI dla ustug fin. EZ Lipiec 52.8 51.9 51.9
10:30 Indeks Sentix EZ Sierpien -7.3 -13.9 -7.0
11:00 Inflacja PPl r/r EZ Czerwiec -4.1% -3.2% -3.3%
15:45 Indeks PMI dla ustug fin. USA Lipiec 55.3 55.0 56.0
16:00 Indeks ISM dla ustug USA Lipiec 48.8 51.4 51.4
08:00 Zamowienia w przemysle m/m  Niemcy  Czerwiec -1.7% 3.9% 1.0%
11:00 Sprzedaz detaliczna m/m EZ Czerwiec 0.1% -0.3% 0.1%
14:30 (B&lsagf handluzagranicznego ) Czerwiec 75.0md  -73.4md  -73.0mld

Sroda 07 sierpnia
Bilans handlu zagranicznego

(USD) Chiny Lipiec 99.05 mld 84.65 mld 98.0 mld
08:00 (Bélj‘g)s handlu zagranicznego  \omey  Lipiec 253md  20.4mid 23.5 mid
08:00 Produkcja przemystowa m/m Niemcy Czerwiec -3.1% 1.4% 1.0%

Czwartek 08 sierpnia

Whioski o zasitek dla

14:30 bezrobotnych

USA 24 lipca 249k 250k

Piatek 09 sierpnia
03:30 Inflacja CPIr/r Chiny Lipiec 0.2% 0.3%
08:00 Inflacja HICP fin. r/r Niemcy Lipiec 0.2% 0.5%

Poniedziatek 12 sierpnia

09:00 Inflacja CPIr/r Czechy Lipiec -0.3%

Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w celach
informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osob)
zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



