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Gtowny Ekonomista ® PL: Dzi$ Gtowny Urzad Statystyczny o godz. 10:00 opublikuje dane o sprzedazy
+48 22 598 22 38 detalicznej oraz produkcji budowlano-montazowej za maj. W naszej ocenie

dynamika sprzedazy detalicznej w ujeciu realnym wyniosta w minionym miesiacu
Andrzej Kaminski 4,2% r/r wobec 4,1% r/r w kwietniu. Konsensus rynkowy ksztattuje sie na poziomie
Ekonomista 4,9% r/r. Konsumpcja pozostaje gtdbwnym motorem gospodarki, napedzana dobra
+48 22 598 20 10 sytuacja dochodowa gospodarstw domowych, takze w ujeciu realnym, a takze

pozytywnymi nastrojami konsumentéw. W przypadku produkcji budowlano-
Mateusz Sutowicz montazowej oczekujemy spadku o 4,9% r/r w maju wobec spadku o 2,0% r/r w
Analityk rynkéw finansowych kwietniu, gtéwnie jako efekt mniejszej niz w roku ubiegtym liczby dni roboczych
+48 22 598 22 36 w maju tego roku. Sektor budowlany pozostaje pod negatywnym wptywem

wygasniecia projektow finansowanych ze Srodkow poprzedniej perspektywy
finansowej UE.

Kursy walut A% ®  GE: Rowniez o godz. 10:00 poznamy wyliczenie indeksu instytutu Ifo za czerwiec,
5 a wiec wskaznika najszerzej obrazujacego nastroje w gospodarce Niemiec. Wedtug

EUR/PLN 4,3270 0,1% konsensusu prognoz indeks ten wzrést do 89,7 pkt z 89,3 pkt w maju.

USD/PLN 4,0504 0,3% Przypomnijmy, ze dane za maj byty negatywna niespodzianka, gdyz zatrzymata sie

CHF/PLN 4,5306 0,1% trwajaca 3 miesigce tendencja systematycznych wzrostow wskaznika. Realizacja
konsensusu prognoz bedzie, naszym zdaniem, oznaczata nieco szybszy wzrost PKB

EUR/USD 1,0680  -0,3% w najwiekszej gospodarce strefy euro w 2Q 2024 niz w 1Q 2024 (0,2% kw/kw).
Niemniej wzrost PKB kw/kw w Niemczech nadal nie bedzie mocny, gdyz ciazy jemu
trwajaca recesja w sektorze przemystu.

Rynek Pieniezny (%) A bps

WIBOR 1M 5.84 5 Wydarzenia i komentarze

WIBOR 3M 5,85 0 ® EZ: Wstepne odczyty indeksow PMI za czerwiec w sektorze ustug i przemystu strefy
euro okazaty sie by¢ rozczarowujace. Indeksy obnizyty sie odpowiednio do 52,6 pkt
(3-miesieczne minimum) z 53,2 pkt i do 45,6 pkt (6-miesieczne minimum) z 47,3

Obligacje PL (%) A bps w maju. Oczekiwania rynkowe zaktadaty za$ wzrosty indeksu do 48,0 pkt w

2y 5,18 4 przypadku przemystu i 53,0 pkt dla sektora ustug. Pogorszenie nastrojow w

5y 5 58 6 ustugach strefy euro jest zastanawiajace w $wietle stopniowo obnizajacej sie

dynamiki inflacji oraz majowych dos¢ tagodnych komentarzy przedstawicieli
10Y 5,77 -10 Europejskiego Banku Centralnego, ktérych finatem byta decyzja o obnizce stop
procentowych. Z kolei w przypadku sektora wytworczego szczegdlnie negatywnie
nalezy oceni¢ spadek nowych zamowien, ktéry - jak wskazano w komentarzu do
IRS PLN (%) A bps publikacji - sugeruje, ze ozywienie gospodarcze moze by¢ bardziej odlegte niz
dotychczas sadzono.

2Y 5,42 -3 ,
5Y 5,05 4 Rynki na dzis
10Y 5,17 -4 Mimo, iz w rozpoczynajacym sie tygodniu poznamy interesujace dane (inflacje PCE z
USA, czy wstepne odczyty inflacyjne z kilku europejskich gospodarek), to naszym
L zdaniem czynniki polityczne zdominuja przebieg najblizszych dni na rynkach
Obligacje bazowe (%) A bps finansowych. W czwartek bowiem odbedzie sie debata prezydencka pomiedzy
DE 10Y 2,38 -6 J.Bidenem a D.Trumpem, ktora - w zaleznosci od jej przebiegu - moze wptynac na
sondaze. Z kolei w niedziele odbedzie sie pierwsza tura wyboréw parlamentarnych we
us 10Y 4,25 -2 . : s R X A - . Py
Francji. Sytuacja na francuskiej scenie politycznej jest natomiast jednym ze zrodet
zmiennosci europejskich aktywow w ostatnich dniach. Ryzyko sformowania rzadu
Gietdy pkt A% przez nacjonalistow jest jednym z elementléw odpowiadajacych za biezaca przecene
’ euro, czy dynamiczny wzrost dochodowosci francuskiego dtugu. Ztoty tymczasem
WIG 86415,6 -0,2 rozpoczyna poniedziatek wokot poziomu 4,33. W naszej ocenie presja w kierunku
S&P 500 5464.6 0,2 ostabienia polskiej waluty moze sie utrzymywac, cho¢ jednoczesnie nie powinna by¢
Znaczaca.
Nikkei 225 38804,7 0,5

Zrédto: LSEG Datastream
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Zrédto: LSEG Datastream

Rentownosci dtugu USA, Niemiec i Polski [%]
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Ceny surowcow [USD]

2500 - - o - 95
2400 4 L 90
2300 - L 85

2200 - 80

2100 T —T —T —T T T - 75

04-04
10-04
16-04
22-04
28-04
04-05
10-05
16-05
22-05
28-05
03-06
09-06
15-06
21-06

Zfoto e Ropa naftowa Brent (prawa os)

Zrédto: LSEG Datastream
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Rynek krajowy

Koniec tygodnia finalnie nie przyniost wiekszych zmian notowan EUR/PLN. Kurs
oscylowat wokot poziomu 4,32, a wiec podobnie jak w czwartek i srode. Dane jakie
naptynety z globalnej gospodarki (wstepne odczyty indeksow PMI w strefie euro i USA)
nie miaty wiekszego przetozenia na wartos¢ polskiej waluty. Warto jednak zauwazy¢, iz
zwtaszcza dane z unii gospodarczej skutkowaty niewielka znizka eurodolara. Jak
wspomnielisSmy nie wywotata ona jednak wiekszej reakcji polskiej waluty. Na krajowym
rynku dtugu piatek byt dniem spadku dochodowosci. Szczegoélnie intensywny, bo
wynoszacy 10 pkt. baz. byt on w przypadku dtugu 10-letniego. Rentownos¢ tego papieru
zmalata do poziomu 5,77%.

Rynki zagraniczne

Rozczarowanie w danych dotyczacych indekséw PMI - w szczego6lnosci w sektorze
wytworczym strefy euro - zaprowadzito kurs EUR/USD do poziomu 1,0683 a wiec dobrze
znanej z poczatku maja, ale i potowy czerwca silnej bariery technicznej. Udowodnita
ona raz jeszcze swoja moc zatrzymujac stabos¢ euro wynikajaca z nieoczekiwanego
spadkow wstepnych indeksow PMI. Na rynku obligacji bazowych dochodowos¢ Bunda i
amerykanskiej 10-latki obnizyta sie w dos¢ istotnym stopniu tj. odpowiednio o 5 i 7 pkt.
baz do 2,45% i 4,30%.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Wskaznik/Wydarzenie

Pigtek 21 czerwca

10:00 Indeks PMI dla przemystu, wst. EZ Czerwiec 47.3 45.6 48.0
10:00 Indeks PMI dla ustug, wst. EZ Czerwiec 53.2 52.6 53.5
15:45 Indeks PMI dla przemystu, wst.  USA Czerwiec 51.3 51.7 51.0
15:45 Indeks PMI dla ustug, wst. USA Czerwiec 54.8 55.1 53.5
Poniedziatek 24 czerwca
10:00 Sprzedaz detaliczna r/r, c.s. Polska Maj 4.1% 4.9% 4.2%
10:00 Produkcja budowlano-mont. r/r Polska Maj -2.0% -3.8% -4.9%
10:00 Indeks instytutu Ifo Niemcy  Czerwiec 89.3 89.7
10:00 Stopa bezrobocia Polska Maj 5.1% 5.0%
16:00 Indeks Conference Board USA Czerwiec 102.0 101.2

Sroda 26 czerwca

Przetarg sprzedazy obligacji Polska Czerwiec
16:00 Sprzedaz nowych domow USA Maj 634k 645k
14:30 PKB fin. USA 1Q 3.4% 1.3%
14:30 355353}?0&55;”"@ stop Czechy  Czerwiec 5.25% 4.75%
14:30 t‘efzzgab(‘;m’csﬁw ozasitekda g, 21 czerwca 238k 230k
14:30 Zamowienia na dobra trwatego USA Maj 0.6% 0.4%

uzytku m/m wst.

Piatek 28 czerwca

10:00 Inflacja CPI r/r wst. Polska Czerwiec 2.5%

14:00 Saldo rachunku biezacego EUR  Polska 1Q 3741m

14:30 Wydatki Amerykanow m/m USA Maj 0.2% 0.4%
14:30 Dochody Amerykandéw m/m USA Maj 0.3% 0.4%
14:30 Inflacja PCE r/r USA Maj 2.7% 2.6%
14:30 Inflacja bazowa PCE r/r USA Maj 2.8% 2.6%
16:00 10CKS uniwersytetu Michigan g, Czerwiec 69.1 65.6

Poniedziatek 01 lipca

09:00 Indeks PMI w przemysle Polska Czerwiec 45.0 44.5
10:00 Indeks PMI w przemysle EZ Czerwiec 47.3 45.6
14:00 Inflacja CPI r/r wst. Niemcy  Czerwiec 2.4%

Zrodto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwiséw informacyjnych, wytacznie w celach
informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osob)
zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réwniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



