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Raport dzienny 20 maja 2014

Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 60 2550
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2448 || -0.64% -0.1% -0.6% 397/130 2500
WIG30 2610 | -0.59% 0.7% 1.8% 413/135 %0
mWIG40 3461 || -027% 1.5% 23.2% 172/56 2450
MIS80 13043 | -0.09% 0.4% 14.1% 22/7 40
WIG 52187 | -0.49% 0.7% 9.9% 615/201 2400
WIGBANKI 8460 | -0.54% -1.3% 26.8% 155/51 30
2350
Glowne indeksy swiatowe 20
1D 1M 3M 1Y 2300
Dow Jones 16633 | -0.25% 0.59% 1.91% 8.69%
S&P500 1910 | -0.11%  1.67% 2.71% 15.86% 10 2250
NASDAQ 4225 || -0.28% 2.96% -1.93% 21.85%
DAX 9939 | -0.02% 3.70% 2.55% 19.22% 0 2200
RTSI$ 1300 1 023%  1275%  2.62% -4.38% g3 IITIIEILILIE TS
S 80293033 IFIIIIIIIL 0L BB
XU100 77995 11 0.60% 7.86% 24.69% -10.53% I YITEERLEITITNLLRIAES8C?I2RR
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDh) 69450 1 0.35% 2.9% -1.2% -4.9% Polska 2.62% 2.58% 2.74% 3.29% 3.70%
Ropa (USD/bbl) 1094 U  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 2.38% 2.40% 2.74% 3.75% 4.83%
Aluminium (USD/t) 18420 11 1.26% 0.1% 4.3% -0.1% Niemcy 0.01% 0.08% 0.06% 0.43% 1.39%
Ztoto (USD/OZ) 12584 | -0.03% -3.0% -4.8% -9.6% USA 0.03% 0.09% 0.37% 1.48% 2.44%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
Pekao 187.40 | -0.21% -4.5% 8.6% 34/11
USD/PLN 30532 U -0.14% 0.5% 1.3% -6.9%
KGHM 116.10 | -0.77% 3.8% 8.6% 34/11
EUR/PLN 41535 | -0.05% -1.0% -0.2% -2.1%
PKO BP 4129 | -0.41% -1.2% 3.3% 13/4
EUR/USD 1.3603 1 0.08% -1.5% -1.4% 5.2%
PZU 446.00 | -0.67% 2.1% 3.4% 13/4
USD/HUF 22335 I 0.32% 0.0% -1.2% -0.3%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
ZE PAK Spotka zwota al ZWZA na dzien 25 czerwca Kernel 2750 I 1.17% Tauron PE 530 I 0.66%
PKN Orlen Spétka rozwaza likwidacje rafinerii w Mozejkach PGE 2160 | -2.19% Eurocash 43.00 | -6.24%
Rafamet WZA za 0.15 PLN dywidendy na akcje
Unibep, Dom Develop. Umowa na budowe Il etapu Apartamentéw Saska nad Jeziorem Wydarzenia w spétkach
Bumech Umowa z JSW za 13 min PLN Spétka Wydarzenie
Budimex Budowa dworca kolejowego Bydgoszcz Gtéwna za 134 min PLN netto Multimedia Poczatek zapiséw na akcje w transzy inwestoréw instytucjonalnych
ATM Zarzad rekomenduje 0.12 PLN dywidendy na akcje Briju Debiut spotki na GPW
KRUK WZA za skupem akcji wtasnych za 50 min PLN Ciech Dzien ustalenia prawa do 1,13 zt dywidendy na akcje
PA Nova Planowana sprzedaz trzech galerii w wakacje Robyg Dzien wypfaty 0,08 zt dywidendy na akcje
Kety Wprowadzenie do obrotu 43,2 tys. akcji s. F
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:00 PKB s.a., fin. (r/r) ES 0.60% -0.20%
14:30  Produkt Krajowy Brutto, rew. US -0.40% 2.60%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 315tys. 326 tys.

16:00 Indeks podpisanych uméw kupna doméw (m/m) US 1.00% 3.40%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

ZEPAK

Spotka zwota al ZWZA na dzien 25 czerwca
Spétka zwotata ZWZA na dzien 25 czerwca br., podczas ktérego akcjonariusze zdecydujg o przeznaczeniu catego zysku za rok 2013 na kapitat

zapasowy.

PKN Orlen

Spotka rozwaza likwidacje rafinerii w Mozejkach

Jak podata IAR, podczas posiedzenia sejmowej komisji skarbu panstwa Marek Podstawa, cztonek zarzadu spoétki, poinformowat ze negocjacje
z litewskim rzgdem nie dajg nadziei na poprawe finansowej sytuacji Mozejek i spétka analizuje mozliwe scenariusze dla litewskiej spotki,
wigcznie z jej likwidacja. Cztonek Zarzadu podat, ze rafineria od chwili jej nabycia przez spétke byta rentowna tylko w 2012 roku zarabiajac 80
min USD, podczas gdy jej skumulowane straty od 2007 roku wynoszg 26 min USD. Jak przyczyne stanu rzeczy wskazat m.in. wyzsze koszty
dostawy ropy (nie drogg morskg) czy zdemontowanie przez litewskie koleje toréw, po ktérych transportowane bylo eksportowane przez

rafinerie paliwo. Jak przypomina IAR spoétka kupit rafinerie w Mozejkach w 2006 roku za ponad 2.34 mid USD.

Rafamet

WZA za 0.15 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze zdecydowali w dniu 28 maja br. o wyptacie dywidendy w wysokosci 0.15 PLn na akcje (DY~1.03%) Dzieh dywidendy ustalono

na 14 sierpnia, za$ dzien wypftaty na 28 sierpnia br.

Unibep, Dom Develop

Umowa na budowe Il etapu Apartamentow Saska nad Jeziorem

Spétka podpisaty umowe na wybudowanie w Warszawie w rejonie ul. Jana Nowaka Jezioranskiego w ramach generalnego wykonawstwa Il
etapu zespotu mieszkaniowego wielorodzinnego "Apartamenty Saska nad Jeziorem". W ramach umowy wybudowane majg zosta¢ budynki
mieszkalne C i D Il etapu inwestycji z 224 lokalami mieszkalnymi i 16 uslugowymi. Termin realizacji inwestycji ustalono od 28 maja br. do 15

listopada 2015, za$ warto$¢ zlecenia to 60.78 min PLN netto

Bumech Umowa z JSW za 13 min PLN
Spétka podpisata w dniu 27 maja br. umowe z JSW na podstawie przetargu nie objetego ustawg Prawo zamoéwien publicznych. Warto$é umowy
wynosi 13.8 min PLN, a jej przedmiotem jest wykonanie drazenia wyrobisk przygotowawczych w JSW S.A. KWK "Pniéwek" na odcinku
1560 mb.

Budimex Budowa dworca kolejowego Bydgoszcz Gtéwna za 134 min PLN netto
Spotka jako lider konsorcjum (z 90.11% udziatem) podpisata w dniu 27 maja br. z PKP umowe na budowe zintegrowanego centrum komunikacyjnego
w Bydgoszczy - Etap | Dworzec Kolejowy Bydgoszcz Gtéwna. Warto$¢ umowy wynosi 134 min PLN netto, za$ termin realizacji robét ustalono
na 78 tygodni od dnia rozpoczegcia (rozpoczecie z dniem przekazania placu budowy tj. 3 dni od podpisania umowy).

ATM Zarzad rekomenduje 0.12 PLN dywidendy na akcje
Zarzad spotki przeznaczenie 4.36 min PLN z ubiegtorocznego zysku na wyptate dywidendy (tj. 0.12 PLN na akcje, DY~1.17%). W ubiegtym
roku spétka wyptacita 0.10 PLN dywidendy na akcje.

KRUK WZA za skupem akcji wkasnych za 50 min PLN
ZWZA spotki uchwalito w dniu 28 maja br. skup do 1.5 mIn akcji wiasnych za maksymalnie 50 min PLN, po cenie jednostkowej nie wyzszej
niz 150 PLN. Upowaznienie zarzgdu do nabywania akcji wiasnych obejmuje okres od dnia 1 maja 2015 r. do dnia 30 czerwca 2019 r., za$
nabyte akcje moga zosta¢ przeznaczone na realizacje programu opcji menedzerskich, umorzenie lub odsprzedaz.

PANova Planowana sprzedaz trzech galerii w wakacje

Ewa Bobkowska, Prezes Zarzadu, poinformowata ze spétka zamierza uwolni¢ ok. 25 min PLN gotéwki ze sprzedazy trzech parkéw handlowych.
Woczesniej przedstawiciele spotki podawali, ze do sprzedazy przygotowane sg inwestycje w Andrychowie, Stalowej Woli oraz Myszkowie.

Prezes podata, ze transakcje majg zostaé¢ zrealizowane z zyskiem, a ich finalizacja moze mieé miejsce w okresie lipiec-sierpien.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Elemental Holding

List intencyjny ws. nabycia 51 proc. udziatléw w spétce Evciler

Spétka poinformowata ze w dniu 28.05.2014 podpisata list intencyjny ws. nabycia 51 proc. udziatéw w tureckiej spoétce Evciler Chemical,
Mining and Precious Metals Industry and Trade. Strony listu ustality trzymiesieczny okres wytacznosci negocjacyjnej w trakcie ktérego
przeprowadzone zostang stosowne due dilligence Evciler, okreslenie przez strony warunkéw cenowych, struktury transakcji oraz wynegocjowania
stosownej umowy nabycia udziatéw i umowy wspdlnikow.

Evciler Chemical, Mining and Precious Metals Industry and Trade dziata w sektorze recyklingu metali szlachetnych. Ponadto zbiera réwniez

akumulatory, baterie, monitory CRT i sprzet o$wietleniowy, w tym $wietlédwki i kable.

Qumak PTE Allianz chce wyplaty wyzszej dywidendy na akcje
PTE Allianz Polska zgtosito projekty uchwat na ZWZ Qumak, w ktérych proponuje, aby spétka przeznaczyta tgcznie na dywidende 10,38 min
zt, co stanowi¢ bedzie 1 zt dywidendy na akcje - poinformowata spétka w sSrodowym komunikacie. Zarzad Qumak rekomendowat wczesniej,
by na dywidende za 2013 r. trafito 2,59 min zt, czyli 0,25 z na akcje.
Zgodnie z propozycjg funduszu na dywidende trafi¢ ma 7,26 min zt z zysku za 2013 rok oraz 3,11 min zt przeniesione z kapitatu zapasowego
utworzonego z zysku za 2011 rok. WZ w sprawie podziatu zysku zwotano na 16 czerwca. (PAP)

AGORA Rezygnacja cztonka rady nadzorczej
Spétka poinformowata, ze w dniu 28 maja 2014 r. do Spétki wptyneta rezygnacja pani Heleny Luczywo z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Agory S.A., ze skutkiem na chwile zamkniecia zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy zatwierdzajagcego sprawozdanie finansowe
za rok 2013. Rezygnacja zostata uzasadniona wzgledami osobistymi.

FERRUM Umowa ramowa z Weglokoks S.A. na dostawy o wartosci ok. 62,5 min zt

Spétka zawarta w dniu 27 maja 2014 r. ze spotkg Weglokoks S.A. umowe ramowa, ktérej przedmiotem jest okreslenie zasad sprzedazy przez
Weglokoks tasm gorgcowalcowanych w kregach w ramach ktérej warto$¢ sprzedanego towaru nie przekroczy kwoty 15 min EUR brutto co

odpowiada kwocie ok. 62,5 min PLN brutto.

Pakiety

ZETKAMA

BZ WBK Asset Management przekroczyt prég 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA spéiki

Kredyt Inkaso

Aviva FIO, w wyniku transakcji z dnia 26 maja br. zmniejszyt zaangazowanie do 4.99% z 5.17% udziatu w kapitale i ogélnej liczbie gloséw

Forte Pioneer Pekao Investment Management, w wyniku transakcji z dnia 19 maja br. zmniejszyt zaangazowanie do 4.99% z 5.05% udziatu w
kapitale i ogdlnej liczbie glosow

Magellan Pioneer Pekao Investment Management, w wyniku transakcji z dnia 21 maja br. zwigkszyt zaangazowanie do 5.12% z 4.74% udziatu w
kapitale i ogdlnej liczbie glosow

Magellan AMPLICO OFE poinformowat o zwigkszeniu swojego dotychczasowego posiadanego udziat o co najmniej 2% ogdlnej liczby gloséw w

spotce. Wzrost zaangazowania w kapitale i ogélnej liczbie gtoséw do 12.77% nastagpit w wyniku zakupu akcji w dniu 21 maja br.

Bezposrednio przed zmiang udziatu akcjonariusz posiadat akcje reprezentujgce 12.63% kapitatu i gtosow

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

16800
16600
16400
16200
16000
15800

dom maklerski

DOW JONES

400
350
300
250
200
150
100

50

1920
1900
1880
1860
1840
1820
1800

S&P500

1800
1600
1400
1200
1000
800
600 —
400

v1/S/€C
¥1/5/02
v1/6/G)L
vi/Sigh
vL/SIL

vi/S/e

viiviee
viivive
viivile
vLvISL
vL/vi0L
viviL

vivic

v1/€/182
vi/e/se
v1/€/02
viLEILL
vi/eich
vi/ElL

14%4

viieiLe

0 HHHHHHHH R 15600

1780

v1/S/€C
¥1/5/02
v1/6/G)L
vi/Sich
VL/SIL

vi/S/e

viiviee
viLivive
viivile
vLvIGL
vL/vi0L
viviL

vivic

v1/€/182
vi/e/se
v1/€/02
viLEILL
vi/eich
viElL

14%4

viieile

0 H+HHHHH A 1760

200

10200
10000
9800
9600
9400
9200
9000
8800
8600

DAX

0 HHHHHHH A 8400

o o o o
o wn o w

250

4400
4300
4200
4100
4000
3900

NASDAQ

1400
1200
1000

v1/S/L2
vi/S/ee
v1/5/61
vL/SIvL
v1/5/6

v1/S/9

vL/v/0€
vLiviSe
viivice
vLvIGL
vL/vi0L
viviL

vivic

v1/€/182
vi/€/se
v1/€/02
viLEILL
vi/eich
vi/ElIL

14%4

viieiLe

v1/§/€C
¥1/5/02
v1/6/GL
vi/Sich
vL/SIL

vi/S/e

viiviee
viivive
vivile
vLvIGL
vL/vi0L
viviL

vivic

v1/€/182
vi/€/se
vi/€/0C
viLEILL
vi/eich
vi/ElIL

14%4

viieiLe

85000
80000

XuU100

1200
1000

1500
1400

RTSI$

0 HAHHHHA A 900

300000
250000

o o o o
o o o o
o o o o
v o v o
~ ~ © ©
o o o
o o o
0 © <
o o o
o o o
® N -~

200000
150000
100000

55000
50000

0 HHHHHH

200

1000

50000

v1/5/82
v1/S/€C
¥1/5/02
vL/SIvL
v1/5/6

v1/S/9

vL/v/0€
vLiviSe
viivile
vLvI9L
viviLL
v

viivie

vie/e
v1/€/92
vie/ie
vi/e/8L
vi/eieL
vL/€/0L
vL/E/S

vi/2/8c

v1/S/L2
vi/S/ee
v1/S/61
vL/SIvL
v1/5/8

v1/S/G

viiviee
viivive
vivile
vLvI9L
viviLL
v

viivie

vie/e
v1/€/9¢
vie/e
vi/e/8L
vi/eieL
vi/ElL

14%4

viieiLe

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Kalendarium

Millennium

dom maklerski

Poniedziatek
26 maja '14

Wtorek
27 maja '14

Sroda
28 maja '14

Czwartek
29 maja '14

Piatek
30 maja '14

Dane makro

Protokét z posiedzenia BoJ
(JP), Sprzedaz detaliczna (PL),
Stopa bezrobocia (PL)

Zamoéwienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
cen doméw S&P/Case-Shiller
(US), Indeks PMI dla ustug

Wskaznik Wyprzedzajgcy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Whioski o kredyt hipoteczny

Indeks PMI dla przemystu
Produkt Krajowy Brutto (US), (JP), Produkcja przemystowa
Whioski o zasitek dla (JP), Produkt Krajowy Brutto
bezrobotnych (US), Indeks (PL), Indeks Chicago PMI
podpisanych uméw kupna (US), Indeks Uniwersytetu

(US), Indeks zaufania domoéw (US), Michigan (US)
konsumentéw - Conference
Board (US)
Wyniki spotek SYGNITY KERNEL, SUWARY
. ENERGOINS, EKOEXPORT,
Dywidenda POLICE ENERGA MOL, ROBYG
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
2 czerwca '14 3 czerwca '14 4 czerwca '14 5 czerwca '14 6 czerwca '14
Indeks PMI dla przemystu Indeks PMI dla przemystu, fin. Indeks PMI dla ustug (CN),
(CN), Inflacja HICP - dane ) P .
(PL), Indeks PMI dla szacunkowe (EMU) Indeks PMI dla ustug, fin. Zamowienia w przemysle Produkcja przemystowa
Dane makro przemystu, fin. (GER), (EMU), Zaméwienia na dobra bez (GER), (EMU), (US), PKB (GER), Decyzja ECB ws. stép (GER), Sytuacja na rynku

Wyniki spétek

Dywidenda

(US), Inflacja konsumencka,
wst. (GER), Indeks ISM dla
przemystu (US)

SKOK, ATMGRUPA

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Srodkow trans. fin. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku fin. (US)

(EMU), Raport ADP (US),

procentowych (EMU),

Raport ISM dla ustug (US) ~ Whioski o zasitek dia pracy (US)
bezrobotnych (US)
PROJPRZEM, SONEL TERESA MEDICA
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p 3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 81.58 87.5 7% 5705.8 2% -3% 25.0 17.0 13.4 2.6 25 22 9.1% -
Bank Handlowy akumuluj 117.0 115.2 -2% 15287.2 5% 17% 15.7 17.4 16.9 21 21 21 13.4% 6.1%
ING BSK neutralnie 130.1 132.6 2% 16 926.0 0% 42% 17.6 1.2 9.7 2.0 2.0 1.9 11.6% 3.4%
mBank akumuluj 512.0 559.4 9% 21593.9 0% 35% 17.9 15.8 14.6 21 21 2.0 12.0% 3.3%
Getin Noble neutralnie 3.38 2.8 -17% 8 957.5 -6% 79% 224 21.9 171 1.9 1.9 1.8 8.5% -
Pekao akumuluj 187.4 203.7 9% 49 186.9 -4% 13% 17.7 15.8 14.7 21 21 21 12.0% 5.3%
BZ WBK akumuluj 367.3 398.0 8% 34 359.1 -1% 29% 17.3 15.3 13.9 25 24 23 15.7% 2.9%
PKO BP kupuj 41.29 451 9% 51612.5 -1% 19% 16.0 15.2 14.7 21 21 2.0 13.1% 1.8%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 446.0 465.0 4% 38 513.1 2% 0% 1.7 13.1 13.0 2.9 2.9 2.7 23.8% 12.1%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.00 6.5 9% 24761 0% -6% 7.5 124 121 0.90 0.88 0.84 20.0% -
GTC akumuluj 7.59 8.8 16% 2 666.4 0% -11% - 13.4 5.7 0.99 0.90 0.77 -20.9% -
Dom Development akumuluj 46.90 56.5 20% 1161.7 2% 8% 213 19.9 15.0 1.36 1.35 1.33 6.3% 4.7%
Robyg neutralnie 2.25 21 -6% 589.7 -11% 29% 22.6 20.9 16.0 1.41 1.41 1.39 6.3% 3.6%
Przemyst chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 78.00 65.6 -16% 7737.2 33% -4% 1.4 15.4 bd 10.4 5.7 bd 7.8% 0.3%
Ciech akumuluj 30.76 35.2 14% 1621.0 -3% 14% 32.8 20.0 bd 6.4 6.7 bd 5.4% 3.7%
Synthos akumuluj 4.52 5.2 14% 5981.1 -6% -16% 14.3 12.7 11.6 10.9 9.2 8.5 16.4% 6.9%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.77 0.97 26% 2141 20% 17% 9.3 9.7 8.4 6.4 6.5 6.2 6.7% -
Tarczynski kupuj 11.95 19.0 59% 135.6 2% - 14.6 9.4 7.9 7.2 5.3 4.7 - -
Mieszko akumuluj 3.70 5.0 35% 151.2 1% -23% 10.0 6.8 5.8 5.6 5.0 4.5 8.4% -
Wawel neutralnie 1198 1165 -3% 1796.7 -7% 46% 223 19.4 16.7 15.4 13.4 11.5 23.8% 1.7%
Colian neutralnie 3.40 3.6 6% 487.4 7% 30% 17.8 12.9 1.4 8.1 6.3 5.8 4.3% -
Otmuchow akumuluj 8.76 11.5 31% 11.7 12% 7% 28.1 8.6 7.7 8.0 5.3 5.0 3.1% -
Ambra kupuj 8.50 12.8 51% 214.3 2% 7% 13.0 8.6 8.4 6.5 6.9 6.6 8.3% 5.1%
Handel
CCC akumuluj 1171 144.3 23% 44947 -7% 47% 35.9 20.2 14.6 21.6 14.4 10.6 31.9% 1.4%
LPP neutralnie 7915 8077 2% 14 493.3 1% 17% 33.6 27.4 20.0 19.3 15.5 12.2 33.5% 1.2%
Eurocash neutralnie 43.00 43.2 0% 5957.5 6% -32% 27.0 18.3 14.8 15.6 1.3 9.8 26.9% 1.8%
Emperia akumuluj 59.00 79.5 35% 891.8 -13% -1% 64.6 18.6 17.2 13.2 6.9 6.3 2.3% 1.5%
Alma akumuluj 24.90 39.8 60% 138.5 -17% -20% 241 8.7 7.3 6.3 4.7 4.5 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 29.10 39.7 36% 4711 0% 41% 1.3 7.8 71 8.2 6.7 6.0 12.7% -
ABC Data akumuluj 3.93 5.0 26% 492.3 0% 25% 8.3 7.9 7.4 8.0 8.3 7.8 20.4% 9.2%
Action akumuluj 48.20 52.2 8% 800.6 3% 37% 13.0 1.4 10.0 9.2 9.2 7.9 23.0% 2.1%
SMT kupuj 19.44 29.0 49% 219.8 6% 31% 14.3 10.7 8.2 13.3 7.8 6.1 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 105.6 133.0 26% 820.7 13% 45% 9.2 11.6 11.0 7.5 6.1 5.8 19.9% 3.3%
Relpol kupuj 7.36 10.4 41% 70.7 -1% 19% 14.4 8.7 7.4 7.0 3.8 4.2 7.2% 3.4%
Aplisens redukuj 13.30 14.6 10% 1791 -1% -15% 12.4 12.2 10.1 7.5 7.0 6.5 12.8% 2.0%
Apator neutralnie 37.80 44.0 16% 12514 6% 24% 18.4 15.7 bd 11.8 9.4 bd 22.2% 1.6%
ZPUE akumuluj 368.0 493.0 34% 515.1 -13% -4% 12.4 1.7 bd 7.8 7.0 bd 19.0% 3.4%
Pozostate spotki
Zetkama akumuluj 74.00 86.5 17% 362.9 9% 45% 14.3 1.4 10.6 8.5 8.6 7.2 19.3% -
Lentex kupuj 7.95 10.1 27% 476.5 -2% 63% 11.8 15.2 bd 7.9 5.5 bd 14.3% 4.4%
Benefit Systems akumuluj 285.0 365.0 28% 708.5 10% 13% 27.0 215 16.4 19 15.2 1.7 23.4% 2.8%
Impel neutralnie 29.00 30.7 6% 373.1 1% -9% 22.9 13.8 1.2 6.8 6.4 6.1 6.1% 0.0%
AC Autogaz akumuluj 42.00 49.3 17% 402.4 10% 19% 15.1 13.7 12.5 10.4 9.9 9.1 30.0% 5.5%

Zrédto: Bloomberg, Millennium DM;: p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

*2

-na podstawie ogtoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, ** -iloraz zyski
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



