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Informacje ze sp�łek

ZE PAK Sp�łka zwoła al ZWZA na dzień 25 czerwca

PKN Orlen Sp�łka rozważa likwidację rafinerii w Możejkach

Rafamet WZA za 0.15 PLN dywidendy na akcję

Unibep, Dom Develop. Umowa na budowę II etapu Apartament�w Saska nad Jeziorem

Bumech Umowa z JSW za 13 mln PLN

Budimex Budowa dworca kolejowego Bydgoszcz Gł�wna za 134 mln PLN netto

ATM Zarząd rekomenduje 0.12 PLN dywidendy na akcję

KRUK WZA za skupem akcji własnych za 50 mln PLN

PA Nova Planowana sprzedaż trzech galerii w wakacje

Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrot�w obroty (PLN/USD)

Pekao 187.40  -0.21% -4.5% 8.6% 34/11

KGHM 116.10  -0.77% 3.8% 8.6% 34/11

PKO BP 41.29  -0.41% -1.2% 3.3% 13/4

PZU 446.00  -0.67% 2.1% 3.4% 13/4

Wygrani/Przegrani
1D 1D

Kernel 27.50  1.17% Tauron PE 5.30  0.66%

PGE 21.60  -2.19% Eurocash 43.00  -6.24%

Gł�wne indeksy WIG20

Indeks
Zmiana 

1D
Zmiana 

1M Zmiana 1Y
obroty 

PLN/USDm
WIG20 2 448  -0.64% -0.1% -0.6% 397/130
WIG30 2 610  -0.59% 0.7% 1.8% 413/135
mWIG40 3 461  -0.27% 1.5% 23.2% 172/56
MIS80 13 043  -0.09% 0.4% 14.1% 22/7
WIG 52 187  -0.49% 0.7% 9.9% 615/201
WIGBANKI 8 460  -0.54% -1.3% 26.8% 155/51

Gł�wne indeksy światowe
1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 16 633  -0.25% 0.59% 1.91% 8.69%
S&P500 1 910  -0.11% 1.67% 2.71% 15.86%
NASDAQ 4 225  -0.28% 2.96% -1.93% 21.85%
DAX 9 939  -0.02% 3.70% 2.55% 19.22%
RTSI$ 1 300  0.23% 12.75% 2.62% -4.38%
XU100 77 995  0.60% 7.86% 24.69% -10.53%

Surowce
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 945.0  0.35% 2.9% -1.2% -4.9% Polska 2.62% 2.58% 2.74% 3.29% 3.70%

Ropa (USD/bbl) 109.4  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Węgry 2.38% 2.40% 2.74% 3.75% 4.83%

Aluminium (USD/t) 1 842.0  1.26% 0.1% 4.3% -0.1% Niemcy 0.01% 0.08% 0.06% 0.43% 1.39%

Złoto (USD/OZ) 1 258.4  -0.03% -3.0% -4.8% -9.6% USA 0.03% 0.09% 0.37% 1.48% 2.44%

Waluty
1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.0532  -0.14% 0.5% 1.3% -6.9%

EUR/PLN 4.1535  -0.05% -1.0% -0.2% -2.1%

EUR/USD 1.3603  0.08% -1.5% -1.4% 5.2%

USD/HUF 223.35  0.32% 0.0% -1.2% -0.3%

Rentowność skarbowych papier�w dłużnych
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Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio
09:00 PKB s.a., fin. (r/r) ES 0.60% -0.20%

14:30 Produkt Krajowy Brutto, rew.  US -0.40% 2.60%

14:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych US 315 tys. 326 tys.

16:00 Indeks podpisanych um�w kupna dom�w (m/m) US 1.00% 3.40%

Wydarzenia w sp�łkach
Sp�łka Wydarzenie

Multimedia Początek zapis�w na akcje w transzy inwestor�w instytucjonalnych
Briju Debiut sp�łki na GPW

Ciech Dzień ustalenia prawa do 1,13 zł dywidendy na akcję

Robyg Dzień wypłaty 0,08 zł dywidendy na akcję

Kęty Wprowadzenie do obrotu 43,2 tys. akcji s. F
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Informacje ze sp�łek
ZE PAK Sp�łka zwoła al ZWZA na dzień 25 czerwca

Sp�łka zwołała ZWZA na dzień 25 czerwca br., podczas kt�rego akcjonariusze zdecydują o przeznaczeniu całego zysku za rok 2013 na kapitał

zapasowy.

PKN Orlen Sp�łka rozważa likwidację rafinerii w Możejkach
Jak podała IAR, podczas posiedzenia sejmowej komisji skarbu państwa Marek Podstawa, członek zarządu sp�łki, poinformował że negocjacje

z litewskim rządem nie dają nadziei na poprawę finansowej sytuacji Możejek i sp�łka analizuje możliwe scenariusze dla litewskiej sp�łki,

włącznie z jej likwidacją. Członek Zarządu podał, że rafineria od chwili jej nabycia przez sp�łkę była rentowna tylko w 2012 roku zarabiając 80

mln USD, podczas gdy jej skumulowane straty od 2007 roku wynoszą 26 mln USD. Jak przyczynę stanu rzeczy wskazał m.in. wyższe koszty

dostawy ropy (nie drogą morską) czy zdemontowanie przez litewskie koleje tor�w, po kt�rych transportowane było eksportowane przez

rafinerię paliwo. Jak przypomina IAR sp�łka kupił rafinerię w Możejkach w 2006 roku za ponad 2.34 mld USD.

Rafamet WZA za 0.15 PLN dywidendy na akcję
Akcjonariusze zdecydowali w dniu 28 maja br. o wypłacie dywidendy w wysokości 0.15 PLn na akcję (DY~1.03%) Dzień dywidendy ustalono

na 14 sierpnia, zaś dzień wypłaty na 28 sierpnia br.

Unibep, Dom Develop Umowa na budowę II etapu Apartament�w Saska nad Jeziorem
Sp�łka podpisały umowę na wybudowanie w Warszawie w rejonie ul. Jana Nowaka Jeziorańskiego w ramach generalnego wykonawstwa II

etapu zespołu mieszkaniowego wielorodzinnego "Apartamenty Saska nad Jeziorem". W ramach umowy wybudowane mają zostać budynki

mieszkalne C i D II etapu inwestycji z 224 lokalami mieszkalnymi i 16 uslugowymi. Termin realizacji inwestycji ustalono od 28 maja br. do 15

listopada 2015, zaś wartość zlecenia to 60.78 mln PLN netto

Bumech Umowa z JSW za 13 mln PLN
Sp�łka podpisała w dniu 27 maja br. umowę z JSW na podstawie przetargu nie objętego ustawą Prawo zam�wień publicznych. Wartość umowy

wynosi 13.8 mln PLN, a jej przedmiotem jest wykonanie drążenia wyrobisk przygotowawczych w JSW S.A. KWK "Pni�wek" na odcinku

1560 mb.

Budimex Budowa dworca kolejowego Bydgoszcz Gł�wna za 134 mln PLN netto
Sp�łka jako lider konsorcjum (z 90.11% udziałem) podpisała w dniu 27 maja br. z PKP umowę na budowę zintegrowanego centrum komunikacyjnego

w Bydgoszczy - Etap I Dworzec Kolejowy Bydgoszcz Gł�wna. Wartość umowy wynosi 134 mln PLN netto, zaś termin realizacji rob�t ustalono

na 78 tygodni od dnia rozpoczęcia (rozpoczęcie z dniem przekazania placu budowy tj. 3 dni od podpisania umowy).

ATM Zarząd rekomenduje 0.12 PLN dywidendy na akcję
Zarząd sp�łki przeznaczenie 4.36 mln PLN z ubiegłorocznego zysku na wypłatę dywidendy (tj. 0.12 PLN na akcję, DY~1.17%). W ubiegłym

roku sp�łka wypłaciła 0.10 PLN dywidendy na akcję.

KRUK WZA za skupem akcji własnych za 50 mln PLN
ZWZA sp�łki uchwaliło w dniu 28 maja br. skup do 1.5 mln akcji własnych za maksymalnie 50 mln PLN, po cenie jednostkowej nie wyższej

niż 150 PLN. Upoważnienie zarządu do nabywania akcji własnych obejmuje okres od dnia 1 maja 2015 r. do dnia 30 czerwca 2019 r., zaś

nabyte akcje mogą zostać przeznaczone na realizację programu opcji menedżerskich, umorzenie lub odsprzedaż.

PA Nova Planowana sprzedaż trzech galerii w wakacje
Ewa Bobkowska, Prezes Zarządu, poinformowała że sp�łka zamierza uwolnić ok. 25 mln PLN got�wki ze sprzedaży trzech park�w handlowych.

Wcześniej przedstawiciele sp�łki podawali, że do sprzedaży przygotowane są inwestycje w Andrychowie, Stalowej Woli oraz Myszkowie.

Prezes podała, że transakcje mają zostać zrealizowane z zyskiem, a ich finalizacja może mieć miejsce w okresie lipiec-sierpień.
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Elemental Holding List intencyjny ws. nabycia 51 proc. udział�w w sp�łce Evciler
Sp�łka poinformowała że w dniu 28.05.2014 podpisała list intencyjny ws. nabycia 51 proc. udział�w w tureckiej sp�łce Evciler Chemical,

Mining and Precious Metals Industry and Trade. Strony listu ustaliły trzymiesięczny okres wyłączności negocjacyjnej w trakcie kt�rego

przeprowadzone zostaną stosowne due dilligence Evciler, określenie przez strony warunk�w cenowych, struktury transakcji oraz wynegocjowania

stosownej umowy nabycia udział�w i umowy wsp�lnik�w.

Evciler Chemical, Mining and Precious Metals Industry and Trade działa w sektorze recyklingu metali szlachetnych. Ponadto zbiera r�wnież

akumulatory, baterie, monitory CRT i sprzęt oświetleniowy, w tym świetl�wki i kable.

Qumak PTE Allianz chce wypłaty wyższej dywidendy na akcję
PTE Allianz Polska zgłosiło projekty uchwał na ZWZ Qumak, w kt�rych proponuje, aby sp�łka przeznaczyła łącznie na dywidendę 10,38 mln

zł, co stanowić będzie 1 zł dywidendy na akcję - poinformowała sp�łka w środowym komunikacie.  Zarząd Qumak rekomendował wcześniej,

by na dywidendę za 2013 r. trafiło 2,59 mln zł, czyli 0,25 zł na akcję.

Zgodnie z propozycją funduszu na dywidendę trafić ma 7,26 mln zł z zysku za 2013 rok oraz 3,11 mln zł przeniesione z kapitału zapasowego

utworzonego z zysku za 2011 rok. WZ w sprawie podziału zysku zwołano na 16 czerwca. (PAP)

AGORA Rezygnacja członka rady nadzorczej
Sp�łka poinformowała, że w dniu 28 maja 2014 r. do Sp�łki wpłynęła rezygnacja pani Heleny Łuczywo z funkcji członka Rady Nadzorczej

Agory S.A., ze skutkiem na chwilę zamknięcia zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy zatwierdzającego sprawozdanie finansowe

za rok 2013. Rezygnacja została uzasadniona względami osobistymi.

FERRUM Umowa ramowa z Węglokoks S.A. na dostawy o wartości ok. 62,5 mln zł
Sp�łka zawarła w dniu 27 maja 2014 r. ze sp�łką Węglokoks S.A. umowę ramową, kt�rej przedmiotem jest określenie zasad sprzedaży przez

Węglokoks taśm gorącowalcowanych w kręgach w ramach kt�rej wartość sprzedanego towaru nie przekroczy kwoty 15 mln EUR brutto co

odpowiada kwocie ok. 62,5 mln PLN brutto.

Pakiety

ZETKAMA BZ WBK Asset Management przekroczył pr�g 5% og�lnej liczby głos�w na WZA sp�łki

Kredyt Inkaso Aviva FIO, w wyniku transakcji z dnia 26 maja br. zmniejszył zaangażowanie do 4.99% z 5.17% udziału w kapitale i og�lnej liczbie głos�w

Forte Pioneer Pekao Investment Management, w wyniku transakcji z dnia 19 maja br. zmniejszył zaangażowanie do 4.99% z 5.05% udziału w

kapitale i og�lnej liczbie głos�w

Magellan Pioneer Pekao Investment Management, w wyniku transakcji z dnia 21 maja br. zwiększył zaangażowanie do 5.12% z 4.74% udziału w

kapitale i og�lnej liczbie głos�w

Magellan AMPLICO OFE poinformował o zwiększeniu swojego dotychczasowego posiadanego udział o co najmniej 2% og�lnej liczby głos�w w

sp�łce. Wzrost zaangażowania w kapitale i og�lnej liczbie głos�w do 12.77% nastąpił w wyniku zakupu akcji w dniu 21 maja br.

Bezpośrednio przed zmianą udziału akcjonariusz posiadał akcje reprezentujące 12.63% kapitału i głos�w
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S&P500 DOW JONES
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

26 maja '14 27 maja '14 28 maja '14 29 maja '14 30 maja '14

Dane makro
Protok�ł z posiedzenia BoJ 
(JP), Sprzedaż detaliczna (PL), 
Stopa bezrobocia (PL)

Zam�wienia na dobra bez 
środk�w trans. (US), 
Zam�wienia na dobra 
trwałego użytku (US), Indeks 
cen dom�w S&P/Case-Shiller 
(US), Indeks PMI dla usług 
(US), Indeks zaufania 
konsument�w - Conference 
Board (US) 

Wskaźnik Wyprzedzający 
Koniunktury wg BIEC (PL), 
Wnioski o kredyt hipoteczny  
(US)

Produkt Krajowy Brutto (US), 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US), Indeks 
podpisanych um�w kupna 
dom�w (US), 

Indeks PMI dla przemysłu 
(JP), Produkcja przemysłowa 
(JP), Produkt Krajowy Brutto 
(PL), Indeks Chicago PMI 
(US), Indeks Uniwersytetu 
Michigan (US)

Wyniki sp�łek SYGNITY KERNEL, SUWARY

Dywidenda ENERGOINS, EKOEXPORT, 
POLICE ENERGA PELION MOL, ROBYG

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek
2 czerwca '14 3 czerwca '14 4 czerwca '14 5 czerwca '14 6 czerwca '14

Dane makro

Indeks PMI dla przemysłu
(PL), Indeks PMI dla 
przemysłu, fin. (GER), (EMU), 
(US), Inflacja konsumencka, 
wst. (GER), Indeks ISM dla 
przemysłu (US)

Indeks PMI dla przemysłu, fin. 
(CN), Inflacja HICP - dane 
szacunkowe (EMU), 
Zam�wienia na dobra bez 
środk�w trans. fin. (US), 
Zam�wienia na dobra 
trwałego użytku fin. (US)

Indeks PMI dla usług, fin. 
(GER), (EMU), (US), PKB 
(EMU), Raport ADP (US), 
Raport ISM dla usług (US)

Indeks PMI dla usług (CN), 
Zam�wienia w przemyśle 
(GER), Decyzja ECB ws. st�p 
procentowych (EMU), 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US)

Produkcja przemysłowa 
(GER), Sytuacja na rynku 
pracy (US)

Wyniki sp�łek

Dywidenda SKOK, ATMGRUPA PEKAES PROJPRZEM, SONEL TERESA MEDICA
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Aktualne wskaźniki
Potencjał M. cap P/E EV/EBITDA lub ROE DY %

P/BV-banki, deweloperzy
Rekomendacja Cena Wycena +/- (PLNm) 1 M 1 Y 2013 2014p 2015p 2013 2014p 2015p *3 2014*2

Banki
Alior neutralnie 81.58 87.5 7% 5 705.8 2% -3% 25.0 17.0 13.4 2.6 2.5 2.2 9.1% -
Bank Handlowy akumuluj 117.0 115.2 -2% 15 287.2 5% 17% 15.7 17.4 16.9 2.1 2.1 2.1 13.4% 6.1%
ING BŚK neutralnie 130.1 132.6 2% 16 926.0 0% 42% 17.6 11.2 9.7 2.0 2.0 1.9 11.6% 3.4%
mBank akumuluj 512.0 559.4 9% 21 593.9 0% 35% 17.9 15.8 14.6 2.1 2.1 2.0 12.0% 3.3%
Getin Noble neutralnie 3.38 2.8 -17% 8 957.5 -6% 79% 22.4 21.9 17.1 1.9 1.9 1.8 8.5% -
Pekao akumuluj 187.4 203.7 9% 49 186.9 -4% 13% 17.7 15.8 14.7 2.1 2.1 2.1 12.0% 5.3%
BZ WBK akumuluj 367.3 398.0 8% 34 359.1 -1% 29% 17.3 15.3 13.9 2.5 2.4 2.3 15.7% 2.9%
PKO BP kupuj 41.29 45.1 9% 51 612.5 -1% 19% 16.0 15.2 14.7 2.1 2.1 2.0 13.1% 1.8%

Ubezpieczenia
PZU akumuluj 446.0 465.0 4% 38 513.1 2% 0% 11.7 13.1 13.0 2.9 2.9 2.7 23.8% 12.1%

Deweloperzy
Echo neutralnie 6.00 6.5 9% 2 476.1 0% -6% 7.5 12.4 12.1 0.90 0.88 0.84 20.0% -
GTC akumuluj 7.59 8.8 16% 2 666.4 0% -11% - 13.4 5.7 0.99 0.90 0.77 -20.9% -
Dom Development akumuluj 46.90 56.5 20% 1 161.7 2% 8% 21.3 19.9 15.0 1.36 1.35 1.33 6.3% 4.7%
Robyg neutralnie 2.25 2.1 -6% 589.7 -11% 29% 22.6 20.9 16.0 1.41 1.41 1.39 6.3% 3.6%

Przemysł chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 78.00 65.6 -16% 7 737.2 33% -4% 11.4 15.4 bd 10.4 5.7 bd 7.8% 0.3%
Ciech akumuluj 30.76 35.2 14% 1 621.0 -3% 14% 32.8 20.0 bd 6.4 6.7 bd 5.4% 3.7%
Synthos akumuluj 4.52 5.2 14% 5 981.1 -6% -16% 14.3 12.7 11.6 10.9 9.2 8.5 16.4% 6.9%

Branża spożywcza
Duda akumuluj 0.77 0.97 26% 214.1 20% 17% 9.3 9.7 8.4 6.4 6.5 6.2 6.7% -
Tarczynski kupuj 11.95 19.0 59% 135.6 2% - 14.6 9.4 7.9 7.2 5.3 4.7 - -
Mieszko akumuluj 3.70 5.0 35% 151.2 1% -23% 10.0 6.8 5.8 5.6 5.0 4.5 8.4% -
Wawel neutralnie 1 198 1 165 -3% 1 796.7 -7% 46% 22.3 19.4 16.7 15.4 13.4 11.5 23.8% 1.7%
Colian neutralnie 3.40 3.6 6% 487.4 7% 30% 17.8 12.9 11.4 8.1 6.3 5.8 4.3% -
Otmuch�w akumuluj 8.76 11.5 31% 111.7 12% -7% 28.1 8.6 7.7 8.0 5.3 5.0 3.1% -
Ambra kupuj 8.50 12.8 51% 214.3 2% 7% 13.0 8.6 8.4 6.5 6.9 6.6 8.3% 5.1%

Handel
CCC akumuluj 117.1 144.3 23% 4 494.7 -7% 47% 35.9 20.2 14.6 21.6 14.4 10.6 31.9% 1.4%
LPP neutralnie 7 915 8 077 2% 14 493.3 1% 17% 33.6 27.4 20.0 19.3 15.5 12.2 33.5% 1.2%
Eurocash neutralnie 43.00 43.2 0% 5 957.5 6% -32% 27.0 18.3 14.8 15.6 11.3 9.8 26.9% 1.8%
Emperia akumuluj 59.00 79.5 35% 891.8 -13% -1% 64.6 18.6 17.2 13.2 6.9 6.3 2.3% 1.5%
Alma akumuluj 24.90 39.8 60% 138.5 -17% -20% 24.1 8.7 7.3 6.3 4.7 4.5 2.2% -

IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 29.10 39.7 36% 471.1 0% 41% 11.3 7.8 7.1 8.2 6.7 6.0 12.7% -
ABC Data akumuluj 3.93 5.0 26% 492.3 0% 25% 8.3 7.9 7.4 8.0 8.3 7.8 20.4% 9.2%
Action akumuluj 48.20 52.2 8% 800.6 3% 37% 13.0 11.4 10.0 9.2 9.2 7.9 23.0% 2.1%
SMT kupuj 19.44 29.0 49% 219.8 6% 31% 14.3 10.7 8.2 13.3 7.8 6.1 45.7% -

Przemysł elektromaszynowy
Amica kupuj 105.6 133.0 26% 820.7 13% 45% 9.2 11.6 11.0 7.5 6.1 5.8 19.9% 3.3%
Relpol kupuj 7.36 10.4 41% 70.7 -1% 19% 14.4 8.7 7.4 7.0 3.8 4.2 7.2% 3.4%
Aplisens redukuj 13.30 14.6 10% 179.1 -1% -15% 12.4 12.2 10.1 7.5 7.0 6.5 12.8% 2.0%
Apator neutralnie 37.80 44.0 16% 1 251.4 6% 24% 18.4 15.7 bd 11.8 9.4 bd 22.2% 1.6%
ZPUE akumuluj 368.0 493.0 34% 515.1 -13% -4% 12.4 11.7 bd 7.8 7.0 bd 19.0% 3.4%

Pozostałe sp�łki
Zetkama akumuluj 74.00 86.5 17% 362.9 9% 45% 14.3 11.4 10.6 8.5 8.6 7.2 19.3% -
Lentex kupuj 7.95 10.1 27% 476.5 -2% 63% 11.8 15.2 bd 7.9 5.5 bd 14.3% 4.4%
Benefit Systems akumuluj 285.0 365.0 28% 708.5 10% 13% 27.0 21.5 16.4 19 15.2 11.7 23.4% 2.8%
Impel neutralnie 29.00 30.7 6% 373.1 1% -9% 22.9 13.8 11.2 6.8 6.4 6.1 6.1% 0.0%
AC Autogaz akumuluj 42.00 49.3 17% 402.4 10% 19% 15.1 13.7 12.5 10.4 9.9 9.1 30.0% 5.5%

Zmiana ceny

Źr�dło: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, * 2 -na podstawie ogłoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziału zysku za rok 2013 do ceny obecnej, * 3 -iloraz zysku 
netto za cztery ostatnie kwartały i sredniego poziomu kapitał�w własnych z pięciu ostatnich kwartał�w



Niniejsza publikacja została przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klient�w Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papier�w wartościowych,
może być ona także dystrybuowana za pomocą środk�w masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania publikacji były informacje na temat sp�łek, jakie były
publicznie dostępne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie mają charakter informacyjny, nie są ofertami kupna lub sprzedaży wymienionych instrument�w ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od kt�rych otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję
animatora rynku dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej
dla akcji sp�łek: MFO S.A., od kt�rej otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Sp�łki będące przedmiotem raportu moga być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., gł�wnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski S.A., a sp�łkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o kt�rych mowa w Rozporządzeniu Rady Ministr�w z dnia
19 października 2005 roku w sprawie Informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrument�w finansowych lub ich emitent�w, kt�re byłyby znane sporządzającemu niniejszą rekomendację inwestycyjną.
Millennium TFI S.A., sp�łka zależna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A.  oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.


