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Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 60 2550
Indeks 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2413 1 1.04%  21% 2.5% 548/180 2500
WIG30 2565 1.21% -1.7% 5.0% 570/187 %0
mWIG40 3325 1 054%  -4.3% 24.1% 106/34 2450
MIS80 12400 | -0.46% -9.6% 15.2% 34/11 40
WIG 50897 1 0.88%  -2.8% 12.6% 710/233 2400
WIGBANKI 8306 | -0.40% -4.5% 31.1% 228/75 30
2350
Glowne indeksy swiatowe 20
1D 1M 3M 1Y 2300
Dow Jones 16695 1 0.68% 4.17% 4.17% 10.63%
S&P500 1897 I 0.97% 4.46% 3.65% 16.09% 10 2250
NASDAQ 4144 1 1.77% 3.60% -2.28% 20.50%
DAX 9702 1.26% 4.16% 1.10% 17.19% 0 2200
RTSI$ 1234 1 0.12% 251%  -6.61% -13.22% s3I
NN I R I R S S G S G T
XU100 75936 1 0.49% 4.40% 19.09% -15.41% STEERILETPEERERES TR &Y
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6878.0 2.28% 2.8% -3.6% -6.8% Polska 2.62% 2.65% 2.87% 3.46% 3.88%
Ropa (USD/bbl) 1094 U -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 2.43% 2.50% 2.92% 4.16% 5.16%
Aluminium (USD/t) 17840 1.25% -4.8% 3.2% -4.9% Niemcy 0.02% 0.13% 0.14% 0.56% 1.46%
Zioto (USD/OZ) 12913 | -0.49% -2.1% -0.6% -10.0% USA 0.02% 0.10% 0.40% 1.66% 2.66%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
KGHM 116.80 5.56% 1.4% 7.0% 38/12
USD/PLN 3.0394 U -001% 0.6% -0.2% -5.2%
Pekao 182.35 | -3.65% -7.9% 6.3% 34/11
EUR/PLN 41820 1 0.01% 0.1% 0.5% 0.5%
PKO BP 4050 1 0.12% -4.7% 6.0% 32/10
EUR/USD 13759 1 0.01% -0.5% 0.7% 6.0%
PGE 2040 1 1.59% 4.1% 5.8% 31/10
USD/HUF 220.48 0.32% 0.1% -2.4% -2.1%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Polimex-Mostostal Skonsolidowane wyniki kwartalne Kernel 2860 I 5.56% ALIOR 7790 U -3.65%
Erbud Skonsolidowane wyniki kwartalne KGHM 116.80 1 4.10% Pekao 182.35 | -0.94%

Kopex Skonsolidowane wyniki kwartalne

Kogeneracja Skonsolidowane wyniki kwartalne

KGHM Propozycja 5 PLN dywidendy na akcje

KGHM Wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie o uchylenie uchwaty ZWZA

Wydarzenia w spétkach
Spotka
CORMAY

Wydarzenie

Ostatni dzien zawieszenia obrotu akcjami spotki
Mostostal Zabrze Umowa spétki zaleznej

PKP Cargo Decyzja WZ w sprawie dywidendy
Agora W planach 2 nowe kina

Seco/Warwick Skonsolidowane wyniki kwartalne

lzostal Wyniki kwartalne
Prognozy makro

4fun Media Skonsolidowane wyniki kwartalne

Hutmen Skonsolidowane wyniki kwartalne Godz. - Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Debica Wyniki kwartalne 11:00 Indeks instytutu ZEW GER 41 43.2
. - . 0, 0,
Eurocash Skonsolidowane wyniki kwartalne 14:30  Sprzedaz detaliczna (m/m) US 040% 1.20%
14:30  Sprzedaz detaliczna bez samochoddéw (m/m) US 0.60% 0.70%

ABC Data Skonsolidowane wyniki kwartalne

Enea Skonsolidowane wyniki kwartalne

Redan Skonsolidowane wyniki kwartalne

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.



- Millennium

dom maklerski

Informacje ze spoétek

Polimex-Mostostal Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana (r/r)
Przychody 412.4 532.6 -22.6%
Wynik brutto na sprzedazy -12.4 54.6 -
EBITDA -11.9 52.1 -
EBIT =271 32.6 -
Zysk netto -39.2 -23.5 -
Marze
Marza EBITDA -2.9% 9.8%
Marza EBIT -6.6% 6.1%
Marza netto -9.5% -4.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Erbud Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana (r/r)
Przychody 283.6 206.4 37.4%
Wynik brutto na sprzedazy 20.0 17.9 11.5%
EBITDA 76 3.6 109.7%
EBIT 6.1 2.3 165.5%
Zysk netto 1.3 0.4 269.1%
Marze
Marza EBITDA 2.7% 1.8%
Marza EBIT 2.2% 1.1%
Marza netto 0.5% 0.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Kopex Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana (r/r)
Przychody 377.3 327.4 15.2%
Wynik brutto na sprzedazy 76.0 442 72.0%
EBITDA 722 53.5 35.0%
EBIT 34.9 17.7 97.6%
Zysk netto 25.8 9.1 182.4%
Marze
Marza EBITDA 19.1% 16.3%
Marza EBIT 9.3% 5.4%
Marza netto 6.8% 2.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kogeneracja Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana (r/r)
Przychody 2761 319.3 -13.5%
Wynik brutto na sprzedazy 54.6 77.2 -29.3%
EBITDA 80.2 104.6 -23.3%
EBIT 50.7 77.9 -34.9%
Zysk netto 38.7 58.7 -34.2%
Marze
Marza EBITDA 29.0% 32.8%
Marza EBIT 18.4% 24.4%
Marza netto 14.0% 18.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
KGHM Propozycja 5 PLN dywidendy na akcje
Zarzad spotki rekomenduje przeznaczenie 1 mld PLN tj. 5 PLN na akcje na wyptate dywidendy z zysku za 2013 rok (DY~4.28%). Proponowana
data nabycia praw do dywidendy to 8 lipca, za$ wyptata w dwdch transzach po 2.5 PLN miataby mie¢ miejsce 18 sierpnia oraz 18 listopada
br. Powyzsze wnioski Zarzadu uzyskaty pozytywng ocene Rady Nadzorczej spotki. W styczniu br. Prezes Herbert Wirth w wywiadzie dla PAP
informowat, ze zgodnie z ustaleniami Zarzgdu z radg nadzorcza polityka dywidendowa za lata 2013-2015 bedzie oparta o 1/3 zysku netto.
KGHM Wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie o uchylenie uchwaly ZWZA
Spétka poinformowata, ze na skutek apelacji wniesionej przez Waldemara Brusa, Sad Apelacyjny we Wroctawiu wyrokiem z dnia 12 maja br.
zmienit wyrok Sgdu Okregowego w Legnicy z dnia 2 grudnia 2013 roku, w ten sposéb, ze uchylit uchwate ZWZA z dnia 19 czerwca 2013 roku
w sprawie niepowotania w sktad Rady Nadzorczej Spétki Jézefa Czyczerskiego wybranego przez pracownikow KGHM Polska Miedz S.A.
GTIC Zmiana Prezesa Zarzadu
Rada Nadzorcza spétki odwotata w dniu 12 maja br. Alaina Ickovicsa ze stanowiska Prezesa Zarzgdu z dniem 12 sierpnia br. oraz jednoczesnie
powotata Thomasa Kurzmanna na stanowisko Prezesa Zarzadu na trzyletnig kadencje rozpoczynajaca sie z dniem 12 sierpnia br.
Getin Holding Skup akcji wkasnych

Spoétka ogtosita plan skupu do 21,917,808 akcji wiasnych, reprezentujgcych 3% wszystkich akcji spotki, po cenie jednostkowej 3.65 PLN.
ZWZA z dnia 28 kwietnia br. upowaznito zarzad do nabywania 4.56% akcji wtasnych po cenie z przedziatu 2.4 - 5 PLN. Upowaznienie jest wazne

do konca marca 2015 roku

Mostostal Zabrze

Umowa spotki zaleznej

Spétka zalezna, Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A. jako lider konsorcjum wraz z Przedsigbiorstwem
Ustugowo-Produkcyjno-Handlowe "Budowlani" Sp. z o.0. (Partner konsorcjum) podpisata umowe ze Szpitalem Specjalistycznym Nr 2 w
Bytomiu na prace budowlane dotyczgce budynku bloku "VA" Szpitala. Warto$¢ umowy wynosi 13.8 min PLN netto, z czego udziat MZ GPBP

wynosi 51% tj. 7.04 min PLN netto. Termin realizacji umowy uptywa 30 grudnia br.

PKP Cargo Decyzja WZ w sprawie dywidendy
Akcjonariusze PKP Cargo zdecydowali, ze przeznacza na dywidende 86.6 min PLN z zesziorocznego zysku i dodatkowo 50.9 min PLN z
zyskéw zatrzymanych. Dywidenda na akcje wyniesie 3.07 PLN (DY=3.7%).

Agora W planach 2 nowe kina

Agora w drugiej potowie 2014 roku planuje otworzy¢ kina Helios w Starachowicach (4 ekrany) oraz w Jeleniej Gorze (7 ekrandw).

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Seco/Warwick Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana
Przychody 104.0 118.5 -12.2%
EBITDA 9.6 10.9 -11.5%
EBIT 75 9.2 -18.3%
Zysk netto 4.2 5.6 -24.2%
Marze
Marza EBITDA 9.3% 9.2%
Marza EBIT 7.2% 7.8%
Marza netto 4.1% 4.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
|zostal Wyniki kwartalne
| kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana
Przychody 40.1 108.0 -62.8%
EBITDA 2.3 7.7 -69.7%
EBIT 1.1 6.5 -82.6%
Zysk netto 1.7 4.9 -65.4%
Marze
Marza EBITDA 5.8% 71%
Marza EBIT 2.8% 6.0%
Marza netto 4.2% 4.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
4fun Media Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana
Przychody 7.0 8.1 -12.9%
EBITDA 29 26 12.1%
EBIT 1.9 1.9 3.7%
Zysk netto 1.6 1.6 1.3%
Marze
Marza EBITDA 41.6% 32.3%
Marza EBIT 27.6% 23.2%
Marza netto 23.1% 19.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Hutmen Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana

Przychody 236.4 248.7 -4.9%
EBITDA 6.1 42 47.4%
EBIT 4.1 1.9 117.7%
Zysk netto 0.9 0.5 67.5%
Marze
Marza EBITDA 2.6% 1.7%
Marza EBIT 1.7% 0.8%
Marza netto 0.4% 0.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Debica Wyniki kwartalne

| kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana

Przychody 532.1 549.2 -3.1%
EBITDA 64.4 50.7 27.0%
EBIT 43.7 32.3 35.3%
Zysk netto 415 26.0 59.5%
Marze
Marza EBITDA 12.1% 9.2%
Marza EBIT 8.2% 5.9%
Marza netto 7.8% 4.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Selena Rekomendacja zarzadu w sprawie dywidendy

Zarzad Seleny zarekomenduje akcjonariuszom spoétki wyptate 0.28 PLN dywidendy na akcje z zysku za ubiegty rok(DY=1.3%). W sumie na

ten cel zostanie przeznaczone 6.4 min PLN. Proponowanym dniem dywidendy jest 30 czerwca, a dniem jej wyptaty 16 lipca 2014 roku.

Eurocash Skonsolidowane wyniki kwartalne

I kw. 2014 | kw. 2013 zmiana
Przychody 37214 3863.8 -3.7%
EBITDA 41.6 50.2 -17.1%
EBIT 12.1 21.2 -42.9%
Zysk netto 1.3 1.3 -88.5%
Marze
Marza EBITDA 1.1% 1.3%
Marza EBIT 0.3% 0.5%
Marza netto 0.0% 0.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki spotki sg wyraznie stabsze r/r jednak zgodne z oczekiwaniami rynkowymi. | kwartat jest najmniej istotny dla spoétki, jednak

spadki przychodéw wptywaja réwniez negatywne na kolejne kwartaly (mniejsze bonusy od dostawcow).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 5
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ABC Data Skonsolidowane wyniki kwartalne

I kw. 2014 | kw. 2013 zmiana
Przychody 11694 1089.2 7.4%
EBITDA 12.7 16.8 -24.4%
EBIT 12.2 16.3 -25.2%
Zysk netto 6.8 11.0 -38.2%
Marze
Marza EBITDA 1.1% 1.5%
Marza EBIT 1.0% 1.5%
Marza netto 0.6% 1.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki spétki byly wyraznie ponizej naszych oczekiwan (zysku netto na poziomie 10 min PLN) jak i konsensusu rynkowego (11
min PLN). Patrzac na rachunek zyskéw widoczny jest silny wzrost kosztow sprzedazy (o 6.4 min PLN, +24% r/r) przy duzo nizszej
dynamice przychodéw (7.4%). Spétka wczesniej zapowiadata, ze wzrost kosztéw sprzedazy bedzie wyrazny (inwestycje w sprzedaz

w nowych krajach), jednak wzrost ten jest naszym zdaniem duzo wiekszy niz mozna byto oczekiwac.

Enea Skonsolidowane wyniki kwartalne

I kw. 2014 | kw. 2013 zmiana
Przychody 23737 2380.3 -0.3%
EBITDA 461.4 549.9 -16.1%
EBIT 266.7 355.2 -24.9%
Zysk netto 208.2 296.0 -29.7%
Marze
Marza EBITDA 19.4% 23.1%
Marza EBIT 11.2% 14.9%
Marza netto 8.8% 12.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Woyniki spétki sg zgodne z oczekiwaniami rynkowymi.

Redan Skonsolidowane wyniki kwartalne

I kw. 2014 | kw. 2013 zmiana
Przychody 104.7 99.5 5.2%
EBITDA 1.0 -1.0 -
EBIT -0.8 -3.2 -
Zysk netto -2.6 -3.4 -
Marze
Marza EBITDA 1.0% -1.0%
Marza EBIT -0.8% -3.2%
Marza netto -2.5% -3.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Pakiety

Mennica Amplico OFE zmniejszyt udziat w kapitale spétki z 5.06% do 4.77%.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 6
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
12 maja '14 13 maja '14 14 maja '14 15 maja '14 16 maja '14
. . PKB (JAP)’.(GER)’ (PL), Produkcja przemystowa
Produkf:]a przemystowa (CN), Stopa b(—*fzroboma (UK), (EV), Inflacja kc.>nsu-menckla (JAP), Pozwolenia na budowe
Dane makro Budzet federalny (USD) Indeks instytutu ZEW (GER), Produkcja przemystowa (EU), (EU), (US), Wnioski o zasitek doméw (US), Rozpoczete

AGORA, MAGELLAN,
KORBANK, PEKAO, BPH,

Sprzedaz detaliczna (US),

REDAN, DEBICA, CORMAY,
KOPEX, MCI, IMPEXMETAL,

Whioski o kredyt hipoteczny
(US), Inflacja CPI (PL),

MIRBUD, PZU, TVN,
TARCZYNSKI,
OTMOCHOW, IMPEL,
ASSECOPOL, RELPOL,
KINOPOL, ELEKTORTI,

dla bezrobotnych (US),

Produkcja przemystowa (US), budowy domow (US), Indeks

Uniwersytetu Michigan (US)

UNIBEP, PAMAPOL,
POLNORD, CIECH,
COMARCH, FERRUM,
ECHO, ERGIS, ZETKAMA,
PKPCARGO, MARVIPOL,
TRAKCJA, IDMSA, WOJAS,
EUROTEL, GINOROSSI,
NEWAG, ZPUE,
ATMGRUPA, ZAMET,
LENTEX, INTERCARS,
PETROLINVEST, COLIAN,

Wyniki spotek ENEA, QVMAK, KRUK, BOS, KGHM, ELKOP, DUDA, ATM, MABION, ACTION,
E(R;ELI{/IEI)EXET\IIIEETJ((;JQ A:é:(?gTA’ EUROCASH, OPEN PGE, FERRO, BGZ, PHN, KOGENERA, BORYSZEW,
’ ’ FINANCE, SMT, ALMA, IPOPEMA, GTC, RAFAKO, ELEMENTAL,
ENELMED, TAURON, FAMUR, ROBYG, SYNTHOS,
EMPERIA, MOSTOSTALEXP, LCCORP, GRAJEWO,
POLICE, JWC, BENEFIT AZOTY, AMICA, PELION,
PKO BP, MOSTOSTALZAB,
JSW, STALPROD,
WIELTON, GETIN,
MIESZKO, POZBUD,
APATOR, GETINOBLE,
PULAWY, CYFRPLSAT
Dywidenda MWTRADE, OLIMPIC, ASSECOBS, INGBSK, EUROCASH
PELION
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
19 maja '14 20 maja '14 21 maja '14 22 maja '14 23 maja '14
Indeks PMI (GER),(EU),(FR), .
. . Lo ) Produkt Krajowy Brutto
_ . Inflacja CPI (UK), Produkcja  ans Platniczy (EU), Wnioski Produkt Krajowy Brutto (UK), - sep) 1 eks instytutu Ifo
Przecietne zatrudnienie i ... 0 kredyt hipoteczny (US), Whioski o zasitek dla .
Dane makro ) przemystowa (PL), Wskaznik A ; . . (GER), Sprzedaz nowych
wynagrodzenie (PL) Protokét z posiedzenia FOMC bezrobotnych (US), Sprzedaz .
Dobrobytu wg BIEC (PL) . . domoéw (US)
(US) domoéw na rynku wtérnym
(Us)
Wyniki spotek GLOBCITYHD GORENJE
Dywidenda WAWEL TALEX, PKP CARGO ASSECOPOL ZPUE

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Aktualne wskazniki

Millennium

dom maklerski

Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p 3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 77.90 87.5 12% 5448.4 -5% 6% 23.9 16.2 12.7 25 24 21 10.2% -
Bank Handlowy akumuluj 113.2 113.5 0% 14 790.7 -2% 13% 15.2 17.5 15.8 2.0 2.0 2.0 13.4% 6.3%
ING BSK akumuluj 129.2 1291 0% 16 808.9 -3% 42% 17.5 16.6 13.9 1.9 2.0 1.9 11.6% 3.4%
mBank akumuluj 508.0 559.4 10% 214252 -2% 45% 17.8 15.7 14.5 21 21 2.0 12.0% 3.3%
Getin Noble neutralnie 3.36 2.8 -17% 8904.5 1% 96% 223 21.7 17.0 1.9 1.9 1.8 8.5% -
Pekao akumuluj 182.4 203.7 12% 47 861.4 -8% 18% 17.2 15.3 14.3 2.0 2.0 2.0 12.0% 5.5%
BZ WBK akumuluj 368.1 398.0 8% 34 433.9 -8% 38% 17.4 15.4 14.0 25 24 23 15.7% 2.9%
PKO BP kupuj 40.50 47.5 17% 50 625.0 -5% 20% 15.7 13.5 13.2 2.0 2.0 1.9 13.1% 1.9%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 429.5 465.0 8% 37 088.3 1% -4% 1.3 12.6 12.6 2.8 2.8 2.6 24.2% 6.7%
Deweloperzy
Echo neutralnie 5.83 6.5 12% 2406.0 -5% -4% 7.3 12.0 1.7 0.87 0.85 0.81 11.6% -
GTC akumuluj 7.47 8.8 18% 26243 2% -4% - 13.2 5.6 0.97 0.89 0.76 -20.9% -
Dom Development akumuluj 45.00 56.5 26% 11147 -11% 27% 20.5 19.1 14.4 1.30 1.30 1.28 6.3% 4.9%
Robyg neutralnie 2.15 21 -2% 563.5 -12% 54% 21.6 20.0 15.3 1.35 1.35 1.33 6.3% 3.7%
Przemyst chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 63.62 65.6 3% 63108 12% 6% 93 125 bd 86 46 bd[  135%  0.3%
Ciech akumuluj 3145 35.2 12% 1657.4 3%  41%| 335 204 bd 6.5 6.8 bd 5.4% -
Synthos neutralnie 4.76 4.9 3% 6298.7 -8% 1% 154 12.5 bd| 114 8.8 bd| 164%  65%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.64 0.97 52% 177.9 -2% 3% 7.8 8.1 7.0 5.8 5.9 5.6 6.8% -
Tarczynski kupuj 12.01 19.0 58% 136.3 -1% - 14.6 9.5 8.0 7.3 5.3 4.7 - -
Mieszko akumuluj 3.51 5.0 42% 143.4 -6% -24% 9.4 6.4 5.5 5.5 4.8 43 0.2% -
Wawel neutralnie 1108 1165 5% 1661.7 -18% 37% 20.7 17.9 15.5 14.2 12.3 10.6 23.8% 1.8%
Colian neutralnie 3.10 3.6 16% 444 .4 0% 33% 16.2 11.8 10.4 7.5 5.9 5.3 4.3% -
Otmuchow akumuluj 7.00 11.5 64% 89.2 -11% -34% 224 6.9 6.2 6.9 4.6 43 0.0% -
Ambra kupuj 7.49 12.8 71% 188.8 -12% -5% 1.4 7.6 7.4 5.9 6.4 6.1 8.3% 5.7%
Handel
CCC akumuluj 113.8 144.3 27% 4369.9 -13% 48% 34.9 19.6 14.2 21.0 141 10.3 25.1% 1.4%
LPP neutralnie 7 950 8077 2% 14 557.4 -5% 12% 33.8 27.5 20.1 19.4 15.6 12.3 33.5% 1.2%
Eurocash neutralnie 39.75 43.2 9% 5506.3 3% -27% 24.9 16.9 13.7 14.5 10.5 9.1 27.6% 2.0%
Emperia akumuluj 63.99 79.5 24% 967.2 -6% 18% 70.1 20.1 18.6 14.7 7.6 7.0 2.3% -
Alma akumuluj 29.00 39.8 37% 161.3 -7% -6% 28.1 10.2 8.6 6.8 5.0 4.8 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 27.69 39.7 43% 448.2 -12% 55% 10.8 7.4 6.7 8.0 6.5 5.7 11.8% -
ABC Data akumuluj 3.94 5.0 26% 493.5 -5% 37% 8.3 7.9 7.4 8.0 8.4 7.8 20.4% 9.1%
Action akumuluj 44.45 52.2 17% 738.3 -10% 39% 12.0 10.5 9.3 8.6 8.6 7.4 0.7% 3.4%
SMT kupuj 18.70 29.0 55% 211.5 -6% 45% 13.8 10.3 7.9 12.7 7.5 5.8 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 9.5 133.0 38% 7503 6%  31% 84 106  10.0 7.0 56 53] 205% -
Relpol kupuj 7.10 10.4 46% 68.2 6% “1%| 139 8.4 7. 6.7 36 4.0 7.2% -
Aplisens redukuj 12.76 14.6 14% 1719 -10%  -15%| 119 117 9.7 7.2 6.7 62| 12.8% -
Apator neutralnie 32.90 44.0 34% 1089.2| -13%  16%| 160  13.7 bd| 103 8.2 bd|  222%  1.8%
ZPUE akumuluj 3652  493.0 35% 5112 -15% 1% 123 118 bd 78 6.9 bd|  19.0%  34%
Pozostale spotki
Zetkama akumuluj 63.20 86.5 37% 309.9 -6% 49% 12.2 9.7 9.1 7.3 7.4 6.2 18.0% -
Lentex kupuj 7.62 10.1 33% 480.8 -5% 62% 11.9 15.3 bd 8.0 5.6 bd 13.4% 4.6%
Benefit Systems akumuluj 255.7 365.0 43% 635.7 -13% -2% 242 19.3 14.7 17 13.6 10.4 25.9% 3.1%
Impel neutralnie 28.50 30.7 8% 366.7 -4% -21% 225 13.6 11.0 6.8 6.3 6.0 6.1% 0.0%
AC Autogaz akumuluj 36.30 49.3 36% 347.8 -6% 16% 13.0 11.8 10.8 8.9 8.5 7.9 30.2% 6.3%

Zrédto: Bloomberg, Millennium DM;: p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

*2

-na podstawie ogtoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, ** -iloraz zyski
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



