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Raport dzienny & meda 2014

Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 60 2550
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2389 1 0.01% -3.1% 0.9% 708/235 2500
WIG30 2534 || -0.19% -3.1% 3.9% 760/252 %0
mWIG40 3326 || -1.53% -5.0% 27.4% 146/48 2450
MIS80 12654 | -1.17% -7.5% 18.3% 37/12 40
WIG 50646 | -0.45% -3.4% 12.3% 920/305 2400
WIGBANKI 8262 || -0.33% -6.1% 30.6% 313/104 30
2350
Glowne indeksy swiatowe 20
1D 1M 3M 1Y 2300
Dow Jones 16519 1 0.72% 1.61% 4.59% 9.36%
S&P500 1878 1 0.56% 1.42% 4.52% 15.04% 10 2250
NASDAQ 4068 | -0.32% -1.10% -1.41% 19.17%
DAX 9521 I 0.57% 0.32% 2.36% 15.41% 0 2200
RTSI$ 1228 I 468%  268%  -848%  -15.45% T3z SISz TissssEzsizsss
XU100 74967 | -0.30%  1.38%  16.02%  -17.48% FIERREPL22I85FPPCEQRIR
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDh) 6660.0 | -0.59% 0.7% -7.0% -8.4% Polska 2.62% 2.68% 2.89% 3.56% 4.02%
Ropa (USD/bbl) 1094 U  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 2.35% 2.52% 2.98% 4.37% 5.33%
Aluminium (USD/t) 17735 | -1.03% -3.1% 3.2% -5.5% Niemcy -0.03% 0.15% 0.15% 0.54% 1.46%
Ztoto (USD/OZ) 12911 1 0.15% -1.4% 2.3% -12.0% USA 0.03% 0.10% 0.40% 1.65% 2.59%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™ Py v 1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
PGE 19.65 | -3.20% 0.8% 9.7% 68/22
USD/PLN 3.0098 1T 0.06% -0.3% -1.8% -4.1%
PKO BP 40.32 1 0.05% -5.9% 7.9% 56/18
EUR/PLN 41889 I 0.04% 0.5% 0.2% 1.4%
Pekao 185.00 | -0.13% -6.4% 6.5% 46/15
EUR/USD 13917 | -0.02% 0.9% 2.0% 5.7%
KGHM 110.80 | -0.05% -0.6% 5.4% 38/12
USD/HUF 22055 | -0.16% -1.4% -3.0% -3.0%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Energoinstal Skonsolidowane wyniki kwartalne PKN Orlen 4350 I 5.82% Lotos 3749 | -320%
LW Bogdanka Skonsolidowane wyniki kwartalne LPP 7800.00 1 3.51% PGE 1965 || -1.69%
Alior Bank Skonsolidowane wyniki kwartalne
Ronson Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
CCC Spotka podata skonsolidowane wyniki kwartalne Spétka Wydarzenie
AsbisSpotka podata skonsolidowane wyniki kwartalne Alior Bank Skonsolidowany raport kwartalny za | kw. 2014
Amica W 2014 r. znaczaca poprawa wynikow Bogdanka Publikacja raportu za | kw. 2014
Ferro Rekomendacja zarzgdu w sprawie dywidendy Grupa Zywiec  Dzien dywidendy (pozostate 13 zt na akcje)
DM IDM Wznowienie notowan akcji spotki
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:00 Produkcja przemystowa (r/r) ES 1.7% 2.8%
13:00 Decyzja ws. stép procentowych UK 0.50% 0.50%
13:45 Decyzja ECB ws. stdp procentowych EU 0.25% 0.25%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 325tys 344tys
15:30 Wystgpienie publiczne prezes Fed us

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Energoinstal

Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne spotki Energoinstal

| kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana
Przychody 92.3 63.9 44.6%
EBITDA 6.2 43 42.3%
EBIT 4.6 25 85.0%
Zysk netto 3.6 3.2 12.5%
Marze
Marza EBITDA 6.7% 6.8%
Marza EBIT 5.0% 3.9%
Marza netto 3.9% 5.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

LW Bogdanka Skonsolidowane wyniki kwartalne
Konsensus rynkowy zakitadat wypracowanie 75.7 min PLN zysku netto, 97 min PLN zysku EBIT i 188 min PLN zysku EBITDA przy 487 min
PLN przychodéw ze sprzedazy.
Skonsolidowane wyniki kwartalne LW Bogdanka

| kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana (r/r)

Przychody 481.5 430.8 11.8%
Wynik brutto na sprzedazy 117.4 122.9 -4.4%
EBITDA 1741 172.6 0.9%
EBIT 86.0 89.7 -4.2%
Zysk netto 62.4 69.9 -10.7%
Marze
Marza EBITDA 36.2% 40.1%
Marza EBIT 17.9% 20.8%
Marza netto 13.0% 16.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Alior Bank Skonsolidowane wyniki kwartalne
Konsensus rynkowy zaktadat wypracowanie 67.7 min PLN zysku netto i 84.5 min PLN zysku brutto przy 228.7 min PLN kosztéw ogétem i
saldzie rezerw: -116.6 min PLN.
Skonsolidowane wyniki kwartalne Alior Bank

| kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana

Wynik odsetkowy 2711 2219 22.2%
Wynik prowizyjny 83.6 55.5 50.6%
Koszty dziatania banku -214.9 -197.8 8.7%
Rezerwy -117.3 -73.5 59.5%
Wynik brutto 85.1 57.2 48.9%
Wynik netto 68.4 44.6 53.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Ronson Skonsolidowane wyniki kwartalne

Konsensus rynkowy zaktadat wypracowanie 5.2 min PLN zysku netto i 7.4 min PLN zysku operacyjnego przy 68.1 min PLN przychodéw ze

sprzedazy

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Skonsolidowane wyniki kwartalne Ronson

| kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana (r/r)
Przychody 65.9 54.1 21.7%
Wynik brutto na sprzedazy 134 15.0 -10.7%
EBIT 5.6 8.9 -36.8%
Zysk netto 4.2 9.0 -63.7%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 20.3% 27.7%
Marza EBIT 8.5% 16.4%
Marza netto 6.3% 16.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Cccc Spotka podata skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki spétki sg nieznaczenie ponizej naszych oczekiwan oraz oczekiwan rynkowych. Przychody spotki byly takie jak spoétka podawata
wczesniej. Zysk brutto byt wyraznie wyzszy niz oczekiwalismy. Marza brutto skoczyta do 52.2% vs 45.3% rok wczesniej (my oczekiwalismy
47.9%). Z drugiej strony istotnie wzrosty koszty sprzedazy i zarzgdu na m2 (7.3% powyzej naszych prognoz) co spowodowato, ze EBIT wynidst
3.5 mIn PLN mniej niz oczekiwali§my. Wyzszy o od naszych oczekiwan byt podatek dochodowy, ale nizsze koszty finansowe przez co zysk
netto byt ostatecznie nizszy o 2.4 min PLN od naszych prognoz. Jak na wielko$¢ spotki i wage | kwartatu w catym roku oceniamy, ze wyniki

byty zblizone do oczekiwan.

Skonsolidowane wyniki spotki CCC za | kwartal 2014 roku

| kwartat IV kwartat | kwartat . prognoza wynik vs.
2013 2013 2014 ZMiEanarr o ennium  prognoza
Przychody 221.2 582.9 359.7 62.6% 361.4 -0.5%
EBITDA -25.2 114.4 15.8 - 20.0 -21.0%
EBIT -33.9 102.9 5.0 - 8.5 -41.2%
Zysk netto -39.7 77.2 0.4 - 2.8 -85.6%
Marze
Marza EBITDA -11.4% 19.6% 4.4% 5.5%
Marza EBIT -15.3% 17.7% 1.4% 2.4%
Marza netto -17.9% 13.3% 0.1% 0.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Asbis Spotka podata skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne grupy Asbis
I kw. 2014 | kw. 2013 zmiana

Przychody 342.4 444.0 -22.9%
EBITDA 3.8 8.2 -54.3%
EBIT 3.0 7.5 -60.4%
Zysk netto -3.4 3.3 -
Marze

Marza EBITDA 1.1% 1.8%

Marza EBIT 0.9% 1.7%

Marza netto -1.0% 0.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 3
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Amica W 2014 r. znaczaca poprawa wynikow
Prezes spétki Jacek Rutkowski poinformowat, ze po czterech miesigcach Amica jest powyzej planowanego budzetu na poziomie sprzedazy.
Dodal, ze jes$li nie wydarzy sig nic, co znaczaco zmienitoby sytuacje geopolityczng, to 2014 rok moze zakonczy¢ duzym wzrostem
przychodéw r/r, a pewnie takze i wyniku finansowego. Zakomunikowat réowniez, ze Amica jest przygotowana na najgorszy scenariusz, czyli
wprowadzenie embarga na import AGD do Rosji. Wedtug stéw Prezesa, w tak pesymistycznym scenariuszu spoétka i tak powinna pokazaé
dodatnig dynamike przychodéw rzedu +8-10% r/r dzigki wzrostowi sprzedazy na pozostatych rynkach. Rutkowski zaznacza, ze widac¢ juz
poczatek spowolnienia w Rosji, dlatego w kolejnych okresach nalezy spodziewa¢ sie ujemnej dynamiki sprzedazy na tym rynku. Wiceprezes
Kocikowski dodat, ze negatywny wptyw dewaluacji rubla, ktéry obnizyt zysk netto w I'Q 2014 r., nie bedzie juz tak znaczacy w kolejnych
kwartatach.

Ferro Rekomendacja zarzadu w sprawie dywidendy
Zarzad Ferro rekomenduje, aby 8.63 min PLN z zysku za 2013 r. trafito na wyptate dywidendy, co daje 0.41 PLN dywidendy na akcje
(DY=3.6%). Pozostata cze$¢ ubiegtorocznego zysku, czyli 0.18 min PLN ma trafi¢ na kapitat zapasowy.

Radpol Uchwata WZ w sprawie dywidendy
ZWZ Radpolu uchwalito wyptate 28 groszy dywidendy na akcje z zysku za 2013 rok (DY=2.6%). Dzieh dywidendy ustalono na 14 lipca, a
dzien wypfaty na 1 sierpnia.

AC Autogaz Uchwata WZ w sprawie dywidendy
Akcjonariusze AC uchwalili wyptate w formie dywidendy 22,04 min zi, czyli 2.3 zt na akcje (DY=6.2%), z zysku za 2013 r. - podata spotka w
komunikacie. Dzien dywidendy ustalono na 16 czerwca, a termin jej wyptaty na 1 lipca 2014 r.

Ciech Opinia Ministra Skarbu w sprawie wezwania na akcje
Minister Skarbu Panstwa Wtodzimierz Karpinski wskazuje, ze oferowana przez Kl Chemistry za akcje Ciechu jest nizsza od pozioméw
rynkowych, a inwestor powinien uwzglednia¢ obserwowang tendencje wzrostowg na akcjach tej spotki.

Mennica Spodziewana poprawa w 2014 r.

Prezes spétki Grzegorz Zambrzycki poinformowat PAP, , ze poprawa wynikow jest gtéwnie efektem przeprowadzonej restrukturyzacji kosztowej
spotki i lepszego od oczekiwan spoétki zachowania sie segmentu kart miejskich. Zambrzycki wyrazit tez opinie, ze Mennica Polska spodziewa
sie wyraznej poprawy wynikéw finansowych w 2014 roku. Spétka widzi szanse na powrét do poziomu wynikéw z 2012 roku, jednak bedzie to
zalezne od powodzenia projektu wejscia w segment wydobycia zlota. Prezes poinformowat takze, ze Mennica jest zainteresowana dalszym
zwiekszniem posiadanych udziatéw w Netii, jednak przeszkodami moga by¢ niska ptynno$¢ akcji oraz ograniczenia mozliwo$ci inwestycyjnych

Mennicy.

Elemental Holding

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

Rafata Batora zastapit Aleksandra Wasiukiewicza w sktadzie Rady Nadzorczej spotki.

Robyg Akcjonariusze za 0.08 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze zdecydowali podczas ZWZA o wyptacie z zysku za rok 2013 dywidendy w wysokosci 0.08 PLN na akcje. Dzien dywidendy
ustalono na 14 maja, a dzien wyptaty na 29 maja br.

Forte Propozycja 1.50 PLN dywidendy na akcje

Rada Nadzorcza spétki, na wniosek Zarzadu, podjeta w dniu 7 maja br. decyzje o przedtozeniu ZWZA propozycji przeznaczenia na wyptate
dywidendy 1.50 PLN na akcje (DY~3.57%). Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to 25 czerwca, za$ proponowany dzieh wyptaty
to 9 lipca 2014 roku

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Polimex-Mostostal

Umorzenie postgpowan o ogloszenie upadtosci

W dniu 7 maja br. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie wydat postanowienie o umorzeniu potagczonych do wspolnego rozpoznania
i prowadzenia postepowan o ogtoszenie upadtosci spétki z wnioskéw: Ergon Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Badowo M$ciska,
Firmy Budowlano - Drogowej MTM S.A. w Gdyni oraz Jana Rutkowskiego prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg TECHWIND Jan

Rutkowski w Gdansku. Postanowienie nie jest prawomocne.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
5 maja '14 6 maja '14 7 maja '14 8 maja '14 9 maja '14

Indeks Sentix (EU), Inflacja

Indeks PMI dla ustug (ES),
(FR), (GER), (EU), (GER),

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (CN),

Produkcja przemystowa
(GER), Decyzja ECB ws. stép
procentowych (EU), Wnioski

Inflacja CPI, PPI (CN), Handel
zagraniczny (GER), Produkcja

Dane makro producencka (EU), Indeks PMI Sprzedaz detaliczna (EU), P . ) przemystowa (UK)
i ISM dla ustug (US) Handel zagraniczny (US) Zamowuanlg w Przemysle o zasitek dla bezrobotnych
(GER), Wnioski o kredyt (Us)
hipoteczny (US),
Wyniki spotek ASSECOSEE ASSECOSLO SNIEZKA, ELZAB Eggl(S:Z:EII(E)RC?)%BTg M :;ZT\“gCCVLAWSLAZMEEEgCA
yniki spore ' WILBO ' ' STALEXP, HANDLOWY,
MONNARI, SEKO, ECARD
Dywidenda MBANK PEIXIN PHN, MILLENNIUM ZYWIEC LENA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
12 maja 14 13 maja 14 14 maja '14 15 maja '14 16 maja '14
Decyzja ws. stép Produkcja przemystowa .
Indeks PMI dla ustug (ES), . . Inflacja CPI, PPI (CN), Handel
Indeks Sentix (EU), Inflacja ~ (FR), (GER), (EU), (GER),  Procentowych (PL), Indeks  (GER), Decyzja ECBws. stép o i (GER), Produkja
Dane makro producencka (EU), Indeks PMI Sprzedaz detaliczna (EU), PMI c}lalusfug (CN), . procelntowych (EU), Wnioski przemystowa (UK)
i ISM dla ustug (US) Handel zagraniczny (US) Zamowuanlg w Przemysle o zasitek dla bezrobotnych
(GER), Whnioski o kredyt (USs)
hipoteczny (US),
UNIBEP, PAMAPOL,
POLNORD, CIECH,
COMARCH, FERRUM,
ECHO, ERGIS, ZETKAMA,
PKPCARGO, MARVIPOL,
TRAKCJA, IDMSA, WOJAS,
MIRBUD, PZU, TVN, EUROTEL, GINOROSSI,
TARCZYNSKI, NEWAG, ZPUE,
OTMOCHOW, IMPEL, ATMGRUPA, ZAMET,
AGORA, MAGELLAN, REDAN, DEBICA, CORMAY, ASSECOPOL, RELPOL, LENTEX, INTERCARS,
KORBANK. PEKAO. BPH KOPEX, MCI, IMPEXMETAL, KINOPOL, ELEKTORTI, PETROLINVEST, COLIAN,
Wyniki spotek ERBUD ENERGA ABCDYATA ENEA, QMAK, KRUK, BOS, KGHM, ELKOP, DUDA, ATM, MABION, ACTION,
POLIMIéX NEUCAY SECO ” EUROCASH, OPEN PGE, FERRO, BGZ, PHN, KOGENERA, BORYSZEW,
’ ’ FINANCE, SMT, ALMA, IPOPEMA, GTC, RAFAKO, ELEMENTAL,
ENELMED, TAURON, FAMUR, ROBYG, SYNTHOS,
EMPERIA, MOSTOSTALEXP, LCCORP, GRAJEWO,
POLICE, JWC, BENEFIT AZOTY, AMICA, PELION,
PKO BP, MOSTOSTALZAB,
JSW, STALPROD,
WIELTON, GETIN,
MIESZKO, POZBUD,
APATOR, GETINOBLE,
PULAWY, CYFRPLSAT
Dywidenda MWTRADE, OLIMPIC, ASSECOBS, INGBSK, EUROCASH

PELION

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p 3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 78.80 87.5 11% 5511.4 -10% 13% 242 16.4 12.9 25 24 21 10.2% -
Bank Handlowy akumuluj 109.2 113.5 4% 14 261.5 -6% 9% 14.7 16.9 15.3 2.0 2.0 1.9 13.4% 6.6%
ING BSK akumuluj 128.9 1291 0% 16 769.9 -6% 43% 17.4 16.6 13.9 1.9 2.0 1.9 11.6% 3.4%
Mbank akumuluj 490.2 559.4 14% 20672.4 -7% 41% 171 15.1 14.0 2.0 2.0 2.0 12.0% 3.5%
Getin Noble neutralnie 3.42 2.8 -18% 9 063.5 5% 104% 22.7 221 17.3 1.9 1.9 1.8 8.5% -
Pekao akumuluj 185.0 203.7 10% 48 557.0 -6% 19% 17.4 15.6 14.5 21 21 21 12.0% 5.4%
BZ WBK akumuluj 359.1 398.0 11% 33 592.0 -13% 34% 16.9 15.0 13.6 24 24 22 15.7% 3.0%
PKO BP kupuj 40.32 47.5 18% 50 400.0 -6% 19% 15.6 13.4 13.1 2.0 2.0 1.9 13.1% 1.9%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 429.0 465.0 8% 37 045.1 0% -5% 1.2 12.6 12.5 2.8 2.8 2.6 24.2% 6.7%
Deweloperzy
Echo neutralnie 5.76 6.5 13% 23771 7% -6% 7.2 11.9 11.6 0.86 0.84 0.80 11.6% -
GTC akumuluj 7.34 8.8 20% 2578.6 1% -4% - 13.0 5.5 0.96 0.87 0.74 -20.9% -
Dom Development akumuluj 43.50 56.5 30% 1077.5 -14% 28% 19.8 18.5 13.9 1.26 1.25 1.24 6.3% 5.1%
Robyg neutralnie 2.29 21 -8% 600.2 -6% 64% 23.0 213 16.3 1.43 1.44 1.42 6.3% 3.5%
Przemyst chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 60.00 65.6 9% 5951.7 2% -6% 8.8 11.8 bd 8.2 43 bd 13.5% 0.3%
Ciech akumuluj 31.49 35.2 12% 1659.5 -4% 39% 33.6 20.4 bd 6.5 6.8 bd 5.4% -
Synthos neutralnie 4.69 4.9 4% 6 206.0 -7% -3% 14.9 12.4 bd 1.2 8.6 bd 16.4% 6.6%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.62 0.97 56% 1724 -2% 3% 7.5 7.8 6.8 5.7 5.8 5.5 6.8% -
Tarczynski kupuj 11.72 19.0 62% 133.0 -1% - 14.3 9.2 7.8 7.2 5.3 4.6 - -
Mieszko akumuluj 3.63 5.0 38% 148.3 -2% -16% 9.8 6.7 5.7 5.6 4.9 4.4 0.2% -
Wawel neutralnie 1230 1165 -5% 1844.6 -9% 52% 22.9 19.9 17.2 15.8 13.8 11.8 23.8% 1.6%
Colian neutralnie 3.03 3.6 19% 434.4 -3% 38% 15.8 11.5 10.2 7.3 5.7 5.2 4.3% -
Otmuchow akumuluj 7.31 11.5 57% 93.2 -7% -31% 23.4 7.2 6.4 71 4.8 4.4 0.0% -
Ambra kupuj 7.93 12.8 61% 199.9 -9% 2% 121 8.1 7.8 6.2 6.6 6.3 8.3% 5.4%
Handel
CCC akumuluj 113.5 144.3 27% 4358.4 -13% 53% 34.8 19.6 14.2 21.0 14.0 10.3 25.1% 1.4%
LPP neutralnie 7 800 8077 4% 14 282.7 -8% 17% 33.1 27.0 19.7 19.1 15.3 121 33.5% 1.2%
Eurocash neutralnie 39.60 43.2 9% 5482.9 4% -31% 24.8 16.8 13.6 14.4 10.5 9.0 27.6% 2.0%
Emperia akumuluj 65.00 79.5 22% 982.5 -2% 19% 71.2 20.5 18.9 15.0 7.8 71 2.3% -
Alma akumuluj 28.40 39.8 40% 157.9 -13% -7% 27.5 10.0 8.4 6.7 5.0 4.7 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 27.58 39.7 44% 446.5 -13% 57% 10.7 7.4 6.7 7.9 6.5 5.7 11.8% -
ABC Data akumuluj 4.00 5.0 24% 501.0 -2% 48% 8.5 8.0 7.5 8.1 8.4 7.9 20.4% 9.0%
Action akumuluj 47.00 52.2 11% 780.7 -3% 50% 12.7 1.1 9.8 9.0 9.0 7.7 0.7% 3.2%
SMT kupuj 18.99 29.0 53% 214.7 -4% 53% 14.0 10.4 8.0 12.9 7.6 5.9 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 93.0 133.0 43% 7231 -10% 27% 8.1 10.2 9.7 6.7 5.4 5.1 20.5% -
Relpol kupuj 7.20 10.4 44% 69.2 -3% 1% 14.0 8.5 7.2 6.8 3.6 4.1 7.2% -
Aplisens redukuj 12.75 14.6 15% 171.7 -12% -20% 11.9 1.7 9.6 7.2 6.7 6.2 12.8% -
Apator neutralnie 34.80 44.0 26% 11521 -10% 22% 16.9 14.5 bd 10.9 8.7 bd 22.2% 1.7%
ZPUE akumuluj 399.0 493.0 24% 558.5 -3% 25% 13.4 12.7 bd 8.5 7.6 bd 19.0% 3.1%
Pozostate spotki
Zetkama akumuluj 67.47 86.5 28% 330.9 1% 57% 13.0 10.4 9.7 7.8 7.9 6.6 18.0% -
Lentex kupuj 7.98 10.1 27% 503.5 0% 7% 12.5 16.0 bd 8.3 5.8 bd 13.4% 4.4%
Benefit Systems akumuluj 260.0 365.0 40% 646.4 -10% 0% 24.6 19.6 15.0 18 13.8 10.6 25.9% 3.1%
Impel neutralnie 29.04 30.7 6% 373.6 -3% -19% 22.9 13.9 1.2 6.8 6.4 6.1 6.1% 0.0%
AC Autogaz akumuluj 37.00 49.3 33% 354.5 -71% 25% 13.3 121 11.0 9.1 8.7 8.0 30.2% 6.2%

Zrédto: Bloomberg, Millennium DM;: p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

*2

-na podstawie ogtoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, ** -iloraz zyski
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



