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Raport dzienny 30 kwiotnia 2014

Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 60 2550
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2451 I 0.54% -0.5% 5.7% 512/168 2500
WIG30 2592 I 0.30% -0.8% 8.6% 539/177 %0
mWIG40 3411 1 0.39% -2.0% 33.7% 86/28 2450
MIS80 12994 I 0.03% -4.9% 23.6% 24/8 40
WIG 51843 I 0.53% -1.0% 17.4% 642/211 2400
WIGBANKI 8569 1 1.19% -2.1% 38.9% 228/75 30
2350
Glowne indeksy swiatowe 20
1D 1M 3M 1Y 2300
Dow Jones 16535 1 0.53% 0.47% 5.33% 11.43%
S&P500 1878 1 048%  0.32% 5.37% 17.57% 10 2250
NASDAQ 4104 1 0.72% -2.27% -0.01% 23.27%
DAX 9584 I 1.46% 0.30% 2.98% 21. 1% 0 2200
RTSI$ 1153 1 123%  -593% -11.35%  -18.04% gL
T 9§ 9 g4 dadad oo o000 F 3 3 3 3 S
XU100 72315 | -0.12% 3.70% 16.90% -15.96% B YI~-TITERLEIPLLLIELES SRR
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDh) 67500 J -0.01% 1.4% -5.7% -5.2% Polska 2.62% 2.69% 2.92% 3.65% 4.12%
Ropa (USD/bbl) 1094 U  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 2.42% 2.69% 3.18% 4.65% 5.61%
Aluminium (USD/t) 18215 U -1.03% 4.0% 3.9% -3.2% Niemcy 0.00% 0.17% 0.17% 0.59% 1.50%
Ztoto (USD/OZ) 12041 U -021% 0.6% 4.3% -12.1% USA 0.01% 0.10% 0.44% 1.73% 2.69%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
PKO BP 4180 1 1.46% -1.6% 10.1% 51/17
USD/PLN 3.0385 < 0.00% 0.5% -3.6% -3.9%
PZU 436.90 1 1.29% 1.7% 9.9% 50/16
EUR/PLN 41943 | -0.05% 0.7% -1.4% 0.8%
PGE 2056 0.29% 8.8% 6.4% 32/10
EUR/USD 13802 || -0.07% 0.2% 2.3% 4.9%
Pekao 196.20 1 2.97% -0.2% 5.2% 26/8
USD/HUF 22306 U -0.10% -1.1% -0.4% -3.0%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Lotos CAPEX na upstream 1 mld PLN w 2014 Kernel 28.00 I 2.97% Lotos 3870 | -4.64%
Eurocash 0.79 PLN dywidendy Pekao 196.20 1 1.46% BZWBK 371.00 | -2.95%
Astarta Plan buy backu 0.5 min akgji
GPW Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Unibep Rozwigzanie umowy w Rosji za 25.15 min EUR brutto Spétka Wydarzenie
Unibep Umowa w Norwegi za 31.8 min PLN netto Ropczyce Dzien ustalenia prawa do 0,65 zt dywidendy na akcje
ZUE Najnizsza cena oferty w konsorcjum w przetargu na Stowacji B3System ZWZ spotki
Ursus WZ zdecyduje o emisji do 15 mIn warrantéw i akcji serii O Pelion ZWZ spotki m.in. ws. wyptaty 3 zt dywidendy
Seco/Warwick Aktualizacja strategii Wawel ZWZ spotki m.in. ws. wyptaty 20 zt dywidendy
Seco/Warwick Rekomendacja zarzadu w sprawie dywidendy BOS ZWZ spétki
SMT Aktualizacja szacunkowych wynikéw za 2013 rok
Radpol W 2015 r. mozliwa akwizycja Prognozy makro
Lentex Wezwanie do sprzedazy 33% akcji Novity Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) EMU 0.80% 0.50%
14:30 PKB (annualizowany), wst. US 1.20% 2.60%
15:45 Indeks Chicago PMI Us 565 55.9

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Lotos CAPEX na upstream 1 mid PLN w 2014
Grupa Lotos zainwestuje w Polsce (na ladzie i morzu) 1 mld PLN w projekty poszukiwawczo - wydobywcze w 2014 roku. Spétka chce wykonaé
5 otwordéw, w tym 2 eksploatacyjne, 3 poszukiwawczo - rozpoznawcze. Spétka uczestniczy réwniez w konsorcjum Blue Gas, ktore realizuje
badania zwigzane z gazem tupkowym dostosowujgce technologie do specyfiki polskich z6z.
Eurocash 0.79 PLN dywidendy
WZA zdecydowato o wyptacie dywidende 0.79 PLN na akcje. Dniem dywidendy jest 16 maja, a wyptata nastgpi do 2 czerwca 2014 roku.
Astarta Plan buy backu 0.5 min akcji
ZWZ Astarty zwotane na 18 czerwca 2014 r., ma podjaé uchwate ws. upowaznienia zarzadu do skupu maksymalnie 0.5 min akcji spotki, czyli
2%. Cena za jedng akcje ma by¢ nie wyzsza niz 125 PLN. Upowaznienie zarzgdu ma obowigzywaé¢ przez osiemnascie miesigcy od dnia
podjecia uchwaty.
GPW Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2013 | kwartat 2014 zmiana (r/r)
Przychody 79.4 86.5 9.0%
EBIT 43.1 41.9 -2.7%
EBITDA 46.7 49.1 5.0%
Zysk netto 421 37.6 -10.6%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 0.0% 0.0%
Marza EBIT 54.2% 48.4%
Marza netto 53.0% 43.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Unibep Rozwigzanie umowy w Rosji za 25.15 min EUR brutto
Spétka poinformowata o podpisaniu w dniu 30 kwietnia br. porozumienia z Zamawiajgcym o rozwigzaniu umowy dotyczacej realizacji obiektu
o nazwie "Kompleks Akwatoria Avantel" potozonego w obwodzie moskiewskim w Rosji. Umowa o wartosci 25.15 min EUR brutto dotyczyta
wybudowania kompleksu obejmujacego pieé budynkdw sanatoryjno - konferencyjnych. Porozumienie rozwigzujagce umowe zawarte zostato z
powodu niezorganizowania finansowania przez zamawiajgcego, a strony ustality ze nie bedg wnosié¢ wobec siebie zadnych roszczen z tytutu
umowy.
Unibep Umowa w Norwegi za 31.8 min PLN netto
Spétka poinformowata o podpisaniu w dniu 29 kwietnia br. umowy na realizacje projektu w technologii modutowej pod nazwa Stokkan Aktiv w
Trondheim w Norwegii, ktérej przedmiotem jest zaprojektowanie i wykonanie pod klucz dwéch budynkéw osiedla wielorodzinnego (tacznie 45
mieszkan o PU 4,631 m2). Warto$¢ zlecenia wynosi 62.75 min NOK (31.8 mIn PLN) netto, a termin realizacji prac budowlanych to 1IQ 2014
-1Q 2015.
ZUE Najnizsza cena oferty w konsorcjum w przetargu na Stowac;ji

Spoétka poinformowata, ze oferty ztozona przez konsorcjum: DUHA a.s. z siedzibg w Predov, Stowacja (lider konsorcjum) oraz ZUE S.A. z
siedzibg w Krakowie, Polska (partner konsorcjum) w przetargu prowadzonym przez Miasto Koszyce na budowe IKD Koszyce, Plac Maraténu
Mieru - plac stacyjny ("Przetarg nr 1") oraz na modernizacje linii tramwajowych ("Przetarg nr 2"), sg ofertami z najnizszg ceng. Warto$¢ ofert

wynosi odpowiednio 33.28 min EUR netto oraz 57.89 min EUR netto (razem ok. 383 min PLN), przy czym spétce jako partnerowi konsorcjum

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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przypada udziat na poziomie min. 30% warto$ci zadan inwestycyjnych (ok. 115 min PLN). Termin realizacji zadan inwestycyjnych w ramach

Przetargu nr 1 oraz Przetargu nr 2 wynosi 14 miesiecy od daty udzielenia zamdéwienia.

Ursus

WZ zdecyduje o emisji do 15 min warrantéw i akcji serii O

Z projektéw uchwat wynika, ze Walne zgromadzenie Ursusa zwotane na 26 maja zdecyduje o emisji do 15 min warrantéw subskrypcyjnych
serii 1 oraz 15 min akgcji serii O. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na 2 PLN. Warranty subskrypcyjne serii 1 zostang zaoferowane w
drodze oferty prywatnej inwestorom instytucjonalnym oraz wybranym osobom fizycznym i prawnym, w tym dotychczasowemu akcjonariuszowi
Ursusa spotce POL-MOT Holding.

Seco/Warwick

Aktualizacja strategii

Seco/Warwick spodziewa sie, ze osiggnie 1 mld zt przychodéw w 2019 r. Oznacza to $rednig roczng stope wzrostu przychodéw w latach 2013-
2019 na poziomie 13%. Pierwotnie spdtka zaktadata osiggniecie 1 mld zt sprzedazy w 2016 r. Do gtéwnych przestanek przesunigcia terminu
osiggniecia celu 1 mld zt sprzedazy zarzad Seco/Warwick zalicza czynniki makroekonomiczne na rynkach wschodzgcych oraz konieczno$¢
przeprowadzenia gtebszych niz pierwotnie zaktadano proceséw restrukturyzacyjnych w kilku kluczowych spétkach grupy, m.in. w Indiach,
USA, Chinach i Brazylii.

Seco/Warwick

Rekomendacja zarzadu w sprawie dywidendy
Zarzad Seco/Warwick rekomenduje wyptate 8.05 min PLN z zysku za 2013 r. na dywidende, co daje 0.75 PLN na akcje (DY=3%).

SMT

Aktualizacja szacunkowych wynikéw za 2013 rok

Aktualizacja szacunkéw wynikéw za rok 2013 jest konsekwencjg sprzedazy Lemon Sky i zalecenia audytora spotki, aby dane finansowe
Lemon Sky nie byly konsolidowane metodg petng za rok 2013 i 2012, a zostaly wykazane jako dziatalno$¢ zaniechana. Wedtug aktualizacji
grupa SMT wypracowata 196 min PLN skonsolidowanych przychodéw w 2013 r. (wedtug poprzednich danych 200 min PLN), 14.1 min PLN
EBITDA (uprzednio 17.5 min PLN), 15.7 min PLN zysku netto (poprzednio 15 min PLN), a EPS uksztattowat sie na poziomie 1.39 PLN
(poprzednio 1.33 PLN).

Radpol

W 2015 r. mozliwa akwizycja

Prezes spotki Krzysztof Piéro poinformowat PAP, Zze Radpol rozglada sie za akwizycjami, takze za granicg. Zaawansowane negocjacje miatyby
ruszy¢ w 2015 r. Grupe interesujg spotki o rocznych obrotach rzedu kilkudziesieciu min PLN. Warto$¢ transakcji mogtaby przekroczy¢ 50 min
PLN. Prezes poinformowat, ze Radpol jest zainteresowany zakupem konkurencyjnej firmy lub spétki rynkowo lub produktowo zwigzanej z

biznesem grupy.

Lentex

Wezwanie do sprzedazy 33% akcji Novity

Lentex wezwat do sprzedazy 825.001 akcji Novity stanowigcych 33% kapitatu zaktadowego i tgcznej liczby gloséw na WZ spotki, po 35 PLN
za akcje. Lentex w wyniku wezwania zamierza zdoby¢ kontrole nad 1.65 mIn akcji Novity stanowigcych 66% kapitatu zaktadowego i gtoséw
na WZ spéiki. Zapisy na sprzedaz akcji bedg przyjmowane od 21 maja 2014 r. do 2 lipca 2014 r. Warunkiem ogtoszenia wezwania jest
uchwalenie przez walne Novity wyptaty dywidendy w wysokosci 2.03 PLN na akcje z zyski za 2013 r. Takg kwote zarekomendowat zarzad w

marcu. Przejecie kontroli nad Novitg jest réwniez uzaleznione od zgody UOKIK. Wniosek w tej sprawie wptynat do urzedu 25 kwietnia.

Pakiety

Libet

Akcjonariusz IAB FINANCING S.a.r.l. sprzedat w dniu 28 kwietnia br. (w ramach transakcji pakietowej) 2 min akcji spotki zmniejszajac

zaangazowanie z 42.17% do 38.17% udziatu w kapitale i gtosach na WZA.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek
29 kwietnia '14

Poniedziatek
28 kwietnia '14

Sroda
30 kwietnia '14

Czwartek
1 maja '14

Piatek
2 maja '14

Dane makro

PKB (UK), Inflacja (GER),
Indeks zaufania Conference
Board (US)

Wskaznik Wyprzedzajgcy
Koniunktury wg BIEC (PL)

LOTOS, BZWBK, RADPOL,

Produkcja przemystowa
(JPY), Inflacja (EMU), PKB
(US), Raport ADP (US)

APATOR, ZASTAL,
STALPROFI, POZBUD,
STALPRODUKT,
PROTEKTOR, LUBAWA,

Indeks PMI dla przemystu
(UK), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Indeks
PMI dla przemystu, fin. (US),
Indeks ISM dla przemystu
(Us)

Indeks PMI dla przemystu
(PL), Indeks PMI dla
przemystu, fin. (EMU) (GER),
Stopa bezrobocia

(US), Zamoéwienia na dobra
bez $rodkéw trans., fin. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku, fin. (US)

Wyniki spotek MBANK INTROL, NORDEABP, MOSTOSTALZAB, ERBUD,
BUDIMEX, DEBICA BUMECH, AMICA,
GRAJEWO, GINOROSSI,
ZAMET, CCC, FAMUR,
BIOTON, COMARCH
Dywidenda ASSECOSLO ROPCZYCE BZWBK
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
5 maja '14 6 maja '14 7 maja '14 8 maja '14 9 maja '14
Decyzja ws. stép Produkcja przemystowa .
Indeks PMI dla ustug (ES), rocentowych (PL), Indeks (GER), Decyzja ECB ws. st6 Inflacja CPI, PPI (CN), Handel
Indeks Sentix (EU), Inflacja  (FR), (GER), (EU), (GER), EMI o us?’u (N o Zhj (EV) Wni.oskip zagraniczny (GER), Produkcja
Dane makro producencka (EU), Indeks PMI Sprzedaz detaliczna (EU), 9 ’ P Y ’ przemystowa (UK)

Wyniki spétek

Dywidenda

Inne

i ISM dla ustug (US) Handel zagraniczny (US)

MBANK ASSECOSLO

MBANK PEIXIN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia w przemysle
(GER), Wnioski o kredyt
hipoteczny (US),

SNIEZKA, ELZAB

PHN, MILLENNIUM

o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

ROPCZYCE, CCC, REMAK,

ASBIS, ALIOR, ORBIS,
WILBO

ZYWIEC

LPP, ACAUTOGAZ, ERG,
PGNIG, WAWEL, MENNICA,
STALEXP, HANDLOWY,
MONNARI, SEKO, ECARD

LENA
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p 3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 79.97 87.5 9% 5593.2 -9% 13% 245 16.7 13.1 2.6 25 22 10.2% -
Bank Handlowy akumuluj 111.0 113.5 2% 14 503.2 -2% 18% 14.9 17.2 15.5 2.0 2.0 2.0 13.4% 6.4%
ING BSK akumuluj 130.4 1291 -1% 16 965.0 -2% 45% 17.6 16.8 14.0 2.0 2.0 1.9 11.6% 3.4%
Mbank neutralnie 510.6 521.4 2% 215349 -5% 48% 17.9 16.1 15.0 21 21 2.0 12.0% 3.3%
Getin Noble neutralnie 3.58 2.8 -22% 9487.5 12% 128% 23.7 23.2 18.1 2.0 2.0 1.9 8.5% -
Pekao akumuluj 196.2 203.7 4% 51496.6 0% 30% 18.5 16.5 15.4 22 22 22 12.0% 5.1%
BZ WBK akumuluj 371.0 398.0 7% 34705.2 -10% 41% 17.5 15.5 141 25 25 23 15.7% 2.9%
PKO BP kupuj 41.80 47.5 14% 52 250.0 -2% 27% 16.2 13.9 13.6 21 21 2.0 13.1% -
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 436.9 465.0 6% 377273 2% 0% 11.5 12.9 12.8 2.9 2.8 2.7 24.2% 6.5%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.00 6.5 9% 24761 0% 5% 7.5 124 121 0.90 0.88 0.84 11.6% -
GTC akumuluj 7.60 8.8 16% 2670.0 5% -3% - 13.5 5.7 0.99 0.90 0.77 -20.9% -
Dom Development akumuluj 46.00 56.5 23% 1139.4 -14% 39% 20.9 19.5 14.7 1.33 1.33 1.31 6.3% 4.8%
Robyg neutralnie 2.53 21 -17% 663.1 5% 81% 254 235 18.0 1.58 1.59 1.57 6.3% 3.2%
Przemyst chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 58.86 65.6 11% 5838.6 -3% -3% 8.6 11.6 bd 8.0 4.2 bd 13.5% 4.7%
Ciech akumuluj 31.70 35.2 11% 1670.6 -3% 45% 33.8 20.6 bd 6.5 6.8 bd 5.4% -
Synthos neutralnie 4.82 4.9 2% 6 378.1 -1% 2% 15.3 12.7 bd 11.5 8.9 bd 16.4% 6.4%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.64 0.97 52% 177.9 7% 7% 7.8 8.1 7.0 5.8 5.9 5.6 6.8% -
Tarczynski kupuj 11.75 19.0 62% 133.3 -4% - 14.3 9.2 7.8 7.2 5.3 4.6 - -
Mieszko akumuluj 3.65 5.0 37% 149.2 -6% -14% 9.8 6.7 5.7 5.6 4.9 4.4 0.2% -
Wawel neutralnie 1283 1165 -9% 1924.2 -6% 58% 23.9 20.7 17.9 16.5 14.4 124 23.8% 1.6%
Colian neutralnie 3.17 3.6 14% 454.4 -4% 44% 16.6 121 10.6 7.6 6.0 5.4 4.3% -
Otmuchow akumuluj 7.79 11.5 48% 99.3 -3% -31% 25.0 7.7 6.8 7.4 5.0 4.6 0.0% -
Ambra kupuj 8.35 12.8 53% 210.5 -4% 4% 12.7 8.5 8.2 6.4 6.8 6.6 8.3% 5.1%
Handel
CCC akumuluj 126.0 112.7 -11% 4838.4 -4% 73% 36.6 22.6 18.1 23.6 15.5 12.7 25.0% 1.3%
LPP akumuluj 7 805 9031 16% 14 291.9 -12% 22% 33.2 26.7 221 19.1 16.6 13.7 33.5% 1.2%
Eurocash neutralnie 40.40 43.2 7% 5593.6 1% -29% 253 17.2 13.9 14.7 10.7 9.2 27.6% -
Emperia akumuluj 67.99 79.5 17% 1027.7 10% 24% 74.5 214 19.8 15.8 8.2 7.5 2.3% -
Alma akumuluj 29.99 39.8 33% 166.8 -10% 5% 29.1 10.5 8.8 6.9 5.1 4.8 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 29.00 39.7 37% 469.4 -5% 71% 1.3 7.8 7.0 8.2 6.7 5.9 11.8% -
ABC Data akumuluj 3.93 5.0 26% 492.3 -6% 55% 8.3 7.9 7.4 8.0 8.3 7.8 20.4% 8.0%
Action akumuluj 47.00 52.2 11% 780.7 3% 62% 12.7 1.1 9.8 9.0 9.0 7.7 0.7% 3.2%
SMT kupuj 18.30 29.0 58% 206.9 -4% 45% 13.5 10.0 7.7 12.5 7.3 5.7 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 93.0 133.0 43% 7231 -10% 27% 8.1 10.2 9.7 6.7 5.4 5.1 20.5% -
Relpol kupuj 7.42 10.4 40% 713 -10% 3% 14.5 8.8 7.4 7.0 3.8 4.2 7.2% -
Aplisens redukuj 13.38 14.6 9% 180.2 -1% -11% 12.5 12.2 10.1 7.5 71 6.6 12.8% -
Apator neutralnie 35.60 44.0 24% 1178.6 -10% 23% 17.3 14.8 bd 1.4 8.9 bd 22.2% 1.7%
ZPUE akumuluj 425.0 493.0 16% 595.0 3% 34% 14.3 13.5 bd 9.0 8.1 bd 19.0% -
Pozostate spotki
Zetkama akumuluj 68.00 86.5 27% 333.5 5% 55% 13.1 10.5 9.8 7.9 7.9 6.7 18.0% -
Lentex kupuj 8.12 10.1 24% 512.4 0% 84% 12.7 16.3 bd 8.4 5.9 bd 13.4% 4.3%
Benefit Systems akumuluj 260.0 365.0 40% 646.4 -6% 4% 24.6 19.6 15.0 18 13.8 10.6 25.9% 1.8%
Impel neutralnie 28.58 30.7 7% 367.7 -3% -22% 22.6 13.6 11.0 6.8 6.3 6.0 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 38.30 49.3 29% 367.0 1% 30% 13.7 12.5 11.4 9.4 9.0 8.3 30.2% 6.0%

Zrédto: Bloomberg, Millennium DM;: p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

*2

-na podstawie ogtoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, ** -iloraz zyski
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



