
Raport dzienny

Informacje dotyczące powiązań Mi l lennium DM ze sp�łką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze sp�łek

Lotos CAPEX na upstream 1 mld PLN w 2014

Eurocash 0.79 PLN dywidendy

Astarta Plan buy backu 0.5 mln akcji

GPW Skonsolidowane wyniki kwartalne

Unibep Rozwiązanie umowy w Rosji za 25.15 mln EUR brutto

Unibep Umowa w Norwegi za 31.8 mln PLN netto

ZUE Najniższa cena oferty w konsorcjum w przetargu na Słowacji

Ursus WZ zdecyduje o emisji do 15 mln warrant�w i akcji serii O

Seco/Warwick Aktualizacja strategii

Seco/Warwick Rekomendacja zarządu w sprawie dywidendy

SMT Aktualizacja szacunkowych wynik�w za 2013 rok

Radpol W 2015 r. możliwa akwizycja

Lentex Wezwanie do sprzedaży 33% akcji Novity

Wygrani/Przegrani
1D 1D

Kernel 28.00  2.97% Lotos 38.70  -4.64%

Pekao 196.20  1.46% BZWBK 371.00  -2.95%

Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrot�w obroty (PLN/USD)

PKO BP 41.80  1.46% -1.6% 10.1% 51/17

PZU 436.90  1.29% 1.7% 9.9% 50/16

PGE 20.56  0.29% 8.8% 6.4% 32/10

Pekao 196.20  2.97% -0.2% 5.2% 26/8

Gł�wne indeksy WIG20

Indeks
Zmiana 

1D
Zmiana 

1M Zmiana 1Y
obroty 

PLN/USDm
WIG20 2 451  0.54% -0.5% 5.7% 512/168
WIG30 2 592  0.30% -0.8% 8.6% 539/177
mWIG40 3 411  0.39% -2.0% 33.7% 86/28
MIS80 12 994  0.03% -4.9% 23.6% 24/8
WIG 51 843  0.53% -1.0% 17.4% 642/211
WIGBANKI 8 569  1.19% -2.1% 38.9% 228/75

Gł�wne indeksy światowe
1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 16 535  0.53% 0.47% 5.33% 11.43%
S&P500 1 878  0.48% 0.32% 5.37% 17.57%
NASDAQ 4 104  0.72% -2.27% -0.01% 23.27%
DAX 9 584  1.46% 0.30% 2.98% 21.11%
RTSI$ 1 153  1.23% -5.93% -11.35% -18.04%
XU100 72 315  -0.12% 3.70% 16.90% -15.96%

Surowce
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 750.0  -0.01% 1.4% -5.7% -5.2% Polska 2.62% 2.69% 2.92% 3.65% 4.12%

Ropa (USD/bbl) 109.4  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Węgry 2.42% 2.69% 3.18% 4.65% 5.61%

Aluminium (USD/t) 1 821.5  -1.03% 4.0% 3.9% -3.2% Niemcy 0.00% 0.17% 0.17% 0.59% 1.50%

Złoto (USD/OZ) 1 294.1  -0.21% 0.6% 4.3% -12.1% USA 0.01% 0.10% 0.44% 1.73% 2.69%

Waluty
1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.0385  0.00% 0.5% -3.6% -3.9%

EUR/PLN 4.1943  -0.05% 0.7% -1.4% 0.8%

EUR/USD 1.3802  -0.07% 0.2% 2.3% 4.9%

USD/HUF 223.06  -0.10% -1.1% -0.4% -3.0%

Rentowność skarbowych papier�w dłużnych
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Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) EMU 0.80% 0.50%

14:30 PKB (annualizowany), wst. US 1.20% 2.60%

15:45 Indeks Chicago PMI US 56.5 55.9

Wydarzenia w sp�łkach
Sp�łka Wydarzenie

Ropczyce Dzień ustalenia prawa do 0,65 zł dywidendy na akcję
B3System ZWZ sp�łki

Pelion ZWZ sp�łki m.in. ws. wypłaty 3 zł dywidendy

Wawel ZWZ sp�łki m.in. ws. wypłaty 20 zł dywidendy

BOŚ ZWZ sp�łki
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Informacje ze sp�łek
Lotos CAPEX na upstream 1 mld PLN w 2014

Grupa Lotos zainwestuje w Polsce (na lądzie i morzu) 1 mld PLN w projekty poszukiwawczo - wydobywcze w 2014 roku. Sp�łka chce wykonać

5 otwor�w, w tym 2 eksploatacyjne, 3 poszukiwawczo - rozpoznawcze. Sp�łka uczestniczy r�wnież w konsorcjum Blue Gas, kt�re realizuje

badania związane z gazem łupkowym dostosowujące technologię do specyfiki polskich zł�ż.

Eurocash 0.79 PLN dywidendy
WZA zdecydowało o wypłacie dywidendę 0.79 PLN na akcję. Dniem dywidendy jest 16 maja, a wypłata nastąpi do 2 czerwca 2014 roku.

Astarta Plan buy backu 0.5 mln akcji
ZWZ Astarty zwołane na 18 czerwca 2014 r., ma podjąć uchwałę ws. upoważnienia zarządu do skupu maksymalnie 0.5 mln akcji sp�łki, czyli

2%. Cena za jedną akcję ma być nie wyższa niż 125 PLN. Upoważnienie zarządu ma obowiązywać przez osiemnaście miesięcy od dnia

podjęcia uchwały.

GPW Skonsolidowane wyniki kwartalne

I kwartał 2013 I kwartał 2014 zmiana (r/r)

Przychody 79.4 86.5 9.0%

EBIT 43.1 41.9 -2.7%

EBITDA 46.7 49.1 5.0%

Zysk netto 42.1 37.6 -10.6%

Marże

Marża brutto na sprzedaży 0.0% 0.0%

Marża EBIT 54.2% 48.4%

Marża netto 53.0% 43.5%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

Unibep Rozwiązanie umowy w Rosji za 25.15 mln EUR brutto
Sp�łka poinformowała o podpisaniu w dniu 30 kwietnia br. porozumienia z Zamawiającym o rozwiązaniu umowy dotyczącej realizacji obiektu

o nazwie "Kompleks Akwatoria Avantel" położonego w obwodzie moskiewskim w Rosji. Umowa o wartości 25.15 mln EUR brutto dotyczyła

wybudowania kompleksu obejmującego pięć budynk�w sanatoryjno - konferencyjnych. Porozumienie rozwiązujące umowę zawarte zostało z

powodu niezorganizowania finansowania przez zamawiającego, a strony ustaliły że nie będą wnosić wobec siebie żadnych roszczeń z tytułu

umowy.

Unibep Umowa w Norwegi za 31.8 mln PLN netto
Sp�łka poinformowała o podpisaniu w dniu 29 kwietnia br. umowy na realizację projektu w technologii modułowej pod nazwą Stokkan Aktiv w

Trondheim w Norwegii, kt�rej przedmiotem jest zaprojektowanie i wykonanie pod klucz dw�ch budynk�w osiedla wielorodzinnego (łącznie 45

mieszkań o PU 4,631 m2). Wartość zlecenia wynosi 62.75 mln NOK (31.8 mln PLN) netto, a termin realizacji prac budowlanych to IIIQ 2014

- IQ 2015.

ZUE Najniższa cena oferty w konsorcjum w przetargu na Słowacji
Sp�łka poinformowała, że oferty złożona przez konsorcjum: D�HA a.s. z siedzibą w Prešov, Słowacja (lider konsorcjum) oraz ZUE S.A. z

siedzibą w Krakowie, Polska (partner konsorcjum) w przetargu prowadzonym przez Miasto Koszyce na budowę IKD Koszyce, Plac Marat�nu

Mieru - plac stacyjny ("Przetarg nr 1") oraz na modernizację linii tramwajowych ("Przetarg nr 2"), są ofertami z najniższą ceną. Wartość ofert

wynosi odpowiednio 33.28 mln EUR netto oraz 57.89 mln EUR netto (razem ok. 383 mln PLN), przy czym sp�łce jako partnerowi konsorcjum
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przypada udział na poziomie min. 30% wartości zadań inwestycyjnych (ok. 115 mln PLN). Termin realizacji zadań inwestycyjnych w ramach

Przetargu nr 1 oraz Przetargu nr 2 wynosi 14 miesięcy od daty udzielenia zam�wienia.

Ursus WZ zdecyduje o emisji do 15 mln warrant�w i akcji serii O
Z projekt�w uchwał wynika, że Walne zgromadzenie Ursusa zwołane na 26 maja zdecyduje o emisji do 15 mln warrant�w subskrypcyjnych

serii 1 oraz 15 mln akcji serii O. Cena emisyjna akcji została ustalona na 2 PLN. Warranty subskrypcyjne serii 1 zostaną zaoferowane w

drodze oferty prywatnej inwestorom instytucjonalnym oraz wybranym osobom fizycznym i prawnym, w tym dotychczasowemu akcjonariuszowi

Ursusa sp�łce POL-MOT Holding.

Seco/Warwick Aktualizacja strategii
Seco/Warwick spodziewa się, że osiągnie 1 mld zł przychod�w w 2019 r. Oznacza to średnią roczną stopę wzrostu przychod�w w latach 2013-

2019 na poziomie 13%. Pierwotnie sp�łka zakładała osiągnięcie 1 mld zł sprzedaży w 2016 r. Do gł�wnych przesłanek przesunięcia terminu

osiągnięcia celu 1 mld zł sprzedaży zarząd Seco/Warwick zalicza czynniki makroekonomiczne na rynkach wschodzących oraz konieczność

przeprowadzenia głębszych niż pierwotnie zakładano proces�w restrukturyzacyjnych w kilku kluczowych sp�łkach grupy, m.in. w Indiach,

USA, Chinach i Brazylii.

Seco/Warwick Rekomendacja zarządu w sprawie dywidendy
Zarząd Seco/Warwick rekomenduje wypłatę 8.05 mln PLN z zysku za 2013 r. na dywidendę, co daje 0.75 PLN na akcję (DY=3%).

SMT Aktualizacja szacunkowych wynik�w za 2013 rok
Aktualizacja szacunk�w wynik�w za rok 2013 jest konsekwencją sprzedaży Lemon Sky i zalecenia audytora sp�łki, aby dane finansowe

Lemon Sky nie były konsolidowane metodą pełną za rok 2013 i 2012, a zostały wykazane jako działalność zaniechana. Według aktualizacji

grupa SMT wypracowała 196 mln PLN skonsolidowanych przychod�w w 2013 r. (według poprzednich danych 200 mln PLN), 14.1 mln PLN

EBITDA (uprzednio 17.5 mln PLN), 15.7 mln PLN zysku netto (poprzednio 15 mln PLN), a EPS ukształtował się na poziomie 1.39 PLN

(poprzednio 1.33 PLN).

Radpol W 2015 r. możliwa akwizycja
Prezes sp�łki Krzysztof Pi�ro poinformował PAP, że Radpol rozgląda się za akwizycjami, także za granicą. Zaawansowane negocjacje miałyby

ruszyć w 2015 r. Grupę interesują sp�łki o rocznych obrotach rzędu kilkudziesięciu mln PLN. Wartość transakcji mogłaby przekroczyć 50 mln

PLN. Prezes poinformował, że Radpol jest zainteresowany zakupem konkurencyjnej firmy lub sp�łki rynkowo lub produktowo związanej z

biznesem grupy.

Lentex Wezwanie do sprzedaży 33% akcji Novity
Lentex wezwał do sprzedaży 825.001 akcji Novity stanowiących 33% kapitału zakładowego i łącznej liczby głos�w na WZ sp�łki, po 35 PLN

za akcję. Lentex w wyniku wezwania zamierza zdobyć kontrolę nad 1.65 mln akcji Novity stanowiących 66% kapitału zakładowego i głos�w

na WZ sp�łki. Zapisy na sprzedaż akcji będą przyjmowane od 21 maja 2014 r. do 2 lipca 2014 r. Warunkiem ogłoszenia wezwania jest

uchwalenie przez walne Novity wypłaty dywidendy w wysokości 2.03 PLN na akcję z zyski za 2013 r. Taką kwotę zarekomendował zarząd w

marcu. Przejęcie kontroli nad Novitą jest r�wnież uzależnione od zgody UOKiK. Wniosek w tej sprawie wpłynął do urzędu 25 kwietnia.

Pakiety
Libet Akcjonariusz IAB FINANCING S.a.r.l. sprzedał w dniu 28 kwietnia br. (w ramach transakcji pakietowej) 2 mln akcji sp�łki zmniejszając

zaangażowanie z 42.17% do 38.17% udziału w kapitale i głosach na WZA.
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S&P500 DOW JONES
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

28 kwietnia '14 29 kwietnia '14 30 kwietnia '14 1 maja '14 2 maja '14

Dane makro Wskaźnik Wyprzedzający 
Koniunktury wg BIEC (PL)

PKB (UK), Inflacja (GER), 
Indeks zaufania Conference 
Board (US)

Produkcja przemysłowa 
(JPY), Inflacja (EMU), PKB 
(US), Raport ADP (US)

Indeks PMI dla przemysłu 
(UK), Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US),  Indeks 
PMI dla przemysłu, fin. (US), 
Indeks ISM dla przemysłu 
(US)

Indeks PMI dla przemysłu 
(PL), Indeks PMI dla 
przemysłu, fin. (EMU) (GER),  
Stopa bezrobocia
(US), Zam�wienia na dobra 
bez środk�w trans., fin. (US), 
Zam�wienia na dobra 
trwałego użytku, fin. (US)

Wyniki sp�łek MBANK
LOTOS, BZWBK, RADPOL, 
INTROL, NORDEABP, 
BUDIMEX, DEBICA

APATOR, ZASTAL, 
STALPROFI, POZBUD, 
STALPRODUKT, 
PROTEKTOR, LUBAWA, 
MOSTOSTALZAB, ERBUD, 
BUMECH, AMICA, 
GRAJEWO, GINOROSSI, 
ZAMET, CCC, FAMUR, 
BIOTON, COMARCH

Dywidenda ASSECOSLO ROPCZYCE BZWBK

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek
5 maja '14 6 maja '14 7 maja '14 8 maja '14 9 maja '14

Dane makro
Indeks Sentix (EU), Inflacja 
producencka (EU), Indeks PMI 
i ISM dla usług (US)

Indeks PMI dla usług (ES), 
(FR), (GER), (EU), (GER), 
Sprzedaż detaliczna (EU), 
Handel zagraniczny (US) 

Decyzja ws. st�p 
procentowych (PL), Indeks 
PMI dla usług (CN), 
Zam�wienia w przemyśle 
(GER), Wnioski o kredyt 
hipoteczny (US), 

Produkcja przemysłowa 
(GER), Decyzja ECB ws. st�p 
procentowych (EU), Wnioski 
o zasiłek dla bezrobotnych 
(US)

Inflacja CPI, PPI (CN), Handel 
zagraniczny (GER), Produkcja 
przemysłowa (UK)

Wyniki sp�łek MBANK ASSECOSLO SNIEZKA, ELZAB
ROPCZYCE, CCC, REMAK, 
ASBIS, ALIOR, ORBIS, 
WILBO

LPP, ACAUTOGAZ, ERG, 
PGNIG, WAWEL, MENNICA, 
STALEXP, HANDLOWY, 
MONNARI, SEKO, ECARD

Dywidenda MBANK PEIXIN PHN, MILLENNIUM ZYWIEC LENA

Inne
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Aktualne wskaźniki
Potencjał M. cap P/E EV/EBITDA lub ROE DY %

P/BV-banki, deweloperzy
Rekomendacja Cena Wycena +/- (PLNm) 1 M 1 Y 2013 2014p 2015p 2013 2014p 2015p *3 2014*2

Banki
Alior neutralnie 79.97 87.5 9% 5 593.2 -9% 13% 24.5 16.7 13.1 2.6 2.5 2.2 10.2% -
Bank Handlowy akumuluj 111.0 113.5 2% 14 503.2 -2% 18% 14.9 17.2 15.5 2.0 2.0 2.0 13.4% 6.4%
ING BŚK akumuluj 130.4 129.1 -1% 16 965.0 -2% 45% 17.6 16.8 14.0 2.0 2.0 1.9 11.6% 3.4%
Mbank neutralnie 510.6 521.4 2% 21 534.9 -5% 48% 17.9 16.1 15.0 2.1 2.1 2.0 12.0% 3.3%
Getin Noble neutralnie 3.58 2.8 -22% 9 487.5 12% 128% 23.7 23.2 18.1 2.0 2.0 1.9 8.5% -
Pekao akumuluj 196.2 203.7 4% 51 496.6 0% 30% 18.5 16.5 15.4 2.2 2.2 2.2 12.0% 5.1%
BZ WBK akumuluj 371.0 398.0 7% 34 705.2 -10% 41% 17.5 15.5 14.1 2.5 2.5 2.3 15.7% 2.9%
PKO BP kupuj 41.80 47.5 14% 52 250.0 -2% 27% 16.2 13.9 13.6 2.1 2.1 2.0 13.1% -

Ubezpieczenia
PZU akumuluj 436.9 465.0 6% 37 727.3 2% 0% 11.5 12.9 12.8 2.9 2.8 2.7 24.2% 6.5%

Deweloperzy
Echo neutralnie 6.00 6.5 9% 2 476.1 0% 5% 7.5 12.4 12.1 0.90 0.88 0.84 11.6% -
GTC akumuluj 7.60 8.8 16% 2 670.0 5% -3% - 13.5 5.7 0.99 0.90 0.77 -20.9% -
Dom Development akumuluj 46.00 56.5 23% 1 139.4 -14% 39% 20.9 19.5 14.7 1.33 1.33 1.31 6.3% 4.8%
Robyg neutralnie 2.53 2.1 -17% 663.1 5% 81% 25.4 23.5 18.0 1.58 1.59 1.57 6.3% 3.2%

Przemysł chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 58.86 65.6 11% 5 838.6 -3% -3% 8.6 11.6 bd 8.0 4.2 bd 13.5% 4.7%
Ciech akumuluj 31.70 35.2 11% 1 670.6 -3% 45% 33.8 20.6 bd 6.5 6.8 bd 5.4% -
Synthos neutralnie 4.82 4.9 2% 6 378.1 -1% 2% 15.3 12.7 bd 11.5 8.9 bd 16.4% 6.4%

Branża spożywcza
Duda akumuluj 0.64 0.97 52% 177.9 -7% 7% 7.8 8.1 7.0 5.8 5.9 5.6 6.8% -
Tarczynski kupuj 11.75 19.0 62% 133.3 -4% - 14.3 9.2 7.8 7.2 5.3 4.6 - -
Mieszko akumuluj 3.65 5.0 37% 149.2 -6% -14% 9.8 6.7 5.7 5.6 4.9 4.4 0.2% -
Wawel neutralnie 1 283 1 165 -9% 1 924.2 -6% 58% 23.9 20.7 17.9 16.5 14.4 12.4 23.8% 1.6%
Colian neutralnie 3.17 3.6 14% 454.4 -4% 44% 16.6 12.1 10.6 7.6 6.0 5.4 4.3% -
Otmuch�w akumuluj 7.79 11.5 48% 99.3 -3% -31% 25.0 7.7 6.8 7.4 5.0 4.6 0.0% -
Ambra kupuj 8.35 12.8 53% 210.5 -4% 4% 12.7 8.5 8.2 6.4 6.8 6.6 8.3% 5.1%

Handel
CCC akumuluj 126.0 112.7 -11% 4 838.4 -4% 73% 36.6 22.6 18.1 23.6 15.5 12.7 25.0% 1.3%
LPP akumuluj 7 805 9 031 16% 14 291.9 -12% 22% 33.2 26.7 22.1 19.1 16.6 13.7 33.5% 1.2%
Eurocash neutralnie 40.40 43.2 7% 5 593.6 1% -29% 25.3 17.2 13.9 14.7 10.7 9.2 27.6% -
Emperia akumuluj 67.99 79.5 17% 1 027.7 10% 24% 74.5 21.4 19.8 15.8 8.2 7.5 2.3% -
Alma akumuluj 29.99 39.8 33% 166.8 -10% 5% 29.1 10.5 8.8 6.9 5.1 4.8 2.2% -

IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 29.00 39.7 37% 469.4 -5% 71% 11.3 7.8 7.0 8.2 6.7 5.9 11.8% -
ABC Data akumuluj 3.93 5.0 26% 492.3 -6% 55% 8.3 7.9 7.4 8.0 8.3 7.8 20.4% 8.0%
Action akumuluj 47.00 52.2 11% 780.7 3% 62% 12.7 11.1 9.8 9.0 9.0 7.7 0.7% 3.2%
SMT kupuj 18.30 29.0 58% 206.9 -4% 45% 13.5 10.0 7.7 12.5 7.3 5.7 45.7% -

Przemysł elektromaszynowy
Amica kupuj 93.0 133.0 43% 723.1 -10% 27% 8.1 10.2 9.7 6.7 5.4 5.1 20.5% -
Relpol kupuj 7.42 10.4 40% 71.3 -10% 3% 14.5 8.8 7.4 7.0 3.8 4.2 7.2% -
Aplisens redukuj 13.38 14.6 9% 180.2 -1% -11% 12.5 12.2 10.1 7.5 7.1 6.6 12.8% -
Apator neutralnie 35.60 44.0 24% 1 178.6 -10% 23% 17.3 14.8 bd 11.4 8.9 bd 22.2% 1.7%
ZPUE akumuluj 425.0 493.0 16% 595.0 3% 34% 14.3 13.5 bd 9.0 8.1 bd 19.0% -

Pozostałe sp�łki
Zetkama akumuluj 68.00 86.5 27% 333.5 5% 55% 13.1 10.5 9.8 7.9 7.9 6.7 18.0% -
Lentex kupuj 8.12 10.1 24% 512.4 0% 84% 12.7 16.3 bd 8.4 5.9 bd 13.4% 4.3%
Benefit Systems akumuluj 260.0 365.0 40% 646.4 -6% 4% 24.6 19.6 15.0 18 13.8 10.6 25.9% 1.8%
Impel neutralnie 28.58 30.7 7% 367.7 -3% -22% 22.6 13.6 11.0 6.8 6.3 6.0 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 38.30 49.3 29% 367.0 1% 30% 13.7 12.5 11.4 9.4 9.0 8.3 30.2% 6.0%

Zmiana ceny

Źr�dło: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, * 2 -na podstawie ogłoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziału zysku za rok 2013 do ceny obecnej, * 3 -iloraz zysku 
netto za cztery ostatnie kwartały i sredniego poziomu kapitał�w własnych z pięciu ostatnich kwartał�w



Niniejsza publikacja została przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klient�w Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papier�w wartościowych,
może być ona także dystrybuowana za pomocą środk�w masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania publikacji były informacje na temat sp�łek, jakie były
publicznie dostępne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie mają charakter informacyjny, nie są ofertami kupna lub sprzedaży wymienionych instrument�w ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od kt�rych otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję
animatora rynku dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej
dla akcji sp�łek: MFO S.A., od kt�rej otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Sp�łki będące przedmiotem raportu moga być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., gł�wnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski S.A., a sp�łkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o kt�rych mowa w Rozporządzeniu Rady Ministr�w z dnia
19 października 2005 roku w sprawie Informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrument�w finansowych lub ich emitent�w, kt�re byłyby znane sporządzającemu niniejszą rekomendację inwestycyjną.
Millennium TFI S.A., sp�łka zależna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A.  oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.


