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Raport dzienny 22 kwiotnia 2014

Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 60 2550
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2434 | 1.60% 2.3% 7.3% 504/166 2500
WIG30 2576 I 1.44% 2.0% 10.1% 529/174 %0
mWIG40 3385 I 0.55% 0.5% 34.3% 68/22 /JVV“ 2450
MIS80 13243 1 0.32% 0.0% 27.2% 34/11 40
WIG 51511 1 1.17% 1.7% 18.8% 630/207 2400
WIGBANKI 8550 | 1.48% 2.2% 38.8% 223/73 30
2350
Glowne indeksy swiatowe 20
1D 1M 3M 1Y 2300
Dow Jones 16449 1 0.25% 0.90% 0.46% 12.92%
S&P500 1872 1 0.38%  0.29% 1.47% 19.80% 10 2250
NASDAQ 4122 I 0.64% -3.63% -2.86% 27.46%
DAX 9410 1 0.99% 1.81% -3.42% 25.90% 0 2200
RTSI$ 1184 | 0.34%  420% -1493%  -10.93% N T N T e e e I
T T T D o g dda9dy9adadoQeQeQ9F3 ¥
XU100 73447 || -004%  13.73% 9.02% -12.59% eI PeecIeyIRI-EERLEYT
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDh) 66325 1 043% 1.6% -9.0% -4.1% Polska 2.62% 2.75% 2.98% 3.64% 4.12%
Ropa (USD/bbl) 1094 U  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 2.68% 2.96% 3.40% 4.73% 5.63%
Aluminium (USD/t) 1875.0 I 0.37% 9.1% 4.8% 0.1% Niemcy 0.03% 0.14% 0.17% 0.59% 1.52%
Ztoto (USD/OZ) 12896 11 0.18% -3.4% 4.0% -9.4% USA 0.03% 0.11% 0.39% 1.72% 2.72%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
PKO BP 42,00 1 1.45% 2.3% 11.8% 59/19
USD/PLN 3.0319 T 0.04% 0.1% -1.3% -3.7%
PZU 42955 1 3.59% 4.9% 10.4% 52/17
EUR/PLN 41831 I 0.08% -0.4% 0.5% 1.9%
Pekao 193.60 1 1.36% 4.8% 8.3% 42/13
EUR/USD 13797 1 0.04% -0.6% 1.8% 5.7%
KGHM 11245 1 1.03% 11.9% 6.8% 34/11
USD/HUF 22200 U -0.20% -1.2% 0.5% -2.5%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Synthos Decyzja WZ w sprawie dywidendy Kernel 28.81 1 4.10% JSW 4371 | -1.02%
Boryszew Umowy nabycia udziatéw w Tensho Poland ALIOR 83.80 1 3.59% Lotos 3870 U -0.66%
Lentex Decyzja WZ w sprawie dywidendy
Pekaes Decyzja WZ w sprawie dywidendy Wydarzenia w spétkach
Ropczyce Decyzja WZ w sprawie dywidendy Spétka Wydarzenie
Kernel Dane operacyjne za lll kwartat 2013/2014 PKN Koniec zapiséw na obligacje detaliczne o wartosci nom. 100 min zt
IMC Prognoza wzrostu EBITDA o maks. 20% LC Corp ZWZ spotki
Famur KW nie sptacita zobowigzan wobec Grupy Famur MW Trade ZWZ w sprawie dywidendy 0.83 zt
PHN Rozwigzanie listu intencyjnego w sprawie inwestycji Port Rybacki w Gdyni
Mirbud Przedwstepna umowa zakupu Arena Ostréda
Budimex Zlecenie od JMP SA za 58 min PLN netto
Elektrobudowa Zlecenie od Babcock Noell GmbH za 32.25 min PLN netto Prognozy makro
Instal Krakéw ZWZA zdecyduje o DPS 0.20 PLN Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
16:00 Sprzedaz doméw na rynku wtérnym US 4.7min 4.6 min

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Synthos Decyzja WZ w sprawie dywidendy
Walne Synthosa zdecydowato o wyptacie w formie dywidendy kwoty 410.2 min PLN, tj. 0.31 PLN (DY=6%) na jedng akcje z zysku za 2013
r. Pozostata cze$c¢ jednostkowego zysku netto spéiki, tj. 59.2 min zt zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy. Dzier dywidendy ustalono
na 25 kwietnia 2014 r., a termin jej wyptaty na 5 maja 2014 r.

Boryszew Umowy nabycia udzialéw w Tensho Poland
Boryszew zawart z Udziatowcami Spétki Tensho Poland Corporation Spétka z 0.0. warunkowe umowy nabycia udziatéw Spoétki TPC stanowigcych
tacznie 136.000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 68 min PLN, stanowigcych 80% kapitatu
zaktadowego TPC i uprawniajgcych do 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikoéw, za tgczng kwote 1.6 min EUR, (réwnowarto$¢ ok. 6.7 min
PLN)
Dodatkowo strony uzgodnity przejecie przez Grupe Boryszew od dotychczasowych Udziatowcéw zadtuzenia odsetkowego TPC o wartosci 9
min EUR w zamian za posiadane przez Grupe Boryszew akcje wlasne. W wyniku rozliczenia tej transakcji dotychczasowi wierzyciele TPC
stang sie akcjonariuszami Boryszew S.A. posiadajgcymi tgcznie okoto 3.8% akcji Boryszew SA.

Lentex Decyzja WZ w sprawie dywidendy
Walne Lenteksu zdecydowato o wyptacie 0.35 PLN dywidendy na akcje (DY=4.4%) z zysku netto za 2013 r. Dzien dywidendy ustalono na
9 lipca, a dzien jej wyptaty na 23 lipca 2014 r.

Pekaes Decyzja WZ w sprawie dywidendy
Zarzad Pekaesu rekomenduje wyptate 0.44 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2013 rok (DY=4.2%). tgcznie na dywidendg ma trafi¢ 13.43
min PLN, czyli 99.9% ubiegtorocznego zysku netto spotki. Zarzad spétki rekomenduje ustalenie dnia dywidendy na dzien 4 czerwca oraz
terminu wyptaty dywidendy na dzien 30 czerwca.

Ropczyce Decyzja WZ w sprawie dywidendy
Walne Zaktadéw Magnezytowych Ropczyce zdecydowato o wyptacie w formie dywidendy 2.98 min PLN z zysku netto za 2013 r., czyli 0.65
PLN na akcje (DY=2.7%). Kwota jest wyzsza od propozycji zarzadu, ktéry rekomendowat wyptate 0.45 PLN dywidendy na akcje. Dzien
dywidendy ustalono na 30 kwietnia, a dzien jej wyptaty na 14 maja 2014 r. Pozostatg cze$¢ zysku netto, czyli 8.98 min PLN, spétka
przeznaczy na kapitat zapasowy.

Kernel Dane operacyjne za lll kwartat 2013/2014
Wolumen sprzedazy zbdz przez spotke wzrdst w Il kwartale o 100.5% r/r do poziomu 1.31 min ton. Wolumen sprzedazy oleju wzrdst o 52% do
264.5 tys. ton, a przetworzenie stonecznika wzrosto do 709 tys. ton zbdz. (4.4%). Spdtka podata, ze cena oleju stonecznikowego spadta 0 25%,
do poziomu 866 USD/t. Przetadunek w terminalach nalezacych do spétki wzrést z 625 tys. ton do 1038 tys. ton.

IMC Prognoza wzrostu EBITDA o maks. 20%

Przychody spoétki w 2013 wzrosty o 53% do 114.8 min USD, EBIT o 59% do 37.7 min USD, natomiast zysk netto do 25.8 min USD (wzrost

38% r/r). Spétka szacuje, ze w tym roku sprzedaz wzro$nie o maks. 50% r/r, a EBITDA o maks. 20% r/r.

Famur KW nie sptacita zobowigzan wobec Grupy Famur

Spétka poinformowata iz Kompania Weglowa S.A., pomimo zawarcia porozumienia ze sp6tkami z Grupy Famur o sptacie wierzytelnosci w kwocie 63.71 min PLN, nie dokonata

ptatnosci zgodnie z warunkami przewidzianymi w porozumieniu. W skutek spetnienia warunku rozwigzujgcego spétki Grupy FAMUR (Wierzyciele)

nie umorzg Kompanii Weglowej S.A. czesci odsetek, tj. 0.59 min PLN z ogdlnej kwoty odsetek tj. 2.31 min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PHN

Rozwiazanie listu intencyjnego w sprawie inwestycji Port Rybacki w Gdyni

Spétka poinformowata o rozwigzaniu w dniu 17 kwietnia br. listu intencyjnego w sprawie realizacji inwestycji Port Rybacki w Gdyni (o ktérym
Spétka informowata 12 lutego br.), z powodu braku porozumienia pomigedzy zainteresowanymi stronami w przedmiocie zdefiniowania warunkéw
potencjalnej wspétpracy. Spétka podata, ze zalezna spdtka Dalmor S.A. kontynuuje prace zwigzane z realizacjg inwestycji Port Rybacki w

Gdyni zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

Mirbud

Przedwstepna umowa zakupu Arena Ostroda

Spétka poinformowata o zawarciu w dniu 18 kwietnia br. z "Demuth SIGMA" sp z 0.0. Szczecin SKA oraz "Demuth Alfa" sp. z 0.0. umowy
przedwstepnej zakupu blisko 100% akcji spotki "DEMUTH ALFA" sp zo.0. Ostréda SKA, ktéra jest wtascicielem centrum targowo-wystawienniczego
Arena Ostréda (ktérego wykonawcg jest Mirbud). Strony zobowigzaty sie do zawarcia umowy przyrzeczonej do dnia 15 stycznia 2015 roku, a
kwota ptatnosci 8.5 min PLN podzielona zostata na 3 transze. Umowa przewiduje dodatkowe wynagrodzenie (do 50% sumy zysku netto i straty
netto za lata obrotowe 2014 - 2018, pomniejszone o kwote 10 min PLN oraz o ewentualne roszczenie PARP, wynikajgcego z uméw o

dofinansowanie).

Budimex

Zlecenie od JMP SA za 58 min PLN netto
Spétka poinformowata o podpisaniu w dniu 18 kwietnia br. z Jeronimo Martins Polska SA umowy na wybudowanie i wykonczenie obiektu
budowlanego "Centrum Dystrybucyjnego JMP SA". Warto$¢ zlecenia wynosi 58.23 min PLN netto, a termin realizacji 26 tygodni od

przekazania placu budowy.

Elektrobudowa

Zlecenie od Babcock Noell GmbH za 32.25 min PLN netto

Spétka poinformowata o przyjeciu w dniu 17 kwietnia br. kolejnego zamdéwienia od firmy Babcock Noell GmbH. Zamdéwienia sg zwigzane z
budowa przez te firme Instalacji Odsiarczania Spalin (I0S) dla blokéw nr 4, 5i 6 w Elektrowni Turéw (Elektrobudowa SA jest podwykonawcg
firmy Babcock Noell GmbH na tych zadaniach). taczna warto$¢ pozyskanych zaméwien od firmy Babcock Noell GmbH w okresie ostatnich
12 miesigcy do chwili obecnej wynosi 52.57 min PLN netto, a zaméwieniem o najwyzszej wartosci jest zamoéwienie na kwote 32.25 min PLN
z dnia 17 kwietnia br. dotyczace dostawy, montazu i uruchomienia urzagdzen dla trzech blokéw 4, 5 i 6 w Elektrowni Turéw z terminem

zakonczenia realizacji ustalonym na 1 kwietnia 2016 roku.

Instal

Krakéw ZWZA zdecyduje o DPS 0.20 PLN
Spoétka zwotata ZWZA na dzier 17 maja br. podczas ktérego akcjonariusze zdecydujg o wyptaceniu DPS = 0.20 PLN (DY~0.97%). Proponowany

dzien dywidendy ustalenia na 2 lipca, a dzien to 6 sierpnia 2014 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
21 kwietnia '14

Wtorek
22 kwietnia '14

Sroda
23 kwietnia '14

Czwartek
24 kwietnia '14

Piatek
25 kwietnia '14

Dane makro Poniedziatek Wielkanocny

Indeks cen nieruchomosci -

FHFA (US), Sprzedaz doméw Whnioski o kredyt hipoteczny

na rynku wtérnym (US),

Indeks Fed z Richmond (US) doméw (US), Koniunktura

Sprzedaz detaliczna (PL),
Stopa bezrobocia (PL), Indeks
instytutu Ifo (GER),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych

Indeks PMI dla przemystu
(CN), (FR), (EV),(GER) (US),

(US), Sprzedaz nowych

gospodarcza (PL)

Inflacja CPI (JAP), Sprzedaz
detaliczna (UK), Indeks PMI
dla ustug (US), Indeks

Uniwersytetu Michigan (US)

(us)
Wyniki spétek
Dywidenda NEUCA SYNTHOS
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
28 kwietnia '14 29 kwietnia '14 30 kwietnia '14 1 maja '14 2 maja '14
Indeks FMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu (PL), Indeks.PMI dia
Lo . przemystu, fin. (EMU) (GER),
. (UK), Wnioski o zasitek dla ’
PKB (UK), Inflacja (GER), . Stopa bezrobocia
Wskaznik Wyprzedzajgc Indeks zaufania Conference Produkcja przemystowa bezrobotnych (US), Indeks (US), Zamoéwienia na dobra
Dane makro yp lacy (JPY), Inflacja (EMU), PKB  PMI dla przemystu, fin. (US), :

Koniunktury wg BIEC (PL)

Wyniki spétek MBANK

Dywidenda ASSECOSLO

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Board (US)

LOTOS, BZWBK, RADPOL,
INTROL, NORDEABP,
BUDIMEX, DEBICA

(US), Raport ADP (US) Indeks ISM dla przemystu

(Us)

APATOR, ZASTAL,
STALPROFI, POZBUD,
STALPRODUKT,
PROTEKTOR, LUBAWA,
MOSTOSTALZAB, ERBUD,
BUMECH, AMICA,
GRAJEWO, GINOROSSI,
ZAMET, CCC, FAMUR,
BIOTON, COMARCH

ROPCZYCE

bez $rodkéw trans., fin. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku, fin. (US)

BZWBK
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p 3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 83.80 87.5 4% 5861.1 -2% 25% 25.7 17.5 13.7 2.7 2.6 23 10.2% -
Bank Handlowy akumuluj 113.3 113.5 0% 14 803.7 7% 21% 15.2 17.5 15.8 2.0 2.0 2.0 13.4% 6.3%
ING BSK akumuluj 129.4 1291 0% 16 834.9 -1% 43% 17.5 16.6 13.9 2.0 2.0 1.9 11.6% 3.4%
Mbank neutralnie 519.3 521.4 0% 21901.8 1% 51% 18.2 16.4 15.2 21 21 21 12.0% 3.3%
Getin Noble neutralnie 3.22 2.8 -13% 8533.5 4% 112% 213 20.8 16.3 1.8 1.8 1.7 8.5% -
Pekao akumuluj 193.6 203.7 5% 50 814.2 5% 26% 18.2 16.3 15.2 22 22 21 12.0% 5.1%
BZ WBK akumuluj 385.0 398.0 3% 36 014.9 -5% 49% 18.2 16.1 14.6 2.6 2.6 24 15.7% 2.8%
PKO BP kupuj 42.00 47.5 13% 52 500.0 2% 26% 16.3 14.0 13.7 21 21 2.0 13.1% -
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 429.6 465.0 8% 37 092.6 5% 5% 1.3 12.6 12.6 2.8 2.8 2.6 24.2% 6.7%
Deweloperzy
Echo neutralnie 5.97 6.5 9% 2463.8 -2% 3% 8.0 12.3 12.0 0.90 0.88 0.83 11.7% -
GTC akumuluj 7.42 8.8 19% 2606.7 3% -3% - 13.1 5.6 0.97 0.88 0.75 -20.9% -
Dom Development akumuluj 48.12 56.5 17% 1191.9 -7% 50% 21.9 20.4 15.4 1.39 1.39 1.37 6.3% 4.6%
Robyg neutralnie 2.59 21 -19% 678.8 9% 85% 26.0 241 18.4 1.62 1.62 1.60 6.3% 3.1%
Przemyst chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 56.00 65.6 17% 5554.9 -3% -5% 8.2 11.0 bd 7.7 4.0 bd 13.5% 4.9%
Ciech akumuluj 32.49 35.2 8% 1712.2 3% 54% 34.6 211 bd 6.6 6.9 bd 5.4% -
Synthos neutralnie 5.17 4.9 -5% 6841.2 3% 6% 16.4 13.6 bd 12.3 9.5 bd 16.4% 6.0%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.63 0.97 54% 1751 -10% 11% 7.6 7.9 6.9 5.7 5.8 5.6 6.8% -
Tarczynski kupuj 11.91 19.0 60% 135.1 -2% - 14.5 9.4 7.9 7.2 5.3 4.6 - -
Mieszko akumuluj 3.68 5.0 36% 150.4 -2% -14% 9.9 6.7 5.7 5.6 4.9 4.4 0.2% -
Wawel neutralnie 1250 1165 7% 1874.7 -7% 56% 233 20.2 17.5 16.1 14.0 12.0 23.8% 1.6%
Colian neutralnie 2.96 3.6 22% 4243 -12% 40% 15.5 1.3 9.9 71 5.6 5.1 4.3% -
Otmuchow akumuluj 7.72 11.5 49% 98.4 -3% -28% 24.7 7.6 6.8 6.3 4.9 4.6 0.0% -
Ambra kupuj 8.10 12.8 58% 204.2 2% -1% 124 8.2 8.0 6.3 6.7 6.4 8.3% 5.3%
Handel
CCC akumuluj 125.8 112.7 -10% 4 830.7 -2% 74% 36.6 22.6 18.1 235 15.5 12.7 25.0% 1.3%
LPP akumuluj 7780 9031 16% 14 246.1 -8% 30% 33.1 26.6 221 18.9 16.6 13.6 33.5% 1.2%
Eurocash neutralnie 39.95 43.2 8% 5531.3 1% -21% 25.0 17.0 13.7 14.6 10.6 9.1 27.6% -
Emperia akumuluj 67.90 79.5 17% 1026.3 4% 25% 67.4 214 19.7 14.6 8.2 7.5 2.3% -
Alma akumuluj 30.00 39.8 33% 166.8 -6% 3% 29.1 10.5 8.9 6.9 5.1 4.8 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 31.09 39.7 28% 503.3 5% 71% 121 8.4 7.5 8.6 71 6.3 11.8% -
ABC Data akumuluj 4.09 5.0 22% 512.3 -4% 73% 8.7 8.2 7.7 8.2 8.6 8.0 20.4% 7.7%
Action akumuluj 48.00 52.2 9% 797.3 4% 68% 12.9 1.3 10.0 9.2 9.2 7.8 0.7% 3.1%
SMT kupuj 18.30 29.0 58% 206.9 7% 34% 13.5 10.0 7.7 12.5 7.3 5.7 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 98.4 133.0 35% 765.1 -4% 46% 8.6 10.8 10.2 71 5.7 5.4 20.5% -
Relpol kupuj 7.40 10.4 41% 711 7% 9% 14.4 8.7 7.4 7.0 3.8 4.2 7.2% -
Aplisens redukuj 13.60 14.6 7% 183.2 5% 7% 12.7 12.4 10.3 7.7 7.2 6.7 12.8% -
Apator neutralnie 36.62 44.0 20% 12124 -3% 24% 17.7 15.3 bd 1.7 9.1 bd 22.2% 1.6%
ZPUE akumuluj 415.0 493.0 19% 581.0 11% 30% 13.9 13.2 bd 8.8 7.9 bd 19.0% -
Pozostale spotki
Zetkama akumuluj 64.70 86.5 34% 317.3 -10% 52% 12.5 10.0 9.3 7.5 7.6 6.3 18.0% -
Lentex kupuj 7.95 10.1 27% 501.6 1% 82% 12.4 16.0 bd 8.3 5.8 bd 13.4% 4.4%
Benefit Systems akumuluj 271.4 365.0 35% 674.6 -8% 6% 25.7 20.5 15.6 18 14.4 1.1 25.9% 1.7%
Impel neutralnie 29.70 30.7 3% 382.1 10% -15% 23.4 14.2 1.4 6.9 6.5 6.2 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 38.10 49.3 29% 365.0 -4% 30% 13.7 12.4 11.4 9.4 9.0 8.3 30.2% 6.0%

Zrédto: Bloomberg, Millennium DM;: p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

*2

-na podstawie ogtoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, ** -iloraz zyski
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



