
Raport dzienny

Informacje dotyczące powiązań Mi l lennium DM ze sp�łką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze sp�łek

Synthos Decyzja WZ w sprawie dywidendy

Boryszew Umowy nabycia udział�w w Tensho Poland

Lentex Decyzja WZ w sprawie dywidendy

Pekaes Decyzja WZ w sprawie dywidendy

Ropczyce Decyzja WZ w sprawie dywidendy

Kernel Dane operacyjne za III kwartał 2013/2014

IMC Prognoza wzrostu EBITDA o maks. 20%

Famur KW nie spłaciła zobowiązań wobec Grupy Famur

PHN Rozwiązanie listu intencyjnego w sprawie inwestycji Port Rybacki w Gdyni

Mirbud Przedwstępna umowa zakupu Arena Ostr�da

Budimex Zlecenie od JMP SA za 58 mln PLN netto

Elektrobudowa Zlecenie od Babcock Noell GmbH za 32.25 mln PLN netto

Instal Krak�w ZWZA zdecyduje o DPS 0.20 PLN

Wydarzenia w sp�łkach
Sp�łka Wydarzenie

PKN Koniec zapis�w na obligacje detaliczne o wartości nom. 100 mln zł

LC Corp ZWZ sp�łki

MW Trade ZWZ w sprawie dywidendy 0.83 zł

Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio
16:00 Sprzedaż dom�w na rynku wt�rnym US 4.7 mln 4.6 mln

Wygrani/Przegrani
1D 1D

Kernel 28.81  4.10% JSW 43.71  -1.02%

ALIOR 83.80  3.59% Lotos 38.70  -0.66%

Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrot�w obroty (PLN/USD)

PKO BP 42.00  1.45% 2.3% 11.8% 59/19

PZU 429.55  3.59% 4.9% 10.4% 52/17

Pekao 193.60  1.36% 4.8% 8.3% 42/13

KGHM 112.45  1.03% 11.9% 6.8% 34/11

Gł�wne indeksy WIG20

Indeks
Zmiana 

1D
Zmiana 

1M Zmiana 1Y
obroty 

PLN/USDm
WIG20 2 434  1.60% 2.3% 7.3% 504/166
WIG30 2 576  1.44% 2.0% 10.1% 529/174
mWIG40 3 385  0.55% 0.5% 34.3% 68/22
MIS80 13 243  0.32% 0.0% 27.2% 34/11
WIG 51 511  1.17% 1.7% 18.8% 630/207
WIGBANKI 8 550  1.48% 2.2% 38.8% 223/73

Gł�wne indeksy światowe
1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 16 449  0.25% 0.90% 0.46% 12.92%
S&P500 1 872  0.38% 0.29% 1.47% 19.80%
NASDAQ 4 122  0.64% -3.63% -2.86% 27.46%
DAX 9 410  0.99% 1.81% -3.42% 25.90%
RTSI$ 1 184  -0.34% 4.20% -14.93% -10.93%
XU100 73 447  -0.04% 13.73% 9.02% -12.59%

Surowce
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 632.5  0.43% 1.6% -9.0% -4.1% Polska 2.62% 2.75% 2.98% 3.64% 4.12%

Ropa (USD/bbl) 109.4  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Węgry 2.68% 2.96% 3.40% 4.73% 5.63%

Aluminium (USD/t) 1 875.0  0.37% 9.1% 4.8% 0.1% Niemcy 0.03% 0.14% 0.17% 0.59% 1.52%

Złoto (USD/OZ) 1 289.6  0.18% -3.4% 4.0% -9.4% USA 0.03% 0.11% 0.39% 1.72% 2.72%

Waluty
1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.0319  0.04% 0.1% -1.3% -3.7%

EUR/PLN 4.1831  0.08% -0.4% 0.5% 1.9%

EUR/USD 1.3797  0.04% -0.6% 1.8% 5.7%

USD/HUF 222.00  -0.20% -1.2% 0.5% -2.5%

Rentowność skarbowych papier�w dłużnych
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Informacje ze sp�łek
Synthos Decyzja WZ w sprawie dywidendy

Walne Synthosa zdecydowało o wypłacie w formie dywidendy kwoty 410.2 mln PLN, tj. 0.31 PLN (DY=6%) na jedną akcję z zysku za 2013

r. Pozostała część jednostkowego zysku netto sp�łki, tj. 59.2 mln zł zostanie przeznaczona na kapitał zapasowy. Dzień dywidendy ustalono

na 25 kwietnia 2014 r., a termin jej wypłaty na 5 maja 2014 r.

Boryszew Umowy nabycia udział�w w Tensho Poland
Boryszew zawarł z Udziałowcami Sp�łki Tensho Poland Corporation Sp�łka z o.o. warunkowe umowy nabycia udział�w Sp�łki TPC stanowiących

łącznie 136.000 udział�w o wartości nominalnej 500 PLN każdy i łącznej wartości nominalnej 68 mln PLN, stanowiących 80% kapitału

zakładowego TPC i uprawniających do 80% głos�w na Zgromadzeniu Wsp�lnik�w, za łączną kwotę 1.6 mln EUR, (r�wnowartość ok. 6.7 mln

PLN)

Dodatkowo strony uzgodniły przejęcie przez Grupę Boryszew od dotychczasowych Udziałowc�w zadłużenia odsetkowego TPC o wartości 9

mln EUR w zamian za posiadane przez Grupę Boryszew akcje własne. W wyniku rozliczenia tej transakcji dotychczasowi wierzyciele TPC

staną się akcjonariuszami Boryszew S.A. posiadającymi łącznie około 3.8% akcji Boryszew SA.

Lentex Decyzja WZ w sprawie dywidendy
Walne Lenteksu zdecydowało o wypłacie 0.35 PLN dywidendy na akcję (DY=4.4%) z zysku netto za 2013 r.  Dzień dywidendy ustalono na

9 lipca, a dzień jej wypłaty na 23 lipca 2014 r.

Pekaes Decyzja WZ w sprawie dywidendy
Zarząd Pekaesu rekomenduje wypłatę 0.44 PLN dywidendy na akcję z zysku za 2013 rok (DY=4.2%). Łącznie na dywidendę ma trafić 13.43

mln PLN, czyli 99.9% ubiegłorocznego zysku netto sp�łki. Zarząd sp�łki rekomenduje ustalenie dnia dywidendy na dzień 4 czerwca oraz

terminu wypłaty dywidendy na dzień 30 czerwca.

Ropczyce Decyzja WZ w sprawie dywidendy
Walne Zakład�w Magnezytowych Ropczyce zdecydowało o wypłacie w formie dywidendy 2.98 mln PLN z zysku netto za 2013 r., czyli 0.65

PLN na akcję (DY=2.7%). Kwota jest wyższa od propozycji zarządu, kt�ry rekomendował wypłatę 0.45 PLN dywidendy na akcję. Dzień

dywidendy ustalono na 30 kwietnia, a dzień jej wypłaty na 14 maja 2014 r. Pozostałą część zysku netto, czyli 8.98 mln PLN, sp�łka

przeznaczy na kapitał zapasowy.

Kernel Dane operacyjne za III kwartał 2013/2014
Wolumen sprzedaży zb�ż przez sp�łkę wzr�sł w III kwartale o 100.5% r/r do poziomu 1.31 mln ton. Wolumen sprzedaży oleju wzr�sł o 52% do

264.5 tys. ton, a przetworzenie słonecznika wzrosło do 709 tys. ton zb�ż. (4.4%). Sp�łka podała, że cena oleju słonecznikowego spadła o 25%,

do poziomu 866 USD/t. Przeładunek w terminalach należących do sp�łki wzr�sł z 625 tys. ton do 1038 tys. ton.

IMC Prognoza wzrostu EBITDA o maks. 20%
Przychody sp�łki w 2013 wzrosły o 53% do 114.8 mln USD, EBIT o 59% do 37.7 mln USD, natomiast zysk netto do 25.8 mln USD (wzrost

38% r/r). Sp�łka szacuje, że w tym roku sprzedaż wzrośnie o maks. 50% r/r, a EBITDA o maks. 20% r/r.

Famur KW nie spłaciła zobowiązań wobec Grupy Famur
Sp�łka poinformowała iż Kompania Węglowa S.A., pomimo zawarcia porozumienia ze sp�łkami z Grupy Famur o spłacie wierzytelności w kwocie 63.71 mln PLN, nie dokonała

płatności zgodnie z warunkami przewidzianymi w porozumieniu. W skutek spełnienia warunku rozwiązującego sp�łki Grupy FAMUR (Wierzyciele)

nie umorzą Kompanii Węglowej S.A. części odsetek, tj. 0.59 mln PLN z og�lnej kwoty odsetek tj. 2.31 mln PLN
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PHN Rozwiązanie listu intencyjnego w sprawie inwestycji Port Rybacki w Gdyni
Sp�łka poinformowała o rozwiązaniu w dniu 17 kwietnia br. listu intencyjnego w sprawie realizacji inwestycji Port Rybacki w Gdyni (o kt�rym

Sp�łka informowała 12 lutego br.), z powodu braku porozumienia pomiędzy zainteresowanymi stronami w przedmiocie zdefiniowania warunk�w

potencjalnej wsp�łpracy. Sp�łka podała, że zależna sp�łka Dalmor S.A. kontynuuje prace związane z realizacją inwestycji Port Rybacki w

Gdyni zgodnie z przyjętymi założeniami.

Mirbud Przedwstępna umowa zakupu Arena Ostr�da
Sp�łka poinformowała o zawarciu w dniu 18 kwietnia br. z "Demuth SIGMA" sp z o.o. Szczecin SKA oraz "Demuth Alfa" sp. z o.o. umowy

przedwstępnej zakupu blisko 100% akcji sp�łki "DEMUTH ALFA" sp z o.o. Ostr�da SKA, kt�ra jest właścicielem centrum targowo-wystawienniczego

Arena Ostr�da (kt�rego wykonawcą jest Mirbud). Strony zobowiązały się do zawarcia umowy przyrzeczonej do dnia 15 stycznia 2015 roku, a

kwota płatności 8.5 mln PLN podzielona została na 3 transze. Umowa przewiduje dodatkowe wynagrodzenie (do 50% sumy zysku netto i straty

netto za lata obrotowe 2014 - 2018, pomniejszone o kwotę 10 mln PLN oraz o ewentualne roszczenie PARP, wynikającego z um�w o

dofinansowanie).

Budimex Zlecenie od JMP SA za 58 mln PLN netto
Sp�łka poinformowała o podpisaniu w dniu 18 kwietnia br. z Jeronimo Martins Polska SA umowy na wybudowanie i wykończenie obiektu

budowlanego "Centrum Dystrybucyjnego JMP SA". Wartość zlecenia wynosi 58.23 mln PLN netto, a termin realizacji 26 tygodni od

przekazania placu budowy.

Elektrobudowa Zlecenie od Babcock Noell GmbH za 32.25 mln PLN netto
Sp�łka poinformowała o przyjęciu w dniu 17 kwietnia br. kolejnego zam�wienia od firmy Babcock Noell GmbH. Zam�wienia są związane z

budową przez tę firmę Instalacji Odsiarczania Spalin (IOS) dla blok�w nr 4, 5 i 6 w Elektrowni Tur�w (Elektrobudowa SA jest podwykonawcą

firmy Babcock Noell GmbH na tych zadaniach). Łączna wartość pozyskanych zam�wień od firmy Babcock Noell GmbH w okresie ostatnich

12 miesięcy do chwili obecnej wynosi 52.57 mln PLN netto, a zam�wieniem o najwyższej wartości jest zam�wienie na kwotę 32.25 mln PLN

z dnia 17 kwietnia br. dotyczące dostawy, montażu i uruchomienia urządzeń dla trzech blok�w 4, 5 i 6 w Elektrowni Tur�w z terminem

zakończenia realizacji ustalonym na 1 kwietnia 2016 roku.

Instal Krak�w ZWZA zdecyduje o DPS 0.20 PLN
Sp�łka zwołała ZWZA na dzień 17 maja br. podczas kt�rego akcjonariusze zdecydują o wypłaceniu DPS = 0.20 PLN (DY~0.97%). Proponowany

dzień dywidendy ustalenia na 2 lipca, a dzień to 6 sierpnia 2014 roku.
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

21 kwietnia '14 22 kwietnia '14 23 kwietnia '14 24 kwietnia '14 25 kwietnia '14

Dane makro Poniedziałek Wielkanocny

Indeks cen nieruchomości - 
FHFA (US), Sprzedaż dom�w 
na rynku wt�rnym (US), 
Indeks Fed z Richmond (US)

Indeks PMI dla przemysłu 
(CN), (FR), (EU),(GER) (US), 
Wnioski o kredyt hipoteczny 
(US), Sprzedaż nowych 
dom�w (US), Koniunktura 
gospodarcza (PL)

Sprzedaż detaliczna (PL), 
Stopa bezrobocia (PL), Indeks 
instytutu Ifo (GER), 
Zam�wienia na dobra 
trwałego użytku (US), Wnioski 
o zasiłek dla bezrobotnych 
(US)  

Inflacja CPI (JAP), Sprzedaż 
detaliczna (UK), Indeks PMI 
dla usług (US), Indeks 
Uniwersytetu Michigan (US)

Wyniki sp�łek

Dywidenda NEUCA SYNTHOS

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek
28 kwietnia '14 29 kwietnia '14 30 kwietnia '14 1 maja '14 2 maja '14

Dane makro Wskaźnik Wyprzedzający 
Koniunktury wg BIEC (PL)

PKB (UK), Inflacja (GER), 
Indeks zaufania Conference 
Board (US)

Produkcja przemysłowa 
(JPY), Inflacja (EMU), PKB 
(US), Raport ADP (US)

Indeks PMI dla przemysłu 
(UK), Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US),  Indeks 
PMI dla przemysłu, fin. (US), 
Indeks ISM dla przemysłu 
(US)

Indeks PMI dla przemysłu 
(PL), Indeks PMI dla 
przemysłu, fin. (EMU) (GER),  
Stopa bezrobocia
(US), Zam�wienia na dobra 
bez środk�w trans., fin. (US), 
Zam�wienia na dobra 
trwałego użytku, fin. (US)

Wyniki sp�łek MBANK
LOTOS, BZWBK, RADPOL, 
INTROL, NORDEABP, 
BUDIMEX, DEBICA

APATOR, ZASTAL, 
STALPROFI, POZBUD, 
STALPRODUKT, 
PROTEKTOR, LUBAWA, 
MOSTOSTALZAB, ERBUD, 
BUMECH, AMICA, 
GRAJEWO, GINOROSSI, 
ZAMET, CCC, FAMUR, 
BIOTON, COMARCH

Dywidenda ASSECOSLO ROPCZYCE BZWBK

Inne
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Aktualne wskaźniki
Potencjał M. cap P/E EV/EBITDA lub ROE DY %

P/BV-banki, deweloperzy
Rekomendacja Cena Wycena +/- (PLNm) 1 M 1 Y 2013 2014p 2015p 2013 2014p 2015p *3 2014*2

Banki
Alior neutralnie 83.80 87.5 4% 5 861.1 -2% 25% 25.7 17.5 13.7 2.7 2.6 2.3 10.2% -
Bank Handlowy akumuluj 113.3 113.5 0% 14 803.7 7% 21% 15.2 17.5 15.8 2.0 2.0 2.0 13.4% 6.3%
ING BŚK akumuluj 129.4 129.1 0% 16 834.9 -1% 43% 17.5 16.6 13.9 2.0 2.0 1.9 11.6% 3.4%
Mbank neutralnie 519.3 521.4 0% 21 901.8 1% 51% 18.2 16.4 15.2 2.1 2.1 2.1 12.0% 3.3%
Getin Noble neutralnie 3.22 2.8 -13% 8 533.5 4% 112% 21.3 20.8 16.3 1.8 1.8 1.7 8.5% -
Pekao akumuluj 193.6 203.7 5% 50 814.2 5% 26% 18.2 16.3 15.2 2.2 2.2 2.1 12.0% 5.1%
BZ WBK akumuluj 385.0 398.0 3% 36 014.9 -5% 49% 18.2 16.1 14.6 2.6 2.6 2.4 15.7% 2.8%
PKO BP kupuj 42.00 47.5 13% 52 500.0 2% 26% 16.3 14.0 13.7 2.1 2.1 2.0 13.1% -

Ubezpieczenia
PZU akumuluj 429.6 465.0 8% 37 092.6 5% 5% 11.3 12.6 12.6 2.8 2.8 2.6 24.2% 6.7%

Deweloperzy
Echo neutralnie 5.97 6.5 9% 2 463.8 -2% 3% 8.0 12.3 12.0 0.90 0.88 0.83 11.7% -
GTC akumuluj 7.42 8.8 19% 2 606.7 3% -3% - 13.1 5.6 0.97 0.88 0.75 -20.9% -
Dom Development akumuluj 48.12 56.5 17% 1 191.9 -7% 50% 21.9 20.4 15.4 1.39 1.39 1.37 6.3% 4.6%
Robyg neutralnie 2.59 2.1 -19% 678.8 9% 85% 26.0 24.1 18.4 1.62 1.62 1.60 6.3% 3.1%

Przemysł chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 56.00 65.6 17% 5 554.9 -3% -5% 8.2 11.0 bd 7.7 4.0 bd 13.5% 4.9%
Ciech akumuluj 32.49 35.2 8% 1 712.2 3% 54% 34.6 21.1 bd 6.6 6.9 bd 5.4% -
Synthos neutralnie 5.17 4.9 -5% 6 841.2 3% 6% 16.4 13.6 bd 12.3 9.5 bd 16.4% 6.0%

Branża spożywcza
Duda akumuluj 0.63 0.97 54% 175.1 -10% 11% 7.6 7.9 6.9 5.7 5.8 5.6 6.8% -
Tarczynski kupuj 11.91 19.0 60% 135.1 -2% - 14.5 9.4 7.9 7.2 5.3 4.6 - -
Mieszko akumuluj 3.68 5.0 36% 150.4 -2% -14% 9.9 6.7 5.7 5.6 4.9 4.4 0.2% -
Wawel neutralnie 1 250 1 165 -7% 1 874.7 -7% 56% 23.3 20.2 17.5 16.1 14.0 12.0 23.8% 1.6%
Colian neutralnie 2.96 3.6 22% 424.3 -12% 40% 15.5 11.3 9.9 7.1 5.6 5.1 4.3% -
Otmuch�w akumuluj 7.72 11.5 49% 98.4 -3% -28% 24.7 7.6 6.8 6.3 4.9 4.6 0.0% -
Ambra kupuj 8.10 12.8 58% 204.2 2% -1% 12.4 8.2 8.0 6.3 6.7 6.4 8.3% 5.3%

Handel
CCC akumuluj 125.8 112.7 -10% 4 830.7 -2% 74% 36.6 22.6 18.1 23.5 15.5 12.7 25.0% 1.3%
LPP akumuluj 7 780 9 031 16% 14 246.1 -8% 30% 33.1 26.6 22.1 18.9 16.6 13.6 33.5% 1.2%
Eurocash neutralnie 39.95 43.2 8% 5 531.3 1% -21% 25.0 17.0 13.7 14.6 10.6 9.1 27.6% -
Emperia akumuluj 67.90 79.5 17% 1 026.3 4% 25% 67.4 21.4 19.7 14.6 8.2 7.5 2.3% -
Alma akumuluj 30.00 39.8 33% 166.8 -6% 3% 29.1 10.5 8.9 6.9 5.1 4.8 2.2% -

IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 31.09 39.7 28% 503.3 5% 71% 12.1 8.4 7.5 8.6 7.1 6.3 11.8% -
ABC Data akumuluj 4.09 5.0 22% 512.3 -4% 73% 8.7 8.2 7.7 8.2 8.6 8.0 20.4% 7.7%
Action akumuluj 48.00 52.2 9% 797.3 4% 68% 12.9 11.3 10.0 9.2 9.2 7.8 0.7% 3.1%
SMT kupuj 18.30 29.0 58% 206.9 7% 34% 13.5 10.0 7.7 12.5 7.3 5.7 45.7% -

Przemysł elektromaszynowy
Amica kupuj 98.4 133.0 35% 765.1 -4% 46% 8.6 10.8 10.2 7.1 5.7 5.4 20.5% -
Relpol kupuj 7.40 10.4 41% 71.1 -7% 9% 14.4 8.7 7.4 7.0 3.8 4.2 7.2% -
Aplisens redukuj 13.60 14.6 7% 183.2 5% -7% 12.7 12.4 10.3 7.7 7.2 6.7 12.8% -
Apator neutralnie 36.62 44.0 20% 1 212.4 -3% 24% 17.7 15.3 bd 11.7 9.1 bd 22.2% 1.6%
ZPUE akumuluj 415.0 493.0 19% 581.0 11% 30% 13.9 13.2 bd 8.8 7.9 bd 19.0% -

Pozostałe sp�łki
Zetkama akumuluj 64.70 86.5 34% 317.3 -10% 52% 12.5 10.0 9.3 7.5 7.6 6.3 18.0% -
Lentex kupuj 7.95 10.1 27% 501.6 1% 82% 12.4 16.0 bd 8.3 5.8 bd 13.4% 4.4%
Benefit Systems akumuluj 271.4 365.0 35% 674.6 -8% 6% 25.7 20.5 15.6 18 14.4 11.1 25.9% 1.7%
Impel neutralnie 29.70 30.7 3% 382.1 10% -15% 23.4 14.2 11.4 6.9 6.5 6.2 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 38.10 49.3 29% 365.0 -4% 30% 13.7 12.4 11.4 9.4 9.0 8.3 30.2% 6.0%

Zmiana ceny

Źr�dło: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, * 2 -na podstawie ogłoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziału zysku za rok 2013 do ceny obecnej, * 3 -iloraz zysku 
netto za cztery ostatnie kwartały i sredniego poziomu kapitał�w własnych z pięciu ostatnich kwartał�w



Niniejsza publikacja została przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klient�w Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papier�w wartościowych,
może być ona także dystrybuowana za pomocą środk�w masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania publikacji były informacje na temat sp�łek, jakie były
publicznie dostępne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie mają charakter informacyjny, nie są ofertami kupna lub sprzedaży wymienionych instrument�w ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od kt�rych otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję
animatora rynku dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej
dla akcji sp�łek: MFO S.A., od kt�rej otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Sp�łki będące przedmiotem raportu moga być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., gł�wnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski S.A., a sp�łkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o kt�rych mowa w Rozporządzeniu Rady Ministr�w z dnia
19 października 2005 roku w sprawie Informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrument�w finansowych lub ich emitent�w, kt�re byłyby znane sporządzającemu niniejszą rekomendację inwestycyjną.
Millennium TFI S.A., sp�łka zależna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A.  oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.


