Millennium

dom maklerski

Raport dzienny

16 kwietnia 2014

Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 60 2550
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2407 U -1.37% 2.8% 2.4% 572/188 2500
WIG30 2553 U -1.13% 3.2% 5.8% 597/197 %0
mWIG40 3404 U -055%  5.1% 31.6% 76/25 /NV"\ 2450
MIS80 13410 U -0.76% 4.1% 25.8% 19/6 40
WIG 51264 || -1.06% 3.5% 14.6% 681/225 2400
WIGBANKI 8470 U -150% 3.0% 34.4% 236/77 30
2350
Glowne indeksy swiatowe 20
1D 1M 3M 1Y 2300
Dow Jones 16263 I 0.55% 1.23% -0.94% 10.20%
S&P500 1843 1 068%  0.10%  -0.16% 17.05% 10 2250
NASDAQ 4034 I 0.29% -4.98% -4.37% 23.57%
DAX 9174 || 1.77% 1.30% -5.60% 19.41% 0 2200
RTSI$ 1143 U 3.14%  7.58% -1820%  -15.75% R R R e R
T T D s g dgd g y9gadooe Qe +3F 3
XU100 72438 || -1.81%  14.47% 8.37% -14.48% eI P TI2IRTINEERIEYTR
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDh) 6631.0 | -0.07% 2.5% -9.1% -7.3% Polska 2.62% 2.71% 2.94% 3.55% 4.05%
Ropa (USD/bbl) 1094 U  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 2.70% 2.97% 3.41% 4.74% 5.63%
Aluminium (USD/t) 18575 U -0.75% 6.8% 5.5% 0.8% Niemcy 0.07% 0.14% 0.16% 0.59% 1.53%
Ztoto (USD/OZ) 12089 U -0.39% -5.7% 4.6% -5.8% USA 0.03% 0.10% 0.37% 1.62% 2.63%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
PKO BP 4141 | -2.10% 3.0% 11.1% 63/21
USD/PLN 30286 | -017% -0.2% -1.2% -2.9%
KGHM 112.05 | -1.75% 10.4% 9.1% 52/17
EUR/PLN 41858 | -0.16% -1.0% 0.4% 1.8%
PZU 416.00 | -2.00% 0.2% 6.6% 37/12
EUR/USD 13820 {1 0.01% -0.8% 1.7% 4.9%
PGE 19.70 1 0.66% 5.9% 5.0% 28/9
USD/HUF 22285 1 0.11% -1.3% 1.2% -1.4%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Tauron Zarzad rekomenduje wyptate 0.15 PLN dywidendy Orange 1050 U -0.94% PKN Orlen 4315 | -2.60%
LPP Plan zmniejszenia inwestycji w Rosji i na Ukrainie Lotos 3870 1 1.65% Kernel 2890 U -2.69%
Colian Plan 1 mid PLN raczej nie w 2014
LW Bogdanka Zarzad rekomenduje 5.80 PLN dywidendy na akcje Wydarzenia w spétkach
Kopex Kumulacja uméw z KHW na kwote znaczgcy Spétka Wydarzenie
Budimex Najtansza oferta na S7 za 348.6 min PLN brutto Prime Car M. Pierwszy dzien notowania akcji spotki na GPW
Grupa Azoty Rekomendacja zarzadu w sprawie dywidendy BZ WBK ZWZ banku zdecyduje m.in. o wyptacie 10,7 zt dywidendy
Rafako Umowa z Siemens na dostawe wyspy turbinowej PA Nova ZWZ spotki zdecyduje m.in. o podziale zysku
Sonel Propozycja 0.3 PLN dywidendy na akcje Action Wznowienie NWZ
Lentex Wynki spétki Gamrat za I'Q 2014 r. Ferrum WZ spotki
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP (m/m) EMU 1.00% 0.30%
11:00 Inflacja HICP (r/r) EMU 0.50% 0.70%
15:15  Produkcja przemystowa (m/m) US 0.50% 0.60%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Tauron Zarzad rekomenduje wyptate 0.15 PLN dywidendy
Zarzad Tauronu rekomenduje przeznaczenie z zysku za 2013 r. 262.9 min PLN na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, co daje 0.15 PLN na
jedng akcje (3% DY). Rekomendowanym dniem dywidendy jest 14 sierpnia, a dniem wyptaty 4 wrze$nia.

LPP Plan zmniejszenia inwestycji w Rosji i na Ukrainie
Wedtug ITAR - TASS LPP zamierza zmniejszy¢ swoje inwestycje w Rosji i na Ukrainie. Jak informuje agencja powodem jest znaczne ostabienie
rosyjskiego rubla i ukrainskiej hrywny, wynikajgce z kryzysu ukrainskiego. LPP ma na terenie Rosji 219 sklepéw i 52 na Ukrainie.

Colian Plan 1 mid PLN raczej nie w 2014
Wedtug prezesa Jana Kolanskiego spotka nadal ma w planach osiggnigcie 1 mld PLN obrotéw, cho¢ niekoniecznie osiggnie ten poziom juz w
tym roku. W najblizszych miesigcach spétka skoncentruje sie na zamknieciu procesu konsolidacji Solidarnosci. W ciggu 3-4 miesigcy ten
proces powinien sig zakonczy¢.

LW Bogdanka Zarzad rekomenduje 5.80 PLN dywidendy na akcje
Zarzad spotki podjgt w dniu 15 kwietnia br. uchwate, zgodnie z ktérg zarekomenduje ZWZA przeznaczenie na wyptate dywidendy 197.3 min
PLN (tj. 60% zysku za 2013 rok), co oznacza DPS=5.80 PLN (DY~4.73%). Zarzad proponuje ustalenie dnia dywidendy na dzien 11 wrzes$nia,
a dnia wyptaty dywidendy na dzien 2 pazdziernika br.

Kopex Kumulacja umoéw z KHW na kwote znaczaca
Spétka poinformowata, ze podmioty zalezne zawarty w okresie 16.04.2013 - 15.04.2014 z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. szereg
umow, o tacznej wartosci 160.13 min  PLN netto. Umowa o najwiekszej wartos$ci sposréd zawartych w ww. okresie jest ramowa umowa
sprzedazy wegla kamiennego z dnia 11 kwietnia br., ktérej stronami sg Katowicki Holding Weglowy S.A. - jako Sprzedawca oraz KOPEX S.A.
- jako Kupujacy, a jej przedmiotem jest: sprzedaz wegla kamiennego, ktéry spétka nabywa z zamiarem dalszej odsprzedazy, zaréwno w kraju,
jak i poza terytoriom Polski. Warto$¢ umowy w zakresie wegla zakontraktowane w okresie od kwietnia do sierpnia br. wynosi: 27.0 min PLN
netto.

Budimex Najtansza oferta na S7 za 348.6 min PLN brutto
Oferta spotki w konsorcjum z Ferrovial za 348.6 min PLN brutto okazata sie najtansza w przetargu na budowe drogi ekspresowej S7 na odcinku
Jedrzejéw - granica wojewddztwa $wietokrzyskiego i matopolskiego. W przetargu oferty ztozyto o$miu wykonawcéw, druga pod wzgledem
ceny byta oferta Dragadosa za 367.7 mIn PLN brutto, trzecia konsorcjum PRI Fart i PRM Mosty-t6dz za 372.7 mIn PLN, natomiast najdrozsza
byta oferta konsorcjum z Bunte Polska za 540.8 min PLN brutto, podczas gdy budzet inwestora wynosit 584.6 min PLN brutto.

Grupa Azoty Rekomendacja zarzadu w sprawie dywidendy
Zarzad Grupy Azoty zarekomenduje przeznaczenie na dywidende za 2013 rok 19.8 min PLN, co daje 0.20 PLN na akcje (DY=0.4%).

Rafako Umowa z Siemens na dostawe wyspy turbinowej
Spoétka zalezna Rafako zawarta z konsorcjum Siemensa warunkowg umowe na wytworzenie, dostawe oraz montaz wyspy turbinowej na
potrzeby realizowanego projektu budowy bloku w Elektrowni Jaworzno. Warto$¢ umowy wynosi 208.35 min EUR. Wejs$cie w zycie umowy
uzaleznione jest od spetnienia sie warunkéw zawieszajgcych, m.in. zawarcia umowy dotyczgcej projektu Jaworzno pomigdzy Tauron Wytwarzanie
a konsorcjum realizujgcym projekt. Rafako podato w komunikacie, ze "umowa jest jednym z kluczowych elementéw niezbednych do zawarcia
gtéwnej umowy" z Tauronem.

Sonel Propozycja 0.3 PLN dywidendy na akcje

Wedtug projektu uchwaty WZ, ktére odbedzie sie 13 maja, Sonel planuje wyptate 0.30 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2013 rok
(DY=3.3%). W sumie na dywidende trafi 4.2 min PLN z 7.6 mIn PLN zysku. Pozostata kwota zasili kapitat zapasowy.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Lentex

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wynki spotki Gamrat za I'Q 2014 r.

Gamrat (razem z zaktadem wyktadzin) wypracowat w I'Q 2014 r. 61.3 min PLN przychodéw (+29.6% r/r), 11.65 min
PLN zysku brutto na sprzedazy (+76.8% r/r), 8.06 min PLN wyniku brutto (+48.8% r/r) oraz 6.97 min PLN wyniku
netto (+58.5% r/r). Gamrat bez Zaktadu Wykfadzin wypracowat w I'Q 2014 r. 40.3 mIn PLN przychodéw, 7.06 min
PLN zysku brutto na sprzedazy, 5.02 wyniku brutto oraz 4.43 wyniku netto.
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
14 kwietnia '14

Sroda
16 kwietnia '14

Wtorek
15 kwietnia '14

Czwartek
17 kwietnia '14

Piatek
18 kwietnia '14

Dane makro Sprzedaz detaliczna (US),

PKB (ChRL), Produkcja
Inflaja CPI (UK), Insflacja CPI przemystowa (JPN), Inflacja
(PL), Inflacja CPI (US) HICP (EMU), Produkcja

przemystowa (US)

Produkcja przemystowa (PL),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

Wyniki spétek GPW, IDEA TFI, HUTMEN FORTUNA ASTARATA IMCOMPANY
Dywidenda
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
21 kwietnia '14 22 kwietnia '14 23 kwietnia '14 24 kwietnia '14 25 kwietnia '14
indis P dia przemystu - EE 8 G ek

Indeks cen nieruchomosci -  (CN), (FR), (EU),(GER) (US), inst?/tutu Ifo (GER) ’ Inflacja CPI (JAP), Sprzedaz

Dane makro Poniedziatek Wielkanocny FHFA (US), Sprzedaz doméw Whnioski o kredyt hipoteczny Zaméwienia na dobra detaliczna (UK), Indeks PMI

Wyniki spotek

Dywidenda

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

na rynku wtérnym (US), (US), Sprzedaz nowych
Indeks Fed z Richmond (US) doméw (US), Koniunktura
gospodarcza (PL)

dla ustug (US), Indeks

trwalego uzytu (US), Wnioski Uniwersytetu Michigan (US)

o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

NEUCA SYNTHOS
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p 3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 78.88 87.5 11% 5517.0 -9% 16% 242 16.4 12.9 25 24 21 10.2% -
Bank Handlowy akumuluj 114.5 113.5 -1% 14 960.5 11% 21% 15.4 17.7 16.0 2.0 21 2.0 13.4% 6.2%
ING BSK akumuluj 128.2 1291 1% 16 678.8 6% 49% 17.3 16.5 13.8 1.9 2.0 1.9 11.6% 3.4%
Mbank neutralnie 511.8 521.4 2% 21583.4 5% 48% 17.9 16.1 15.0 21 21 2.0 12.0% 3.3%
Getin Noble neutralnie 3.21 2.8 -13% 8507.0 7% 99% 213 20.8 16.2 1.8 1.8 1.7 8.5% -
Pekao akumuluj 192.0 203.7 6% 50 394.2 4% 23% 18.1 16.2 15.1 22 22 21 12.0% 5.2%
BZ WBK akumuluj 385.0 398.0 3% 36 014.9 -4% 43% 18.2 16.1 14.6 2.6 2.6 24 15.7% 2.8%
PKO BP kupuj 41.41 47.5 15% 517625 3% 21% 16.0 13.8 13.5 21 2.0 2.0 13.1% -
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 416.0 465.0 12% 35922.6 0% 0% 10.9 12.2 12.2 2.7 2.7 25 24.2% 6.9%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.02 6.5 8% 2484.4 9% 5% 8.0 124 121 0.91 0.89 0.84 11.7% -
GTC akumuluj 7.30 8.8 21% 2564.6 7% -8% - 12.9 5.5 0.95 0.87 0.74 -20.9% -
Dom Development akumuluj 49.00 56.5 15% 12137 -1% 53% 223 20.8 15.7 1.42 1.41 1.39 6.3% 4.5%
Robyg neutralnie 242 21 -13% 634.3 13% 73% 243 225 17.2 1.52 1.52 1.50 6.3% 3.3%
Przemyst chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 56.50 65.6 16% 5604.5 4% -8% 8.2 1.1 bd 7.7 4.0 bd 13.5% 4.9%
Ciech akumuluj 32.05 35.2 10% 1689.0 5% 44% 34.2 20.8 bd 6.5 6.9 bd 5.4% -
Synthos neutralnie 5.10 4.9 -4% 6 748.6 3% 2% 16.2 13.4 bd 121 9.4 bd 16.4% 6.1%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.62 0.97 56% 1724 -2% 11% 7.5 7.8 6.8 5.7 5.8 5.5 6.8% -
Tarczynski kupuj 11.95 19.0 59% 135.6 0% - 14.6 9.4 7.9 7.2 5.3 4.7 - -
Mieszko akumuluj 3.68 5.0 36% 150.4 1% -22% 9.9 6.7 5.7 5.6 4.9 4.4 0.2% -
Wawel neutralnie 1284 1165 -9% 1925.7 -2% 60% 23.9 20.7 17.9 16.6 14.4 124 23.8% 1.6%
Colian neutralnie 3.01 3.6 20% 4315 -16% 37% 15.7 11.5 10.1 7.3 5.7 5.2 4.3% -
Otmuchow akumuluj 7.95 11.5 45% 101.3 -5% -28% 25.5 7.8 7.0 6.4 5.0 4.7 0.0% -
Ambra kupuj 8.28 12.8 55% 208.7 2% -5% 12.6 8.4 8.1 6.4 6.8 6.5 8.3% 5.2%
Handel
CCC akumuluj 125.0 112.7 -10% 4 .800.0 8% 74% 36.4 224 17.9 23.4 15.4 12.6 25.0% 1.3%
LPP akumuluj 7 990 9031 13% 14 630.6 -4% 31% 34.0 273 22.7 19.4 17.0 14.0 33.5% 1.2%
Eurocash neutralnie 39.51 43.2 9% 5470.4 3% -29% 24.8 16.8 13.6 14.4 10.4 9.0 27.6% -
Emperia akumuluj 67.50 79.5 18% 1020.3 12% 16% 67.0 21.2 19.6 14.5 8.1 7.4 2.3% -
Alma akumuluj 30.47 39.8 31% 169.4 1% 0% 29.5 10.7 9.0 6.9 5.2 4.9 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 31.24 39.7 27% 505.7 11% 60% 121 8.4 7.6 8.7 71 6.3 11.8% -
ABC Data akumuluj 4.13 5.0 20% 517.3 3% 80% 8.7 8.3 7.8 8.3 8.6 8.1 20.4% 7.6%
Action akumuluj 49.14 52.2 6% 816.2 7% 66% 13.2 11.6 10.2 9.4 9.4 8.0 0.7% 3.1%
SMT kupuj 19.10 29.0 52% 216.0 3% 29% 14.0 10.5 8.1 13.0 7.7 5.9 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 99.0 133.0 34% 769.6 1%  35% 86 109 103 71 58 54 205% -
Relpol kupuij 7.54 10.4 38% 725 9% 1% 147 8.9 75 7. 3.9 43 7.2% -
Aplisens redukuj 13.65 14.6 7% 183.9 3%  -11%| 127 125 103 77 7.2 6.7 12.8% -
Apator neutrainie 36.20 44.0 22% 1198.5 6%  21%| 175 154 bd| 116 9.0 bd|  222%  1.7%
ZPUE akumuluj 4150  493.0 19% 581.0] 1%  28%| 139 132 bd 8.8 7.9 bd|  19.0% -
Pozostale spotki
Zetkama akumuluj 66.70 86.5 30% 3271 -9% 51% 12.9 10.3 9.6 7.7 7.8 6.5 18.4% -
Lentex kupuj 8.02 10.1 26% 506.0 10% 78% 12.5 16.1 bd 8.3 5.8 bd 13.4% 4.4%
Benefit Systems akumuluj 270.0 365.0 35% 671.3 -11% 3% 25.6 20.4 15.5 18 14.4 11.0 25.9% 1.7%
Impel neutralnie 29.71 30.7 3% 382.2 4% -19% 23.4 14.2 1.4 6.9 6.5 6.2 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 38.40 49.3 28% 367.9 -4% 31% 13.8 12.5 11.5 9.5 9.0 8.3 30.2% 6.0%

Zrédto: Bloomberg, Millennium DM;: p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

*2

-na podstawie ogtoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, ** -iloraz zyski
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Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, handel, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl energetyka
" Marek Przytuta
Maciej Krefta Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy, gornictwo, marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl przemystdrzewny
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11

+48 22598 26 58
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski
+48 22598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

przemyst elektromaszynowy,
metalowy i chemiczny

Analityk

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+4822598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Grazyna Mendrych
+4822598 26 26
grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



