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Raport dzienny 14 kwtotnia 2014

Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 60 2550
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2464 || -0.27% 5.2% 2.8% 620/204 2500
WIG30 2610 | -0.36% 5.5% 6.3% 657/217 %0
mWIG40 3474 || -0.72% 7.3% 32.1% 88/29 /JV\/./ 2450
MIS80 13719 | -0.52% 6.5% 26.9% 29/9 40
WIG 52390 | -0.36% 5.8% 15.1% 760/251 2400
WIGBANKI 8699 | -067% 5.8% 36.1% 253/83 30
2350
Glowne indeksy swiatowe 20
1D 1M 3M 1Y 2300
Dow Jones 16027 | -0.89% -0.24% -2.12% 7.81%
S&P500 1816 U -095%  -1.38%  -1.26% 14.28% 10 2250
NASDAQ 4000 U -1.34% -5.79% -4.38% 21.39%
DAX 9315 || -1.47% 2.86% -2.36% 20.28% 0 2200
RTSI$ 1204 | -077% 1333% -13.29%  -14.33% N T N T e e e I
TS 9833333323238 333FF
XU100 72736 || -057%  14.95% 6.85% -14.00% I TR TYF-NELERRIEPEL22ILS P
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (UsDr) 6690.5 1 0.96% 0.0% -7.8% -11.3% Polska 2.62% 2.71% 2.94% 3.50% 4.02%
Ropa (USD/bbl) 1094 U  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 2.70% 3.00% 3.42% 4.69% 5.58%
Aluminium (USD/t) 18730 U -0.50% 4.7% 6.4% -0.9% Niemcy 0.06% 0.15% 0.16% 0.59% 1.52%
Ztoto (USD/OZ) 13272 I 0.64% -3.7% 6.6% -11.9% USA 0.04% 0.09% 0.36% 1.58% 2.62%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
KGHM 11520 1 0.92% 13.5% 8.4% 52/17
USD/PLN 3.0263 1 0.52% -0.4% 0.0% -3.6%
PKO BP 4250 | -0.56% 5.7% 9.8% 60/20
EUR/PLN 41920 1 0.24% -0.8% 1.2% 2.1%
PGE 19.60 1 0.98% 5.4% 2.0% 12/4
EUR/USD 13852 || -0.24% -0.4% 1.2% 6.0%
Pekao 198.00 | -0.35% 7.6% 1.9% 1173
USD/HUF 22035 1 0.01% -2.5% 0.0% -2.9%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Cyfrowy Polsat Uchwata WZ w sprawie skupu akcji Orange 1050 I 1.16% PGE 19.60 1 0.98%
Cyfrowy Polsat 3 mld PLN kredytéw m.in. na refinansowanie diugu JSW 4399 U -4.27% Kernel 31.30 1 0.97%
PHN Akcjonariusze za dywidendg 2.16 PLN na akcje
ATM Wezwanie naATM po 12.4 PLN za akcje Wydarzenia w spétkach
Qumak Kontrakt w konsorcjum za 12.5 min PLN Spétka Wydarzenie
Gant Wznowienie ZWZ z 4 kwietnia
Global Energy Wznowienie NWZ przerwanego 11 kwietnia
ZA Putawy NWZ ws. zmiany statutu
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Produkcja przemystowa EU 220% 2.10%
14:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) US 0.80% 0.30%
16:00 Zapasy niesprzedanych towaréw (m/m) US 0.40% 0.40%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Cyfrowy Polsat

Uchwata WZ w sprawie skupu akcji

Akcjonariusze TVN na WZ zdecydowali o skupie w celu umorzenia do 34 min akcji wikasnych stanowigcych nie wigcej niz 10 proc. kapitatu
zaktadowego, za nie wiecej niz 500 min PLN. Cena minimalna akcji w skupie nie moze by¢ nizsza niz 0.01 PLN, a cena maksymalna nie moze
byé wyzsza niz 30 PLN. W celu realizacji programu spétka utworzy specjalny kapitat rezerwowy i przeznaczy maksymalnie 500 min PLN
pochodzgce z kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku z lat ubiegtych. Zgodnie z podjeta uchwatg zarzad jest upowazniony do realizacji
programu do 31 grudnia 2015 roku, nie dtuzej jednak niz do wyczerpania $rodkéw przeznaczonych na ten cel.

Wiceprezes TVN John Driscoll poinformowat PAP , Ze pierwszy etap przewidzianego na lata 2014-2015 skupu akcji wtasnych TVN wystartuje
do konca czerwca, kiedy to spétka zamierza skupi¢ pierwsza transze akcji. Druga transza skupu przewidziana na ten rok zostanie zrealizowana

do konca listopada.

Cyfrowy Polsat

3 mld PLN kredytéw m.in. na refinansowanie diugu
Cyfrowy Polsat zawart z konsorcjum bankéw umowe kredytu terminowego do maksymalnej kwoty 2.5 mid PLN i kredytu rewolwingowego do
0.5 mld PLN, przeznaczonych m.in. na refinansowanie dtugu. Cyfrowy Polsat liczy, ze pozwoli to na finalizacje przejecia Metelem w I

kwartale.

PHN

Akcjonariusze za dywidenda 2.16 PLN na akcje

Akcjonariusze spétki zdecydowali o wyptacie w formie dywidendy 99.8 min PLN (caty zysk za 2013 rok oraz 0.9 min PLN z kapitatu
zapasowego), tj. 2.16 PLN na akcje (DY~7.08%). Dzien ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na 7 maja, a termin wyptaty na 21 maja
2014 roku.

ATM

Wezwanie na ATM po 12.4 PLN za akcje

Fisterra, podmiot kontrolowany przez Innova Capital, ogtosit wezwanie na 100% akcji ATM SA oferujgc 12.4 PLN. Przyjmowanie zapiséw w
wezwaniu rozpocznie si¢ 5 maja i potrwa do 4 czerwca. Wezwanie dojdzie do skutku, jesli zapisy w wezwaniu przekroczg 80% gtoséw.
Wzywajgcy moze jednak odstapi¢ od tego wymogu i naby¢ akcje, nawet jesli zapisy obejmg mniejszg liczbe akcji. W wezwaniu podano, ze
ATP FIZ AN i Tadeusz Czichon podpisali umowe sprzedazy w wezwaniu wszystkich posiadanych akcji. Zgodnie z raportem rocznym ATM-u na

koniec 2013 r. ATP FIZ AN, ktéry jest kontrolowany przez Tadeusza Czichona, kontrolowat akcje ATM-u dajgce 25.07 proc. gtoséw.

Qumak

Kontrakt w konsorcjum za 12.5 min PLN
Spétka w ramach konsorcjum z T4B Sp. z 0.0. podpisata umowe ze Skarbem Panstwa - Urzedem Komunikacji Elektronicznej o wartosci 12.5
min PLN brutto. W ramach umowy Qumak ma za zadanie wykona¢ szereg dziatan zmierzajgcych do rozbudowy Platformy Lokalizacyjno-

Informacyjnej z Centralng Bazg Danych. Termin realizacji prac przewidzianych umowg ustalono na 30.12.2014 r.

Pakiety

Polnord

Prokom Investments SA, nabyt na podstawie dwéch uméw cywilnoprawnych zawartych w dniu 11 kwietnia br. z podmiotami trzecimi,
tacznie 428,387 akcji spotki po $redniej cenie jednostkowej 11.27 PLN, przy czym ceny wynikajg z ustalen stron i nie odnoszg sie do
biezacej wyceny akcji spotki na GPW. W wyniku realizacji opisanej transakcji Prokom zwigekszyt zaangazowanie (wraz z Osiedlem

Wilanowskim Sp. z 0.0.) do 25.70% z poziomu 24.39% w kapitale i ogdlnej liczbie gtoséw.

Instal Krakow

Prezes Zarzadu nabyt w dniach 1 i 10 kwietnia br. na podstawie uméw cywilno-prawnych tgcznie 7,100 akcji po $redniej cenie jednostkowe;j
19.97 PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
14 kwietnia '14

Sroda
16 kwietnia '14

Wtorek
15 kwietnia '14

Czwartek
17 kwietnia '14

Piatek
18 kwietnia '14

Dane makro Sprzedaz detaliczna (US),

PKB (ChRL), Produkcja
Inflaja CPI (UK), Insflacja CPI przemystowa (JPN), Inflacja
(PL), Inflacja CPI (US) HICP (EMU), Produkcja

przemystowa (US)

Produkcja przemystowa (PL),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

Wyniki spétek GPW, IDEA TFI, HUTMEN FORTUNA ASTARATA IMCOMPANY
Dywidenda
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
21 kwietnia '14 22 kwietnia '14 23 kwietnia '14 24 kwietnia '14 25 kwietnia '14
indis P dia przemystu - EE 8 G ek

Indeks cen nieruchomosci -  (CN), (FR), (EU),(GER) (US), inst?/tutu Ifo (GER) ’ Inflacja CPI (JAP), Sprzedaz

Dane makro Poniedziatek Wielkanocny FHFA (US), Sprzedaz doméw Whnioski o kredyt hipoteczny Zaméwienia na dobra detaliczna (UK), Indeks PMI

Wyniki spotek

Dywidenda

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

na rynku wtérnym (US), (US), Sprzedaz nowych
Indeks Fed z Richmond (US) doméw (US), Koniunktura
gospodarcza (PL)

dla ustug (US), Indeks

trwalego uzytu (US), Wnioski Uniwersytetu Michigan (US)

o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

NEUCA SYNTHOS
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p 3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 82.00 87.5 7% 5735.2 -5% 20% 25.2 171 13.4 2.6 25 22 10.2% -
Bank Handlowy akumuluj 115.4 113.5 -2% 15078.1 12% 21% 15.5 17.9 16.1 21 21 21 13.4% 6.2%
ING BSK akumuluj 133.0 1291 -3% 17 296.8 10% 46% 18.0 171 14.3 2.0 2.0 2.0 11.6% 3.3%
Mbank neutralnie 519.0 521.4 0% 218891 7% 49% 18.1 16.4 15.2 21 21 21 12.0% 3.3%
Getin Noble neutralnie 3.33 2.8 -16% 8825.0 11% 98% 221 21.6 16.8 1.8 1.8 1.8 8.5% -
Pekao akumuluj 198.0 203.7 3% 51969.1 8% 25% 18.7 16.7 15.6 22 22 22 12.0% 5.0%
BZ WBK akumuluj 401.0 398.0 -1% 37 506.9 0% 49% 18.9 16.7 15.2 2.7 2.7 25 15.7% 2.7%
PKO BP kupuj 42.50 47.5 12% 53 125.0 6% 23% 16.4 14.2 13.8 21 21 2.0 13.1% -
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 427.0 465.0 9% 36 872.4 3% 1% 1.2 12.6 12.5 2.8 2.8 2.6 24.2% 6.7%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.11 6.5 7% 25215 11% -1% 8.2 12.6 12.3 0.92 0.90 0.85 11.7% -
GTC akumuluj 7.35 8.8 20% 2582.1 8% -8% - 13.0 5.5 0.96 0.87 0.75 -20.9% -
Dom Development akumuluj 50.50 56.5 12% 1250.9 2% 53% 23.0 214 16.2 1.46 1.46 1.44 6.3% 4.4%
Robyg neutralnie 244 21 -14% 639.5 14% 73% 245 22.7 17.3 1.53 1.53 1.51 6.3% 3.3%
Przemyst chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 57.00 65.6 15% 5654.1 5% -5% 8.3 1.2 bd 7.8 4.1 bd 13.5% 4.8%
Ciech akumuluj 32.50 35.2 8% 17127 7% 46% 34.6 211 bd 6.6 6.9 bd 5.4% -
Synthos neutralnie 5.15 4.9 -5% 6814.7 4% -3% 16.3 13.6 bd 12.3 9.5 bd 16.4% 6.0%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.65 0.97 49% 180.7 3% 16% 7.9 8.2 71 5.8 5.9 5.7 6.8% -
Tarczynski kupuj 12.10 19.0 57% 137.3 1% - 14.7 9.5 8.0 7.3 5.4 4.7 - -
Mieszko akumuluj 3.75 5.0 33% 153.2 3% -23% 10.1 6.9 5.9 5.7 5.0 4.5 0.2% -
Wawel neutralnie 1345 1165 -13% 2017.2 3% 65% 251 21.7 18.8 17.4 15.1 13.0 23.8% 1.5%
Colian neutralnie 3.1 3.6 16% 4458 -13% 39% 16.3 11.8 10.4 7.5 5.9 5.3 4.3% -
Otmuchow akumuluj 7.88 11.5 46% 100.5 -6% -29% 25.2 7.8 6.9 6.3 5.0 4.6 0.0% -
Ambra kupuj 8.55 12.8 50% 215.5 5% 0% 13.0 8.7 8.4 6.5 6.9 6.6 8.3% 5.0%
Handel
CCC akumuluj 130.7 112.7 -14% 5018.9 13% 82% 38.0 23.4 18.8 24.4 16.1 13.1 25.0% 1.2%
LPP akumuluj 8325 9031 8% 152441 0% 37% 35.4 28.5 23.6 20.2 17.7 14.6 33.5% 1.1%
Eurocash neutralnie 38.70 43.2 12% 5358.2 1% -27% 242 16.4 13.3 141 10.2 8.8 27.6% -
Emperia akumuluj 67.90 79.5 17% 1026.3 12% 17% 67.4 214 19.7 14.6 8.2 7.5 2.3% -
Alma akumuluj 31.25 39.8 27% 173.8 4% 2% 30.3 11.0 9.2 7.0 5.2 4.9 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 31.50 39.7 26% 509.9 11% 54% 12.2 8.5 7.6 8.7 7.2 6.3 11.8% -
ABC Data akumuluj 4.15 5.0 20% 519.8 4% 70% 8.8 8.3 7.8 8.3 8.7 8.1 20.4% 7.6%
Action akumuluj 49.36 52.2 6% 819.9 8% 62% 13.3 11.6 10.3 9.4 9.4 8.0 0.7% 3.0%
SMT kupuj 19.79 29.0 47% 223.8 7% 36% 14.6 10.9 8.4 13.5 8.0 6.2 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 102.7 133.0 30% 798.5 3% 39% 8.9 1.3 10.7 7.4 6.0 5.6 20.5% -
Relpol kupuj 7.58 10.4 37% 72.8 9% 1% 14.8 9.0 7.6 7.2 3.9 43 7.2% -
Aplisens redukuj 14.10 14.6 4% 189.9 0% -10% 13.1 12.9 10.7 8.0 7.5 6.9 12.8% -
Apator neutralnie 38.00 44.0 16% 1258.1 11% 26% 18.4 15.8 bd 12.2 9.5 bd 22.2% 1.6%
ZPUE akumuluj 430.0 493.0 15% 602.0 15% 34% 14.5 13.7 bd|] #ARG! 8.2 bd 19.0% -
Pozostale spotki
Zetkama akumuluj 67.51 86.5 28% 331.1 -8% 46% 13.0 10.4 9.7 7.8 7.9 6.6 18.0% -
Lentex kupuj 8.00 10.1 26% 504.8 10% 76% 12.5 16.1 bd 8.3 5.8 bd 13.4% 4.4%
Benefit Systems akumuluj 293.0 365.0 25% 728.4 -4% 10% 27.8 221 16.9 20 15.6 12.0 25.9% 1.6%
Impel neutralnie 29.70 30.7 3% 382.1 4% -18% 23.4 14.2 1.4 6.9 6.5 6.2 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 38.60 49.3 28% 369.8 -3% 31% 13.8 12.6 11.5 9.5 9.1 8.4 30.2% 6.0%

Zrédto: Bloomberg, Millennium DM;: p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

*2

-na podstawie ogtoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, ** -iloraz zyski
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, handel, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl energetyka
" Marek Przytuta
Maciej Krefta Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy, gornictwo, marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl przemystdrzewny
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11

+48 22598 26 58
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski
+48 22598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

przemyst elektromaszynowy,
metalowy i chemiczny

Analityk

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+4822598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Grazyna Mendrych
+4822598 26 26
grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



