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Raport dzienny 20 utogo 2014

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2486 | 062%  45% 18%  594/195 60 /\_Av‘ 2600
WIG30 2636 1 0.55% 5.3% 6.8% 682/225 2550
mWIG40 3577 1 0.61% 7.7% 38.8% 143/47 50 2500
sWIG80 14740 | -0.28% 4.2% 33.8% 42/13 /\/
WIG 53472 1 0.49% 5.0% 16.1% 844/278 40 2450
WIGBANKI 8771 1 1.08% 7.3% 37.4% 274/90 2400
0 o F 4 L | 2350
Glowne indeksy swiatowe
1D ™ 3M 1Y 20 2300
Dow Jones 16041 | -0.56% -2.54% 0.88% 15.17% 2250
S&P500 1829 |  -0.65% -0.54% 2.66% 20.95% 10 T 000
NASDAQ 4238 | -0.82% 0.96% 8.08% 33.93%
DAX 9660 I 0.00%  -057%  4.98% 24.99% 0 2150
eggegegegegegegIFIFIITITITE
RTSI$ 18273 || -0.30% -5.14% -1.19% -4.31% S T 83 JdJJ I s ccccc g3 a3
XU100 63382 || -1.16% -3.62% -15.92% -19.66% JRIB s 2g fTeEsIRTC RS2
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDh) 71810 1 0.14% -2.2% 3.2% -11.4% Polska 2.61% 2.82% 3.07% 3.79% 4.49%
Ropa (USD/bbl) 1094 U  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 3.00% 3.37% 3.81% 5.14% 6.08%
Aluminium (USD/t) 17705 1 1.96% -2.0% -0.8% -16.3% Niemcy 0.05% 0.09% 0.11% 0.65% 1.67%
Ztoto (USD/OZ) 13133 U -047% 4.7% 4.2% -16.9% USA 0.05% 0.12% 0.31% 1.52% 2.74%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty 3 2 ! 2
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
PKO BP 43.00 1 0.21% 4.9% 12.0% 71/23
USD/PLN 3.0340 T 0.06% -1.0% -2.8% -2.7%
Pekao 193.00 1 2.66% 7.4% 10.2% 60/19
EUR/PLN 41738 I 0.09% 0.4% -0.5% 0.3%
KGHM 115.40 1 1.23% 1.7% 5.6% 33/10
EUR/USD 13756 1 0.03% 1.4% 2.4% 3.1%
PGE 18.50 0.27% 9.1% 4.3% 25/8
USD/HUF 227.33 1 1.08% 2.9% 3.5% 4.3%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Netia Skonsolidowane wyniki roczne Pekao 193.00 1 2.66% PzU 43840 | -0.70%
CCC Skonsolidowane wyniki kwartalne Lotos 3890 1 261% Kernel 3510 U -4.62%
Asseco SEE Skonsolidowane wyniki kwartalne
Hutmen Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Ergis Skonsolidowane wyniki kwartalne Spétka Wydarzenie
Orbis Skonsolidowane wyniki kwartalne NETIA Raport kwartalny
GTC Zapisy na obligacje za 200 min PLN AGORA Raport kwartalny
Netia Rezygnacja Prezesa Zarzadu ORBIS Raport kwartalny
Netia prognoza wynikéw na 2014 r. CCC Raport kwartalny
Famur Kumulacja uméw z KW na kwote znaczaca ERGIS Raport kwartalny
BBI Development NWZA za scaleniem akcji
Action NWZA zdecyduje 18 marca o emisji do 1.46 min akcji Prognozy makro
Prima Moda NWZA zdecyduje 17.03 o upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia kapitatu Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Apator Nowa strategia na lata 2014-2019 09:28 Indeks PMI dla przemystu GER 56.3 56.5
09:58 Indeks PMI dla przemystu EU 54.0 54.0
14:30 Inflacja CPI (r/r) Us 1.60% 1.50%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 335tys 339tys
14:58 Indeks PMI dla przemystu us 53.5 53.7

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Netia Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane wyniki roczne Netia
IV kwartat IV kwartat

2013 2012 zmiana 2013 2012 zmiana
Przychody 450.8 519.5 -13.2% 1876.0 21214 -11.6%
Wynik brutto na sprzedazy 137.9 156.1 -11.6% 610.7 637.1 -4.2%
EBITDA 115.2 54.1 113.1% 532.8 461.5 15.4%
EBIT 6.2 -65.2 - 92.8 -21.0 -
Zysk netto 10.5 -108.9 - 46.3 -87.7 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 30.6% 30.0% 32.6% 30.0%
Marza EBIT 1.4% -12.6% 4.9% -1.0%
Marza netto 2.3% -21.0% 2.5% -4.1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki spé6tki na poziomie netto sg zblizone do konsensusu rynkowego, ktory zakfadat wypracowanie 8.3 min PLN zysku, jednak
ponizej oczekiwan rynku na poziomie operacyjnym (konsensus zakiadat 17 min PLN EBIT). Srednia oczekiwan przychodéw ze

sprzedazy wynosita 455.4 min PLN. Spoétka podtrzymata plan wypfaty DPS 0.42 PLN za 2013 rok

Cccc Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne CCC

IV kwartat IV kwartat Zmiana 1-IV kw. 1-1IV kw. Zmiana
2013 2012 2013 2012
Przychody 582.9 435.8 33.7% 1642.6 13175 24.7%
Wynik brutto na sprzedazy 299.9 226.6 32.3% 826.3 678.4 21.8%
EBITDA 114.4 67.5 69.6% 213.2 175.0 21.8%
EBIT 102.9 58.1 771% 175.5 141.3 24.2%
Zysk netto 77.2 435 77.7% 132.0 106.3 24.2%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 51.4% 52.0% 50.3% 51.5%
Marza EBIT 17.7% 13.3% 10.7% 10.7%
Marza netto 13.3% 10.0% 8.0% 8.1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki spotki sg zgodne z konsensusem rynkowym, ktory zaktadat wypracowanie 77.1 min PLN zysku netto oraz 98.6 min PLN
EBIT przy 567 min PLN przychodow ze sprzedazy. Spétka podafa, ze na koniec grudnia ub.r. powierzchnia sprzedazy w
placowkach wiasnych wynosita 224.2 tys. mkw. (+18.7% r/r), z czego 154.3 tys. m kw. w Polsce. Powierzchnia sprzedazy w

placéwkach franczyzowych wynosita 19.8 tys. m kw. (+55.7% r/r), z czego 5.9 tys. mkw. w Polsce

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 2
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Asseco SEE Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne spotki Asseco SEE

IVkw. 2013 IVkw.2012  zmiana "'2‘3:‘;"' "'2‘3:‘;"' zmiana
Przychody 150.5 137.3 9.6% 4717 4625 2.0%
EBITDA 17.2 19.3 -10.9% 56.1 63.4 -11.6%
EBIT 135 16.4 -17.8% 421 52.6 -19.9%
Zysk netto 12.2 15.0 -18.7% 35.9 496 -27.6%
Marze
Marza EBITDA 11.4% 14.1% 11.9% 13.7%
Marza EBIT 8.9% 11.9% 8.9% 11.4%
Marza netto 8.1% 10.9% 7.6% 10.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Hutmen Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne spoétki Hutmen

IVKkw. 2013 IVkw.2012  zmiana "'2‘3:‘;"' "'2‘3:‘;"' zmiana
Przychody 204.5 196.1 4.3% 983.4 866.6 13.5%
EBITDA 5.6 2.1 160.8% 275 18.5 48.9%
EBIT 3.5 0.1 - 18.8 9.8 92.6%
Zysk netto 3.2 13 - 15.8 6.7 137.3%
Marze
Marza EBITDA 2.7% 11% 2.8% 2.1%
Marza EBIT 1.7% 0.1% 1.9% 11%
Marza netto 1.6% 0.7% 1.6% 0.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Ergis Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne grupy Ergis

IVkw. 2013 IVkw.2012  zmiana "'2‘3:‘;"' "'2‘3:‘;"' zmiana
Przychody 153.3 1495 2.5% 673.3 633.1 6.4%
EBITDA 7.1 7.0 1.5% 465 35.4 31.6%
EBIT 2.0 18 9.9% 254 14.7 72.7%
Zysk netto 2.2 01  1918.5% 1.4 74 54.3%
Marze
Marza EBITDA 47% 47% 6.9% 5.6%
Marza EBIT 1.3% 1.2% 3.8% 2.3%
Marza netto 1.4% 0.1% 1.7% 1.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Orbis Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne spoétki Orbis
IVkw. 2013 IVkw.2012  zmiana ”2‘3:‘;"' ”2‘3:‘;"' zmiana

Przychody 169.2 156.3 8.2% 682.6 707.4 -3.5%
EBITDA 44.0 29.3 50.2% 196.2 196.0 0.1%
EBIT 15.5 3.8 309.4% 81.9 83.7 -2.2%
Zysk netto 3.2 -1.3 - 65.0 68.1 -4.6%
Marze
Marza EBITDA 26.0% 18.7% 28.7% 27.7%
Marza EBIT 9.2% 2.4% 12.0% 11.8%
Marza netto 1.9% -0.8% 9.5% 9.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN

GTC Zapisy na obligacje za 200 min PLN
Inwestorzy ztozyli wigzgce deklaracje zapiséw na obligacje serii GTCSA032019 o wartosci 200 min PLN. Emisja ma nastapi¢ w pierwszej
potowie marca br. Zarzad spotki podat, ze zobowigzania grupy z tytutu kredytéw zaciggnietych na budowe nieruchomos$ci moga wzrosngé, co
jest zwigzane z planowang budowg nowych nieruchomosci w latach 2014-2016. Zarzad szacuje, ze do czasu catkowitego wykupu nowych
obligacji wskaznik zadtuzenia finansowego netto grupy kapitatowej do wartosci aktywéw nie przekroczy 70%.

Netia Prognoza wynikoéw na 2014 r.
Spétka planuje w 2014 roku uzyskaé 1,735 min PLN przychodéw oraz wypracowaé skorygowana EBITDA na poziomie 505 min PLN (marza
29.1%), przy skorygowanym EBIT ok. 75 min PLN. Planowane naktady inwestycyjne to ok. 200 min PLN, za$ zaktadany poziom skorygowanych
przeptywéw wolnych $rodkéw pienieznych na poziomie operacyjnym to 305 min PLN

Netia Rezygnacja Prezesa Zarzadu
W dniu 19 lutego br. Mirostaw Godlewski, Prezes Zarzadu w porozumieniu z Radg Nadzorczg zdecydowat o rezygnacji z dotychczas
zajmowanego stanowiska nie pézniej niz dnia 31 sierpnia br. W ramach porozumienia, Mirostaw Godlewski zgodzit si¢ pozostaé na stanowisku
do momentu znalezienia wiasciwego kandydata przez Rade Nadzorczg Spoétki, nie pézniej niz do dnia 31 sierpnia 2014 r.

Famur Kumulacja umoéw z KW na kwote znaczaca
Spétka wraz z podmiotami zaleznymi zawarta z Kompanig Weglowa S.A. od dnia 12 wrze$nia 2013r. szereg umow jednostkowych na tgczng
kwote znaczacag, tj. 69.0 min PLN netto. Umowa o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 31 grudnia 2013r. zawarta pomigdzy konsorcjum
firm: REMAG S.A. (Lider ), FAMUR S.A. (Uczestnik) a Kompanig Weglowa S.A. na $wiadczenie w 2014 roku ustug serwisowych dzierzawionych
kombajnéw chodnikowych (maksymalna warto$¢ wynosi 15.98 min PLN netto).

BBI Development NWZA za scaleniem akcji
NWZA zdecydowato o scaleniu akcji w stosunku 5:1. W ramach scalenia warto$¢ nominalna akcji spotki zostanie podwyzszona do 0.5 PLN
z 0.1 PLN obecnie, w zwigzku z czym liczba akcji zmniejszy sie proporcjonalnie do 104,615,650 z 523,078,250.
Spétka informowata wczesniej, ze celem scalenia akcji jest zado$¢uczynienie wymogom stawianym przez zarzad GPW, ktéry negatywnie
ocenit niedawno funkcjonowanie tzw. spétek groszowych

Action NWZA zdecyduje 18 marca o emisji do 1.46 min akcji

Spoétka zwotata NWZA na dzien 18 marca br. podczas ktérego akcjonariusze zdecydujg o emisji w ramach subskrypcji prywatnej do 1.46 min
akcji serii D z wylgczeniem prawa poboru (obecnie kapitat zaktadowy spétki dzieli sie na 16.61 min akcji). Emisja ma by¢ zwigzana w
szczegoblnosci z rozwojem dziatalno$ci na rynku niemieckim oraz rozbudowe kompleksu magazynowego wraz z systemami logistyczno-

magazynowymi.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Prima Moda

NWZA zdecyduje 17 marca o upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia kapitatu

Spoétka zwotata NWZA na dzien 17 marca br., podczas ktérego akcjonariusze zdecydujg o upowaznieniu zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 600 tys. PLN w ramach kapitatu docelowego. Upowaznienie do emisji w ramach kapitatu docelowego ma
obowigzywac do 28 lutego 2017 r. Wprowadzenie mozliwos$ci podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego ma umozliwi¢

zarzadowi spotki mozliwo$¢ elastycznego reagowania na ewentualng konieczno$¢ dofinansowania spétki.

Apator

Nowa strategia na lata 2014-2019

W zaktualizowanej strategii Apatora na lata 2014-2019 zatozono docelowy poziom przychodéw powyzej 1.5 mld PLN, z czego ponad 60% ma
pochodzi¢ z rynkéw zagranicznych. By zachowa¢ obecne tempo wzrostu wynikéw Apator bedzie stawiat na rozwdéj zagraniczny. Wazne bedzie
tez rynek krajowy, gdy na powaznie rusza zlecenia w obszarzae smart meteringu. Prezes spétki Andrzej Szostak przyznat w rozmowie z
dziennikarzami, ze spétka nie wyklucza takze inwestycji w moce produkcyjne za granica. Apator mysli takze o zagranicznych akwizycjach.
Apator zamierza w tym roku wydaé na inwestycje podobng kwote jak przed rokiem, gdy CAPEX wynidst niemal 23 min PLN. Spétka negocjuje

nowy dtugoterminowy kredyt do 100 min PLN. Jej zadluzenie netto moze wzrosngé na koniec roku do 1x EBITDA.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
17 luty '14 18 luty '14 19 luty '14 20 luty '14 21 luty '14
. Stopa bezrobocia (UK), Indeks PMI dla przemystu
Saldo rachunku biezgcego s .
(EU), Inflacia CPI (UK), Whnioski o kredyt hipoteczny — (UK)(FR)GER)EUXUS), o 10 getaliczna (UK),
Indeks instytutu ZEW (GER) (US), Produkcja przemysiowa Inflacja konsumencka (US), Koniunktura konsumencka
Dane makro " (PL), Pozwolenia na budowe Wnioski o zasitek dla

Zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw (PL), Indeks
NY Empire State (US)

domoéw (US), Rozpoczete

z posiedzenia FOMC (US),

budowy domoéw (US), Protokét Conference Board (US),

(PL), Sprzedaz doméw na

bezrobotnych (US), Indeks rynku wtérnym (US)

Indeks Fed z Filadelfii (US)

Netia, Agora CCC, Ergis,

Wyniki spotek QUMAK Apator Orbis GPW
Dywidenda
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
24 luty '14 25 luty '14 26 luty '14 27 luty '14 28 luty '14
Wskaznik Wyprzedzajacy Sprzedaz detaliczna (PL),
Pécéd;kth;ajISWy Br:tto Produkt K 5 UK Koniunktury (PL), Produkt Krajowy zmduﬂ KrajsWy Br;tLto I(ETJL)’
. , Indeks cen doméw rodukt Krajo rutto : i topa bezrobocia X
Indeks instytutu lfo (GER), (S&P/())ase-Shiller (US) Whioski o kjre\g))/,t hipote((:zny) Eéiﬁiéfilffé?é”r%k tlunrfTacja ProZukt Krajowy B(ruttt))( (ué)
Dane makro Inflacja konsumencka (EU), ’ , ’

Indeks PMI dla ustug (US)

Wyniki spétek

Dywidenda

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks zaufania konsumentéw (US), Sprzedaz nowych
- Conference Board (US), domoéw (US),
Indeks Fed z Richmond (US)

Erbud Sniezka, PHN, Kopex

Whioski o zasitek dla

AC, DomDev

konsumencka (GER), Zaméwienia Indeks Chicago PMI (US),
na dobra trwatego uzytku (US),

(US), Indeks podpisanych

bezrobotnych (US) umoéw kupna doméw (US)

Quercus

Indeks Uniwersytetu Michigan
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2012 2013p 2014p| 2012 2013p 2014p 3 2013*2
Banki
Alior neutralnie 91.50 87.5 -4% 6 399.6 9% 29% 371 31.6 19.1 2.9 2.6 25 12.3% 0.0%
Bank Handlowy akumuluj 112.00 113.5 1% 14 633.9 7% 28% 15.0 15.8 17.3 2.0 2.0 2.0 14.8% 5.2%
ING BSK akumuluj 130.00 1291 -1% 16 913.0 14% 50% 17.6 17.9 16.7 21 2.0 1.9 11.2% -
Mbank neutralnie 526.00 521.4 -1% 22 184.4 5% 59% 18.4 18.3 16.6 23 22 21 11.9% 1.9%
Getin Noble neutralnie 3.34 2.8 -16% 8851.5 10% 80% 23.8 23.8 21.6 2.0 1.9 1.8 71% -
Pekao akumuluj 193.00 201.8 5% 50 656.7 7% 22% 171 18.6 16.2 22 22 21 12.2% 4.3%
BZ WBK akumuluj 409.90 398.0 -3% 38 344.1 9% 53% 19.3 19.2 171 2.9 2.8 2.6 15.0% 1.9%
PKO BP kupuj 43.00 47.5 10% 53 750.0 5% 24% 14.3 17.4 14.3 22 21 2.0 13.0% 4.2%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 438.40 465.0 6% 37 856.8 3% 7% 11.6 10.8 12.9 2.7 2.7 2.7 23.2% 6.8%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.09 6.5 7% 25133 -2% 8% 6.7 9.5 12.6 1.03 0.98 0.91 24.3% -
GTC akumuluj 7.08 8.8 25% 2261.2 7% -11% - - 1.4 0.69 0.72 0.72 -18.5% -
Dom Development neutralnie 55.61 48.8 -12% 1376.5 6% 69% 15.1 25.5 23.7 1.54 1.57 1.60 6.2% 6.6%
Robyg neutralnie 2.67 21 -21% 699.8 14% 95% 34.9 24.7 24.9 1.70 1.69 1.67 0.9% 3.0%
Paliwa i metale
Impexmetal kupuj 3.65 3.8 4% 730.0 11% 12% 12.9 15.2 12.8 8.1 7.5 6.4 7.7% -
Zetkama akumuluj 78.70 86.5 10% 386.0 5% 63% 17.0 13.5 121 10.8 9.9 9.0 19.8% -
Przemyst chemiczny
Azoty Tarnéw akumuluj 54.18 65.6 21% 5374.4 -1% 0% 18.3 12.5 10.7 8.4 5.4 3.8 15.4% 2.8%
Ciech akumuluj 33.01 35.2 7% 1739.6 9% 51% - 251 214 8.1 7.2 7.0 -2.2% -
Synthos neutralnie 5.24 4.9 -6% 6933.8 -2% -7% 11.8 171 13.8 8.0 1.1 9.6 16.2% 14.5%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.79 0.97 23% 219.6 -9% 119% - 1.3 9.9 10.6 6.7 6.5 -0.5% -
Tarczynski kupuj 14.59 19.0 30% 165.6 5% - 15.3 12.8 11.5 7.6 6.2 6.2 - -
Mieszko akumuluj 4.40 5.0 14% 179.8 9% 1% 12.9 1.4 8.1 8.8 8.3 5.5 7.5% -
Wawel neutralnie 1418.0 1165.0 -18% 2126.6 17% 81% 31.9 26.0 22.9 22.0 18.4 16.0 23.7% 1.0%
Colian neutralnie 4.01 3.6 -10% 574.9 -4% 91% 12.4 16.9 15.3 9.0 8.9 7.3 7.3% -
Otmuchow akumuluj 9.30 11.5 24% 118.6 -2% -31% 18.2 121 9.2 7.0 6.3 5.6 5.5% -
Ambra kupuj 10.36 12.8 24% 261.1 -2% 26% 15.8 13.4 10.5 7.5 8.5 7.8 8.6% -
Handel
CCC akumuluj 129.85 112.7 -13% 4986.2 20% 87% 46.9 32.8 233 27.6 214 16.0 21.6% 1.2%
LPP akumuluj 9700 9031.0 7% 17 761.9 10% 100% 41.2 411 33.2 235 26.7 20.6 33.1% 0.9%
Eurocash neutralnie 43.10 43.2 0% 5967.4 7% -15% 23.8 20.8 18.3 121 12.9 1.3 35.3% 2.1%
Emperia akumuluj 72.10 79.5 10% 1089.8 0% 29% 52.4 28.1 22.7 29.0 10.2 8.8 3.7% 1.3%
Alma akumuluj 36.29 39.8 10% 201.8 -2% 27% 40.5 14.9 12.7 7.2 5.9 5.6 3.2% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 113.00 133.0 18% 878.6 4%  79%| 189 103 134 95 74 68| 181% 4.1%
Relpol kupuj 8.68 10.4 20% 83.4 7% 1% 9.1 146 102 4.7 6.3 56 6.2% -
Aplisens redukuj 17.95 14.6 -19% 2418 0% 1%| 165 165 164 9.9 101 98 132%  14%
Apator neutrainie 41.40 44.0 6% 1370.6 1% 34%| 201 214 172|132 132 103| 212%  24%
ZPUE akumuluj 4435  493.0 11% 620.9 4%  42%] 214 182 1441 114 103 84| 144%  2.4%
Pozostate spotki
AB akumuluj 32.71 39.7 21% 529.5 5% 50% 12.7 10.1 8.8 9.0 8.1 7.4 10.9% -
Lentex kupuj 7.75 10.1 30% 489.0 4% 62% 18.6 10.9 15.6 9.8 6.4 5.7 10.8% 1.9%
Benefit Systems akumuluj 335.00 365.0 9% 832.9 5% 19% 28.3 28.2 23.9 213 19.3 16.8 26.9% -
Impel neutralnie 29.94 30.7 3% 385.2 -2% -12% 13.7 18.2 14.3 7.0 7.4 6.5 7.8% 5.0%
SMT kupuj 21.05 29.0 38% 238.0 0% 50% 33.9 6.4 11.6 15.2 5.1 8.5 43.0% 2.0%

Zrédhto: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, **-na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2012 do ceny obecnej,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



