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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2481 || -0.06% 4.4% 0.2% 392/129 60 \A_A'A 2600
WIG30 2635 1 0.17% 5.2% 5.5% 439/145 2550
mWIG40 3581 || 0.00% 7.4% 38.8% 99/32 50 2500
sWIG80 14780 1 0.63% 4.6% 33.3% 53/17 [\
WIG 53435 I 0.07% 4.9% 14.9% 589/194 40 2450
WIGBANKI 8742 || -1.23% 7.7% 35.4% 140/46 2400
0 | " A 2350
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 20 2300
Dow Jones 16154 1 0.79% -1.85% 1.21% 15.54% 2250
S&P500 1839 I 0.48% 0.00% 2.25% 20.98% 10 T 000
NASDAQ 4244 1 0.08% 1.11% 6.47% 32.96%
DAX 9657 || -0.06%  -0.88%  4.68% 26.58% 0 2150
eggegegegegegegeeIFITITTITITETETETE
RTSI$ 18300 1 0.28% -4.96% -2.95% -4.07% S S B TS S R~ B~ S
XU100 47576 || -1.30% -3.26% -12.39% -17.42% S8R E®S TRy PeEERE8 TN EE
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDh) 71740 1 0.60% -2.3% 2.8% -12.9% Polska 2.61% 2.82% 3.08% 3.81% 4.50%
Ropa (USD/bbl) 1094 U  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 3.00% 3.28% 3.71% 4.98% 5.95%
Aluminium (USD/t) 17455 | -0.29% -3.4% -2.2% -19.4% Niemcy 0.05% 0.08% 0.11% 0.67% 1.68%
Ztoto (USD/OZ) 13183 U -0.79% 5.3% 3.6% -18.1% USA 0.01% 0.12% 0.31% 1.52% 2.74%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
KGHM 115.70 1 2.80% 1.7% 71% 27/9
USD/PLN 3.0241 U -0.03% -1.3% -2.1% -3.6%
Pekao 188.20 | -2.99% 4.6% 5.3% 20/6
EUR/PLN 41471 1 0.09% -0.2% -0.6% -0.9%
PKO BP 4319 | -0.23% 7.5% 4.5% 17/5
EUR/USD 13712 1 0.12% 1.1% 1.5% 2.7%
PGE 18.55 1] 0.27% 12.1% 3.8% 15/4
USD/HUF 22565 < 0.00% 2.1% 1.6% 2.9%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Qumak Wyniki kwartalne Kernel 38.25 | 3.38% Mbank 527.00 | -1.50%
KGHM Zysk netto w 2014 roku planowany powyzej 2.26 mld PLN JSW 54.00 I 2.86% Pekao 18820 || -2.99%
Lotos Podtrzymane cele wielko$ci wydobycia na lata 2014-2015
Boryszew Decuzja NWZ o scaleniu akcji w stosunku do 1:10 Wydarzenia w spétkach
Apator Umowy Apator Mining z Kompanig Weglowg Spétka Wydarzenie
Rynek telekomunikacyjny Prognozowany lekki spadek warto$ci rynku w 2014 r. QUMAK Raport kwartalny
Qumak Porfel zaméwien
SECO/WARWICK Umowa spotki zaleznej o wartosci 34.8 min PLN
Elzab Wzrost sprzedazy na Wegrzech
Robyg Stanowisko Zarzadu w przedmiocie wniosku akcjonariusza do UOKiK
Polnord Przedwstepny wykup obligacji
Mostostal Zabrze Umowa spétki zaleznej Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Saldo rachunku biezgcego s.a. EU 21.2mid 23.5 mld
10:30 Inflacja CPI (r/r) UK 2.00% 2.00%
11:00 Indeks instytutu ZEW GER 617 61.7
14:00 Przecietne wynagrodzenie (r/r) PL 3.20% 2.70%
14:30 Indeks NY Empire State us 9.0 12.51

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Qumak Wyniki kwartalne
Wyniki kwartalne spotki Qumak
IVkw. 2013 IVkw.2012  zmiana "'2‘3:‘;"' "'2‘3:‘;"' zmiana
Przychody 189.6 193.3 -1.9% 539.5 482.6 11.8%
EBITDA 71 12.0 -41.3% 10.0 14.3 -30.1%
EBIT 6.4 11.4 -43.7% 7.7 1.7 -34.1%
Zysk netto 6.1 9.4 -35.5% 7.3 10.4 -29.8%
Marze
Marza EBITDA 3.7% 6.2% 1.9% 3.0%
Marza EBIT 3.4% 5.9% 1.4% 2.4%
Marza netto 3.2% 4.9% 1.4% 2.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
KGHM Zysk netto w 2014 roku planowany powyzej 2.26 mid PLN
Herbert Wirth, prezes Zarzgdu odnoszac sie do konsensusu zaktadajgcego wypracowanie przez spotke w 2014 roku 2.26 mld PLN zysku netto,
powiedzial: "rozczarujemy pozytywnie".
Lotos Podtrzymane cele wielkosci wydobycia na lata 2014-2015
Prezes spétki Pawet Olechnowicz poinformowat w poniedziatek, ze Grupa Lotos podtrzymuje cel zwiekszenia wydobycia ropy do 1.2 min ton
w 2015 roku, a w 2014 roku wydobycie ma wynie$¢ 550 tys. ton. Dodat, ze spétka bedzie chciata dokupi¢ aktywa produkcyjne na szelfie
norweskim, by odzyska¢ wszystkie pienigdze zainwestowane w projekt Yme i zblizy¢ sie do planowanego poziomu wydobycia.
Olechnowicz poinformowat réwniez, ze Grupa Lotos prowadzi prace nad finansowaniem projektu koksowania. Inwestycja, ktérej koszt
szacowany jest na 400-450 min euro ma poprawi¢ marze rafineryjng o 1 EUR na baryice. Zapytany o strukture finansowania powiedziat, ze
jest to przedmiotem dyskusji oraz, ze raczej nie nalezy spodziewa¢ sie udziatu PIR w projekcie.
Boryszew Decuzja NWZ o scaleniu akcji w stosunku do 1:10
NWZ Boryszewa zdecydowato w poniedziatek o scaleniu akcji spotki w stosunku 1:10. W ramach scalenia warto$¢ nominalna akcji zostanie
zwiekszona z 10 gr do 1 PLN. Tym samym dotychczasowa liczba akcji spétki, czyli 2.2 mld, zostanie zmniejszona do 220 min akgc;ji.
Apator Umowy Apator Mining z Kompania Weglowa

Apator Mining w okresie ostatnich 12 miesiecy zawart tagcznie 33 umowy z Kompaniag Weglowg na taczng warto$¢ 21.8 min PLN. Powyzsze
umowy tgcznie zostaly uznane za znaczacg umowe ze wzgledu na przekroczenie wartosci 10% kapitatéw wtasnych Apator SA. Umowa o
najwyzszej wartosci zostata zawarta w dniu 26 lutego 2013 r. i dotyczyta dostaw przez Apator Mining wytacznikéw kopalnianych ognioszczelnych

i zespotow wysuwalnych dla Oddziatéw Kompanii Weglowej w kwocie 3.6 min PLN.

Rynek telekomunikacyjny

Prognozowany lekki spadek wartosci rynku w 2014 r.

Firma doradcza Audytel prognozuje, ze warto$¢ rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce spadnie w 2014 roku 0 0.6% do 45.32 mid PLN.
Analitycy Audytelu spodziewajg si¢ w tym roku 1.3% spadku przychodéw rynku komérkowego, ktérego warto$¢ na koniec roku prognozujg
na 22.89 mld PLN. W ocenie Audytelu rok 2014 bedzie ostatnim rokiem spadku tgcznej wartosci rynku telekomunikacyjnego. Od 2015 roku
firma prognozuje stopniowy wzrost we wszystkich segmentach rynku, poza telefonig stacjonarna.

Zdaniem analitykéw w 2014 roku i kolejnych latach, na rozwéj rynku duzy wptyw bedzie miata aukcja na czestotliwo$ci 800 MHz i 2.6 GHz oraz
tempo i kierunki modernizacji sieci dostgpowej Orange Polska i Netii, jak réwniez sprzedaz ustug szerokopasmowych na bazie tej infrastruktury.
Audytel spodziewa sie¢ ponadto dalszych konsolidacji na rynku operatoréw infrastrukturalnych, wéréd potencjalnych celéw wymieniajac TK

Telekom, P4, Multimedia Polska oraz Netig, jak réwniez matych operatoréw sieci Ethernet/CATV.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Qumak

Porfel zaméwien

Portfel zamoéwien Qumaka na lata 2014-2015 opiewa obecnie na kwotg ponad 540 min zt (warto$¢ kontraktéw podpisanych). Podany backlog
uwzglednia umowy zawarte w lutym z Data Techno Park na dostawe infrastruktury informatycznej i oprogramowania na potrzeby tworzenia,
rozwoju oraz $wiadczenia ustug informatycznych w zakresie e-zdrowia wraz z wdrozeniem na terenie Medycznego Centrum Przetwarzania
Danych DTP. Ich tgczna warto$¢ to ponad 144.8 min PLN.

SECO/WARWICK

Umowa spotki zaleznej o wartosci 34.8 min PLN
Retech Systems zawart z Carpenter Technology Corporation umowe na wykonanie i dostawe urzgdzen do produkcji proszku metalowego.
Umowa zostata podpisana dnia 14.02.2014 roku na okres do dnia 25.03.2015, i jej warto$¢ wynosi 11.5 min USD (ok. 34.8 min PLN).

Elzab

Wzrost sprzedazy na Wegrzech
Prezes spétki Krzysztof Urbanowicz w wywiadzie dla PAP zakomunikowat, ze Elzab ma zaméwienia na ponad 30 tys. urzadzen fiskalnych na
rynek wegierski. Nie wyklucza, ze w pozytywnym scenariuszu liczba sprzedanych urzgdzen wyniesie 40 tys., co spowoduje wzrost udziatow

w tamtym rynku do 30%. Dziatalno$¢ na Wegrzech moze spowodowaé, ze 2014 r. bedzie réwnie dobry lub lepszy dla spétki niz 2013 r.

Robyg

Stanowisko Zarzadu w przedmiocie wniosku akcjonariusza do UOKIiK

Zarzad spotki poinformowat, ze wniosek akcjonariusza LBPOL William 11 S.a r.l do UOKIK w sprawie przejecia kontroli nad spétkg zostat ztozony
w zwigzku z mozliwos$cig wygasniecia umowy o wykonywaniu kontroli nad spotka z dnia 26 pazdziernika 2006 roku zawartej przez LBPOL oraz
Nanette Real Estate Group N.V. (Umowa Joint Venture) oraz w zwigzku z mozliwos$cig uzyskania przez LBPOL prawa do powotywania i
odwotywania czterech cztonkdéw w Radzie Nadzorczej spotki, a takze biorgc pod uwage fakt, iz LBPOL posiada 43.46% w kapitale zaktadowym
i w ogolnej liczbie gloséw, moze powodowaé, ze LBPOL uzyska wytgczng kontrole nad spotka, co wymagato dokonania odpowiedniego
zgtoszenia w zakresie koncentracji oraz bedzie ostatecznie zalezalo od uzyskania zgody Prezesa UOKIK na zamierzong koncentracje i

przyjecia przez NWZA Spoétki zmian do statutu Spétki zaproponowanych przez LBPOL.

Polnord

Przedwstepny wykup obligacji
Spoétka dokonata w dniu 17 lutego br. wykupu obligacji przed terminem, o tgcznej wartosci nominalnej 13.57 min PLN w celu umorzenia
(pierwotna data wykupu przypadata na 31 marca br.). Cena odkupu odpowiadata warto$ci nominalnej, powigkszonej o nalezne odsetki. W roku

2014 spotka jest zobowigzana jeszcze do wykupu obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej 2.95 min PLN (ich wykup przypada na 31 marca br.)

Mostostal Zabrze

Umowa spotki zaleznej

Przedsiebiorstwo Inzynierskie Biprohut Sp. z 0.0., spétka zalezna podpisata w dniu 17 lutego br. umowe z Kopex Ex-Coal Sp. z 0.0. na
wykonanie Dokumentacji Projektowej i Podwykonawczej oraz na sprawowanie nadzoréw autorskich i na petnienie roli Generalnego Projektanta
czesci powierzchniowej nowej kopalni wegla kamiennego w obszarze "Os$wiecim Polanka 1". Warto$é umowy wynosi 16.7 min PLN netto,
termin wykonania dokumentaciji projektowej to 34 miesigce od dnia zawarcia Umowy, nadzér autorski sprawowany ma by¢ w okresie budowy
(lecz nie dtuzej niz do konca Il kwartatu 2018 r.), a dokumentacja podwykonawcza danego etapu wykonana bedzie w terminie do 2 miesiecy
po kazdym zakonczonym etapie robot budowlanych. Kopex wczesniej informowat, ze naklady na budowe kopalni prawdopodobnie wyniosa 1.6

mld PLN, za$ planowany start operacyjny kopalni to IV kwartat 2017 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
17 luty '14 18 luty '14 19 luty '14 20 luty '14 21 luty '14
. Stopa bezrobocia (UK), Indeks PMI dla przemystu
Saldo rachunku biezgcego s .
(EU), Inflacia CPI (UK), Whnioski o kredyt hipoteczny — (UK)(FR)GER)EUXUS), o 10 getaliczna (UK),
Indeks instytutu ZEW (GER) (US), Produkcja przemysiowa Inflacja konsumencka (US), Koniunktura konsumencka
Dane makro " (PL), Pozwolenia na budowe Wnioski o zasitek dla

Zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw (PL), Indeks

domoéw (US), Rozpoczete bezrobotnych (US), Indeks
budowy domoéw (US), Protokét Conference Board (US),

(PL), Sprzedaz doméw na
rynku wtérnym (US)

NY Empire State (US) 2 posiedzenia FOMC (US),  Indeks Fed z Filadelfii (US)

Wyniki spétek QUMAK Apator, Netia CCC, Impexmetal, SMT GPW
Dywidenda
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
24 luty '14 25 luty '14 26 luty '14 27 luty 14 28 luty '14
Wskaznik Wyprzedzajacy Sprzedaz detaliczna (PL),
Produkt Krajowy Brutto ] . Koniunktury (PL), Produkt Krajowy Produkt Krajow Brutto (PL),
Indeks instytutu Ifo (GER), (GER), Indeks‘ cen doméw Pro.dukt- Krajowy Brutto (UK),  Brutto (ES), Koniunktura . Stopa bezro.boma (PL)(EV),
. S&P/Case-Shiller (US), Whioski o kredyt hipoteczny  gospodarcza (GER), Inflacja Produkt Krajowy Brutto (US),
Dane makro Inflacja konsumencka (EU), . . . T .
Indeks PMI dia ustug (US) Indeks zaufania konsumentéw (US), Sprzedaz nowych konsumencka (GER), Zamowienia Indeks Chicago PMI (US),
9 - Conference Board (US), doméw (US), na dobra trwatego uzytku (US),  |ndeks Uniwersytetu Michigan
Indeks Fed z Richmond (US) ‘;"""’Zk't" Zis"j}; dia (US), Indeks podpisanych
ezrobotnych (US) umoéw kupna doméw (US)
Wyniki spétek Erbud Sniezka, PHN, Kopex AC, DomDev Quercus
Dywidenda
Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 5
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2012 2013p 2014p| 2012 2013p 2014p 3 2013*2
Banki
Alior neutralnie 92.93 87.5 -6% 6 499.6 14% 31% 37.7 321 19.4 2.9 2.6 2.6 12.3% 0.0%
Bank Handlowy akumuluj 111.80 113.5 2% 14 607.7 8% 25% 15.0 15.8 17.3 2.0 2.0 2.0 14.8% 5.2%
ING BSK akumuluj 134.70 1291 -4% 17 524.5 20% 55% 18.2 18.5 17.3 21 21 2.0 11.2% -
Mbank neutralnie 527.00 505.1 -4% 22226.5 6% 59% 18.4 19.0 17.0 23 22 21 11.9% 1.9%
Getin Noble neutralnie 3.35 2.8 -16% 8878.0 9% 76% 23.9 23.8 21.7 2.0 1.9 1.8 71% -
Pekao akumuluj 188.20 201.8 7% 49 396.9 5% 18% 16.7 18.1 15.8 21 21 2.0 12.2% 4.5%
BZ WBK akumuluj 412.70 398.0 -4% 38 606.1 8% 50% 19.5 19.3 17.2 2.9 2.8 2.6 15.0% 1.8%
PKO BP kupuj 43.19 47.5 10% 53 987.5 8% 22% 14.4 17.5 14.4 22 21 2.0 13.0% 4.2%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 441.60 465.0 5% 38 133.2 3% 8% 1.7 10.9 13.0 2.7 2.7 2.7 23.2% 6.7%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.06 6.5 7% 2500.9 -3% 5% 6.7 9.5 12.5 1.03 0.98 0.90 24.3% -
GTC akumuluj 7.20 8.8 23% 2299.5 -3% -11% - - 11.6 0.70 0.73 0.73 -18.5% -
Dom Development neutralnie 58.00 48.8 -16% 1435.7 12% 75% 15.7 26.6 24.7 1.61 1.64 1.67 6.2% 6.3%
Robyg neutralnie 2.58 21 -18% 676.2 10% 86% 33.8 23.8 24.0 1.64 1.63 1.62 0.9% 3.1%
Paliwa i metale
Impexmetal kupuj 3.80 3.8 0% 760.0 14% 16% 13.5 15.8 13.3 8.3 7.7 6.6 7.7% -
Zetkama akumuluj 77.00 86.5 12% 377.6 4% 58% 16.7 13.3 11.8 10.6 9.7 8.9 19.8% -
Przemyst chemiczny
Azoty Tarnéw akumuluj 51.56 65.6 27% 5114.5 -11% -6% 17.4 11.9 10.2 8.0 5.1 3.6 15.4% 2.9%
Ciech akumuluj 33.10 35.2 6% 17444 11% 50% - 25.2 215 8.1 7.3 7.0 -2.2% -
Synthos neutralnie 5.14 4.9 -5% 6801.5 -6% -10% 11.6 16.8 13.5 7.9 10.9 9.5 16.2% 14.8%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.85 0.97 14% 236.3 -4% 136% - 121 10.7 11.0 7.0 6.8 -0.5% -
Tarczynski kupuj 14.90 19.0 28% 169.1 7% - 15.6 13.1 1.7 7.7 6.3 6.3 - -
Mieszko akumuluj 4.29 5.0 17% 175.3 3% 1% 12.5 1.1 7.9 8.7 8.2 5.4 7.5% -
Wawel neutralnie 1361.8 1165.0 -14% 20423 12% 70% 30.6 24.9 22.0 211 17.6 15.3 23.7% 1.0%
Colian neutralnie 4.14 3.6 -13% 593.5 6% 102% 12.8 17.5 15.8 9.3 9.1 7.6 7.3% -
Otmuchow akumuluj 9.40 11.5 22% 119.8 -3% -30% 18.4 12.3 9.3 71 6.4 5.6 5.5% -
Ambra kupuj 10.49 12.8 22% 264.4 0% 29% 16.0 13.6 10.7 7.6 8.6 7.9 8.6% -
Handel
CCC akumuluj 132.20 112.7 -15% 5076.5 21% 84% 47.7 33.4 23.7 28.1 21.8 16.2 21.6% 1.2%
LPP akumuluj 9770 9031.0 -8% 17 890.0 11% 99% 41.5 41.3 33.4 23.7 26.8 20.7 33.1% 0.9%
Eurocash neutralnie 43.00 43.2 0% 5953.5 7% -11% 23.8 20.8 18.3 121 12.9 1.3 35.3% 2.1%
Emperia akumuluj 72.70 79.5 9% 1098.9 0% 28% 52.8 28.3 22.9 29.3 10.3 8.9 3.7% 1.3%
Alma akumuluj 35.44 39.8 12% 1971 -3% 23% 39.6 14.6 124 71 5.8 5.5 3.2% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 114.50 133.0 16% 890.3 5%  71%| 192 105 136 96 75 6.9 181%  4.0%
Relpol kupuj 8.77 10.4 19% 84.3 6% 0% 92 148 104 4.7 6.4 5.7 6.2% -
Aplisens redukuj 18.00 14.6 -19% 2425 4% 5%| 165 166 165 99 102 98 132%  14%
Apator neutrainie 41.97 44.0 5% 1389.5 1% 33%| 146 217 175 147 134 105| 212%  24%
ZPUE akumuluj 450.0  493.0 10% 630.0 7%  48%| 214 184  143] 116 105 85| 144%  2.3%
Pozostate spotki
AB akumuluj 34.20 39.7 16% 553.6 8% 56% 13.3 10.5 9.2 9.3 8.4 7.6 10.9% -
Lentex kupuj 8.15 10.1 24% 514.2 9% 66% 19.6 11.5 16.4 10.3 6.7 5.9 10.8% 1.8%
Benefit Systems akumuluj 334.85 365.0 9% 832.5 4% 18% 28.3 28.2 23.9 213 19.3 16.8 26.9% -
Impel neutralnie 30.00 30.7 2% 386.0 -3% -13% 13.7 18.2 14.3 7.0 7.5 6.5 7.8% 5.0%
SMT kupuj 21.00 29.0 38% 237.5 2% 45% 33.9 6.4 11.5 15.2 5.1 8.5 43.0% 2.0%

Zrédhto: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, **-na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2012 do ceny obecnej,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



