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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2483 I 1.59% 5.0% 0.5% 1089/356 60 M'AvA 2600
WIG30 2624 I 1.45% 5.2% 5.3% 1177/385 ’ 2550
mWIG40 3555 I 0.74% 8.4% 38.0% 142/46 50 2500
sWIG80 14615 | 0.38% 5.1% 32.6% 41/13 /
WIG 53231 I 1.24% 5.5% 14.7%  1361/445 40 2450
WIGBANKI 8827 I  1.75% 11.2% 36.3% 408/133 2400
0 | Y 2380
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 20 2300
Dow Jones 15964 U -0.19% -1.81% 0.90% 14.17% 2250
S&P500 1819 | -0.03% 0.00% 2.09% 19.66% 10 o000
NASDAQ 4201 I 0.24% 2.14% 5.94% 31.42%
DAX 9540 I 065%  031%  5.36% 23.71% 0 2150
M M MO MO O O O 06O 060 0o 3 5 & & & & & & S <
RTSI$ 18062 | -129%  -6.99%  -2.09% 6.11% S S ST JIJJq=TT====sSaasw
XU100 48217 | 051%  245%  7.68%  -17.44% eggggooecesy”?EEREET NS
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDh) 71370 1 0.54% -1.7% 0.1% -13.2% Polska 2.61% 2.85% 3.14% 3.83% 4.48%
Ropa (USD/bbl) 1094 U  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 3.01% 3.17% 3.64% 5.03% 6.03%
Aluminium (USD/t) 17290 1 0.88% -1.8% -4.1% -17.7% Niemcy 0.07% 0.10% 0.11% 0.68% 1.69%
Ztoto (USD/OZ) 12896 U -041% 3.0% 1.4% 21.7% USA 0.05% 0.12% 0.34% 1.56% 2.76%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
PKO BP 4324 1 2.10% 11.9% 7.9% 86/28
USD/PLN 30563 | -0.16% 0.4% -2.1% -1.1%
Orange 10.80 U -4.42% 7.5% 7.0% 75/24
EUR/PLN 41641 1 0.13% 0.2% -0.9% 0.2%
KGHM 108.65 4.47% -4.8% 5.7% 62/20
EUR/USD 1.3624 I 0.29% -0.2% 1.3% 1.3%
PGE 18.14 1 1.45% 11.4% 4.6% 49/16
USD/HUF 22595 | -0.29% 2.6% 1.2% 3.6%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
TVN Skonsolidowane wyniki roczne KGHM 108.65 I 4.47% Eurocash 4270 | -1.27%
Polimex-Mostostal Odwotanie cztonka Zarzadu Tauron PE 470 1 4.44% Orange 10.80 || -4.42%
Polimex-Mostostal Odmowa wyptaty srodkéw z gwarancji udzielonej GDKKIA
NWR Skonsolidowane wyniki roczne Wydarzenia w spétkach
LPP Spdétka podata skonsolidowane wyniki kwartalne Spétka Wydarzenie
Qumak Kontrakty z Data Techno Park za 144.8 min PLN Comperia Koniec skiadania zapiséw przez inwestoréw instytucjonalnych
Eurocash Kupno 51% PayUp Polska Yawal Poczatek przyjmowania zapisow w wezwaniu na akcje spotki
Bedzin NWZ ws. zmian w statucie i sktadzie rady nadzorczej;
Ferrum NWZ ws. wyboru rady nadzorczej;
Plast Box NWZ ws. zmian w radzie nadzorczej i nabycia akcji wiasnych
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) US 0.00% 0.20%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 330tys 331tys

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

TVN Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane wyniki roczne TVN
IV kwartat IV kwartat

2013 2012 zmiana 2013 2012 zmiana
Przychody 461.0 456.7 1.0% 1554.6 15843 -1.9%
Wynik brutto na sprzedazy 197.1 210.7 -6.4% 664.2 668.0 -0.6%
EBIT 18.4 109.7 -83.2% 297.2 374.3 -20.6%
EBITDA 34.4 138.5 -75.2% 3724 456.0 -18.3%
Zysk netto 458 469.8 -90.3% -197.8 486.1 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 42.8% 46.1% 42.7% 42.2%
Marza EBIT 4.0% 24.0% 19.1% 23.6%
Marza netto 9.9% 102.9% -12.7% 30.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Polimex-Mostostal Odwotanie cztonka Zarzadu
Rada Nadzorcza spétki odwotata w dniu 12 lutego br. Pana Arkadiusza Kropidtowskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu spoétki z dniem 12 lutego

br. Rada Nadzorcza nie podata powodéw odwotania

Polimex-Mostostal Odmowa wyplaty sSrodkéw z gwarancji udzielonej GDKKIA
Bank Pekao SA ("Gwarant") poinformowat spotke, ze podjat decyzje o odmowie wyptaty zgdanej kwoty w wysokosci 56 min PLN z gwarancji
bankowej nalezytego wykonania kontraktu i gwarancji jakosci odcinka autostrady A4 (przyczyny odmowy nie zostaty spoétce podane). Bank

poinformowat beneficjenta gwaranciji, tji. GDDKIA o swojej decyzji w pismie z dnia 10 lutego br.

NWR Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane wyniki roczne NWR
IV kwartat IV kwartat

2013 2012 zmiana 2013 2012 zmiana
Przychody 2161 262.5 -17.7% 850.5 1178.5 -27.8%
Wynik brutto na sprzedazy 36.4 1.7 2096.6% 6.6 265.8 -97.5%
EBIT -489.9 -44.2 - -972.6 50.5 -
EBITDA 39.8 -0.2 - -14.0 224.5 -
Zysk netto -442.3 -48.6 - -1039.9 37.6 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 16.8% 0.6% 0.8% 22.6%
Marza EBIT -226.6% -16.8% -114.4% 4.3%
Marza netto -204.6% -18.5% -122.3% 3.2%

Wg MSR/MSSF; min EUR

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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LPP Spotka podata skonsolidowane wyniki kwartalne

Zysk netto na poziomie 181.4 min PLN byt 0 2% nizszy od konsensusu zaktadajgcego zysk na poziomie 185.4 min zt.

Skonsolidowane wyniki kwartalne spoétki LPP

IVkw. 2013 IVkw.2012  zmiana "“'2';‘1"; "“'2';‘1"; zmiana
Przychody 41163 32238 27.7% 1267.0 962.1 31.7%
EBITDA 303.1 214.8 41.1% 764.1 563.4 35.6%
EBIT 2617 185.1 41.4% 615.9 4544 35.5%
Zysk netto 181.4 146.4 23.9% 430.9 352.4 22.3%
Marze
Marza EBITDA 7.4% 6.7% 60.3% 58.6%
Marza EBIT 6.4% 5.7% 48.6% 47.2%
Marza netto 4.4% 4.5% 34.0% 36.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Qumak Kontrakty z Data Techno Park za 144.8 min PLN
Qumak podpisat dwie umowy z Data Techno Park na dostawg infrastruktury informatycznej i oprogramowania na potrzeby ustug informatycznych
w zakresie e-zdrowia o tgcznej wartosci 144.8 min PLN. Wykonanie obu uméw ma mie¢ miejsce w catosci w tym roku. W szczegdlnosci
zamowienie obejmuje przygotowanie warunkéw do tworzenia i rozwoju nowoczesnych ustug informatycznych w sektorze ochrony zdrowia
oraz stworzenie infrastruktury oraz oprogramowania do $wiadczenia nowoczesnych e-ustug i aplikacji on-line (Cloud Computing), w tym
Informatycznej Platformy Biomedycznej IP-BioMed zorientowanej na potrzeby przedsiebiorstw biomedycznych wraz z wdrozeniem na

terenie Medycznego Centrum Przetwarzania Danych.

Eurocash Kupno 51% PayUp Polska

Spétka podpisata przedwstgpng umowe nabycia 51% akcji PayUp Polska dzigki czemu stanie sie jej jedynym wiascicielem. PayUp Polska
dystrybuuje elektroniczne ustugi finansowe poprzez sie¢ okoto 4.9 tys. terminali znajdujacych sie w sklepach na terenie catego kraju,
oferujgc miedzy innymi dotadowania telefonéw komoérkowych, ptatnosci rachunkéw i akceptacje kart ptatniczych. W 2013 r. sprzedaz

PayUp Polska do klientéw zewnetrznych poza grupg Eurocash wyniosta ok. 100 min PLN, a EBITDA wyniosta ok. 1.2 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
10 luty '14 11 luty '14 12 luty '14 13 luty '14 14 luty '14
Produkt Krajowy Brutto
Produkcja przemystowa (EU), Inflacja konsumencka (GER), ﬁi?ﬁi’:gggf;?ﬁgb)
Produkcja przemystowa (FR), Zapasy hurtownikéw (US), Whioski o kredyt hipoteczny = Sprzedaz detaliczna (US), ’

Wskaznik cen towardw i ustug

Dane makro Produkcja przemystowa (IT),  Tygodniowa zmiana zapaséw (US), Bilans ptatniczy (PL), Whioski o zasitek dla konsumpcyjnych (PL)
Indeks Sentix (EU) paliw (US) Kwartalny raport BoE nt. bezrobotnych (US), Zapasy Produkc‘j)a):irz)lemystov;/a (US)
inflacji (UK) niesprzedanych towaréw (US) Indeks Uniwersytetu Michigar;
(PL)
Wyniki spotek Citi Handlowy, Betacom MNI, PEP, SYGNITY e e ZYWIEG | pp TYN, MFO
Dywidenda
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
17 luty '14 18 luty '14 19 luty '14 20 luty '14 21 luty '14
Stopa bezrobocia (UK), Indeks PMI dla przemystu

Dane makro

Wyniki spétek

Dywidenda

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Saldo rachunku biezgcego
(EUV), Inflacja CPI (UK),
Indeks instytutu ZEW (GER),
Zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw (PL), Indeks
NY Empire State (US)

QUMAK

Whioski o kredyt hipoteczny  (UK)(FR)(GER)(EU)(US),
(US), Produkcja przemystowa Inflacja konsumencka (US),
(PL), Pozwolenia na budowe Wnhnioski o zasitek dla
domoéw (US), Rozpoczete bezrobotnych (US), Indeks
budowy domoéw (US), Protokét Conference Board (US),

z posiedzenia FOMC (US), Indeks Fed z Filadelfii (US)

Apator, Netia CCC, Impexmetal, SMT

Sprzedaz detaliczna (UK),
Koniunktura konsumencka
(PL), Sprzedaz doméw na
rynku wtérnym (US)

GPW



Aktualne wskazniki

Millennium

dom maklerski

Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2012 2013p 2014p| 2012 2013p 2014p 3 2013*2
Banki
Alior neutralnie 93.50 87.5 -6% 6 539.5 18% 29% 37.9 323 19.5 2.9 2.6 2.6 13.2% 0.0%
Bank Handlowy akumuluj 111.45 113.5 2% 14 562.0 9% 20% 15.0 15.8 17.3 2.0 2.0 2.0 14.8% 5.2%
ING BSK akumuluj 135.00 1291 -4% 17 563.5 23% 54% 18.3 18.6 17.4 21 21 2.0 11.2% -
Mbank neutralnie 536.75 505.1 -6% 22 637.8 10% 61% 18.8 19.4 17.3 23 23 21 11.9% 1.9%
Getin Noble neutralnie 3.29 2.8 -15% 8719.0 15% 7% 235 23.4 213 2.0 1.9 1.7 71% -
Pekao akumuluj 192.00 201.8 5% 50 394.2 7% 21% 17.0 18.5 16.1 22 21 21 12.2% 4.4%
BZ WBK akumuluj 412.10 398.0 -3% 38 549.9 9% 52% 19.4 19.3 17.2 2.9 2.8 2.6 15.0% 1.8%
PKO BP kupuj 43.24 47.5 10% 54 050.0 12% 22% 14.4 17.5 14.4 22 22 21 13.0% 4.2%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 447.00 465.0 4% 38 599.5 4% 9% 11.9 11.0 13.2 2.7 2.8 2.7 23.2% 6.6%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.07 6.5 7% 2505.0 -2% 6% 6.7 9.5 12.5 1.03 0.98 0.90 25.4% -
GTC akumuluj 7.28 8.8 21% 2325.0 -2% -9% - - 1.7 0.71 0.74 0.74 -18.5% -
Dom Development neutralnie 54.80 48.8 -11% 1356.5 10% 66% 14.9 251 233 1.52 1.55 1.58 6.2% 6.7%
Robyg neutralnie 2.37 21 -11% 621.2 1% 69% 31.0 21.9 221 1.51 1.50 1.49 0.9% 3.4%
Paliwa i metale
Impexmetal kupuj 3.63 3.8 5% 726.0 7% 16% 12.9 15.1 12.7 8.1 7.4 6.3 7.7% -
Zetkama akumuluj 77.20 86.5 12% 378.6 14% 58% 16.7 13.3 11.9 10.6 9.7 8.9 19.8% -
Przemyst chemiczny
Azoty Tarnéw akumuluj 51.98 65.6 26% 5156.2 -17% -8% 17.5 12.0 10.2 8.1 5.2 3.7 16.7% 2.9%
Ciech akumuluj 33.00 35.2 7% 17391 6% 47% - 251 214 8.1 7.2 7.0 -2.2% -
Synthos neutralnie 5.20 4.9 -6% 6 880.9 -2% -5% 1.7 17.0 13.7 7.9 11.0 9.6 16.2% 14.6%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.81 0.97 20% 225.2 -4% 119% - 11.6 10.2 10.7 6.8 6.6 -0.5% -
Tarczynski kupuj 15.24 19.0 25% 172.9 7% - 16.0 13.4 12.0 7.9 6.4 6.4 - -
Mieszko akumuluj 417 5.0 20% 170.4 6% 0% 12.2 10.8 7.6 8.6 8.1 5.3 7.6% -
Wawel neutralnie 1335.0 1165.0 -13% 2002.2 8% 67% 30.0 24.4 21.6 20.7 17.3 15.0 23.7% 1.0%
Colian neutralnie 4.13 3.6 -13% 592.1 18% 100% 12.8 17.4 15.7 9.3 9.1 7.5 7.3% -
Otmuchow akumuluj 9.20 11.5 25% 117.3 -6% -32% 18.0 12.0 9.1 7.0 6.3 5.5 5.5% -
Ambra kupuj 10.29 12.8 24% 259.4 2% 27% 15.7 13.3 10.4 7.5 8.5 7.8 8.6% -
Handel
CCC akumuluj 123.00 112.7 -8% 4723.2 15% 83% 44.4 31.1 221 26.2 20.3 15.2 21.8% 1.3%
LPP akumuluj 9259 9031.0 -2% 16 954.3 9% 93% 48.1 39.2 31.7 30.4 254 19.7 33.1% 0.9%
Eurocash neutralnie 42.70 43.2 1% 5912.0 -1% -14% 23.6 20.6 18.1 12.0 12.8 1.2 35.3% 2.1%
Emperia akumuluj 73.70 79.5 8% 1114.0 2% 28% 53.5 28.7 23.2 29.8 10.5 9.1 3.7% 1.3%
Alma akumuluj 35.68 39.8 12% 198.4 0% 24% 39.8 14.7 12.5 71 5.8 5.6 3.2% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 113.30 133.0 17% 880.9] 10%  76%| 190 104 134 96 74 68| 183%  4.0%
Relpol kupuij 8.80 10.4 18% 846  10% 0% 92 148 104 4.7 6.4 5.7 6.2% -
Aplisens redukuj 17.16 14.6 -15% 231.1 5%  17%| 157 158 157 94 9.7 93| 132%  15%
Apator neutrainie 41.88 44.0 5% 1386.5|  13%  32%| 146 216 174 147 133 104| 212%  24%
ZPUE akumuluj 452.0  493.0 9% 6327 1%  50%| 215 185 144 116 105 86| 144%  2.3%
Pozostate spotki
AB akumuluj 34.69 39.7 14% 561.5 14% 53% 13.5 10.7 9.3 9.4 8.5 7.7 11.0% -
Lentex kupuj 8.00 10.1 26% 504.8 8% 64% 19.2 1.3 16.1 10.1 6.6 5.8 10.8% 1.9%
Benefit Systems akumuluj 330.00 365.0 11% 820.4 0% 22% 27.9 27.8 23.6 21.0 19.0 16.5 26.9% -
Impel neutralnie 31.39 30.7 -2% 403.8 2% -10% 14.3 19.1 15.0 7.2 7.7 6.7 7.8% 4.8%
SMT kupuj 21.00 29.0 38% 237.5 8% 56% 33.9 6.4 11.5 15.2 5.1 8.5 43.0% 2.0%

Zrédhto: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, **-na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2012 do ceny obecnej,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

*3

-iloraz zyskt
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, handel, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl energetyka
" Marek Przytuta
Maciej Krefta Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy, gornictwo, marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl przemystdrzewny
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11

+48 22598 26 58
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski
+48 22598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

przemyst elektromaszynowy,
metalowy i chemiczny

Analityk

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+4822598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Grazyna Mendrych
+4822598 26 26
grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



