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Raport dzienny 11 Iutogo 2014

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2411 | -0.40% 3.6% -3.5% 516/168 60 M_A'A 2600
WIG30 2551 | -0.30% 3.7% 1.0% 558/182 2550
mWIG40 3497 1 0.23% 7.3% 34.8% 97/31 50 2500
sWIG80 14532 | -0.08% 6.0% 32.7% 29/9
WIG 52024 U -022%  4.5% 11.2% 702/229 40 2450
WIGBANKI 8546 || -0.16% 9.1% 32.0% 212/69 2400
% | 4 2350
Glowne indeksy swiatowe
1D ™ 3M 1Y 20 2300
Dow Jones 15802 1 0.05% -3.86% 0.12% 13.10% 2250
S&P500 1800 I 0.16% -2.31% 1.58% 18.64% 10 T 000
NASDAQ 4148 I 0.54% -0.63% 5.83% 29.96%
DAX 9290 | -013%  -1.94%  2.00% 21.69% 0 2150
M M M MO MO MO O O O O O F ¢ & & & & < < <
RTSI$ 18115 {1 0.05%  -5.16%  -3.38% -4.99% S R EE
XU100 47711 | -075%  -4.00%  -9.34%  -18.44% 22 zgg¥ogrgg FERIEISTE
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDh) 71440 | -021% -1.6% 0.2% -13.3% Polska 2.61% 2.84% 3.10% 3.75% 4.42%
Ropa (USD/bbl) 1094 U  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 3.06% 3.19% 3.65% 5.01% 5.99%
Aluminium (USD/t) 17145 U -0.26% -2.6% -5.4% -18.6% Niemcy 0.06% 0.09% 0.09% 0.66% 1.66%
Ztoto (USD/OZ) 12831 I 0.65% 2.9% 0.1% -22.1% USA 0.08% 0.12% 0.30% 1.47% 2.68%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty 3 2 ! 2
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
KGHM 104.00 | -2.62% -6.8% 10.5% 54/17
USD/PLN 30619 U -0.10% 0.6% -2.7% -1.2%
PKO BP 4163 | -0.88% 8.7% 8.6% 44/14
EUR/PLN 41821 I 0.03% 0.6% -0.8% 0.6%
PZU 439.25 | -0.17% 3.1% 6.7% 34/11
EUR/USD 13657 1 0.11% 0.0% 1.9% 1.8%
Pekao 185.75 | -0.13% 4.9% 6.3% 32/10
USD/HUF 22743 1 0.04% 3.2% 3.1% 4.3%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
GTC, Handlowy, LPP, Alior Zmiany w WIG20 Orange 1099 1 2.23% KGHM 104.00 | -2.62%
JSW Zysk netto w IV kwartale ub.r. Handlowy 108.80 1 2.16% PGNIiG 485 || -281%
Dom Developme Umowa na realizacje Il etapu projektu Zoliborz Artystyczny
Rank Progress Plan emisji do 13.4 min akcji Wydarzenia w spétkach
PHN Duzi gracze zainteresowani pakietem kontrolnym? Spétka Wydarzenie
Cognor Podwyzszenie ratingu kredytowego przez Moody's Enea Woprowadzenie do obrotu 2.000.033 akcji serii B
Grupa Azoty Szacowany delikatny wzrost Swiatowego popytu na nawozy Lentex NWZ ws. obnizenia kapitatu zaktadowego
Sygnity Spotka podata skonsolidowane wyniki kwartalne Mispol Wykluczenie z obrotu gietdowego akcji spotki
PEP Spoétka podata skonsolidowane wyniki roczne MNI NWZ ws. zmian w radzie nadzorczej
Solar Przychody w styczniu 10.8 min PLN, w tym salony wtasne 9.4 min PLN
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

GTC, Handlowy, LPP, Alior

Zmiany w WIG20
Zarzad GPW w Warszawie poinformowat, ze w wyniku rocznej rewizji indekséw po sesji 21 marca do WIG-u 20 wejda LPP i Alior Bank,

a indeks blue chipéw opuszczag GTC i Bank Handlowy.

JSwW

Zysk netto w IV kwartale ub.r.
Jarostaw Zagoérowski, prezes zarzad w wywiadzie dla PAP poinformowat, ze spotka miata zysk netto w ostatnim kwartale ub.r. Prezes
podat takze, ze w | kwartale br. spadek cen wegla koksowego bedzie mniejszy niz spadek cen benczmarkowych, ceny koksu bedg

stabilne kw/kw, a strata netto w tym okresie nie jest przesgdzona.

Dom Development

Umowa na realizacje lll etapu projektu Zoliborz Artystyczny

W dniu 10 lutego br. spoétka zawarta z Konsorcjum Eiffage Polska Budownictwo S.A. oraz Eiffage Polska Instalacje Sp. z 0.0. umowe na
wybudowanie w Warszawie w rejonie ul. Powgzkowskiej w ramach generalnego wykonawstwa lll etapu projektu "Zoliborz Artystyczny".
taczna warto$¢ umoéw podpisanych ze spétkami nalezacymi do Konsorcjum w okresie od 20 marca 2013 roku do 10 lutego 2014 roku
wynosi 98.2 min PLN netto, przy czym umowa o najwigkszej warto$ci dotyczyta wybudowania | etapu projektu "Zoliborz Artystyczny" z

dnia 20 marca 2013 roku i opiewata na kwotg 52.48 min PLN netto.

Rank Progress

Plan emisji do 13.4 min akcji
Spétka zwotata na dzien 10 marca br. NWZA podczas ktérego akcjonariusze zdecydujg o emisji do 13.4 min akgc;ji serii E z wytgczeniem
prawa poboru. Spétka oczekuje, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze publicznej oferty akcji serii E zapewnieni $rodki

niezbedne do prawidtowego funkcjonowania oraz dalszego rozwoju.

PHN Duzi gracze zainteresowani pakietem kontrolnym?
Jak wynika z informacji "Parkietu" w gronie zainteresowanych spétka znajdowac sie mogg Ghelamco oraz fundusz Lone Star lub nalezacy
do niego Globe Trade Centre. Ponadto gazeta dodaje ze nalezgcym do Skarb Panstwa pakietem 73.13% akcji interesujg sig rowniez
fundusze private equity.

Cognor Podwyzszenie ratingu kredytowego przez Moody's
Agencja Moody's podwyzszyta rating PDR (prawdopodobienstwa niewyptacalnosci) Cognoru do "Caa2-PD" z "Ca-PD" i podtrzymat rating
korporacyjny CFR na poziomie "Caa2". Perspektywa ratingu zostata podniesiona do stabilnej z negatywnej. Jednocze$nie Moody's
przyznat wstepny rating (P)Caa2 nowym zabezpieczonym dtuznym uprzywilejowanym papierom warto$ciowym o wartosci 100.4 min
EUR, emitowanym przez spotke Cognor International Finance.

Grupa Azoty Szacowany delikatny wzrost $wiatowego popytu na nawozy

Prezes spétki Pawet Jarczewski poinformowat PAP, ze ceny nawozéw w tym roku pozostang na poziomach zblizonych do ubiegtorocznych.
Dodat, ze wedtug prognoz IFA (Migdzynarodowe Zrzeszenie Producentéw Nawozéw) w sezonie 2013/2014 globalny popyt na nawozy
wyniesie 179.5 min ton sumy sktadnikéw NPK (+2% r/r). Jarczewski zakomunikowat réwniez, ze Grupa Azoty nie zamierza angazowac sig
kapitatowo w projekty, ktore bedzie prowadzi¢ wspdlnie zduzymi partnerami, jak KGHM czy PGNIiG. Planuje ograniczy¢ sie do odbierania
wydobywanych przez te firmy surowcéw w celu wykorzystania ich przy produkcji bgdz dalszej odsprzedazy. Prezes dodat, ze Grupa Azoty
rozwaza rozbudowe zakfadu przetwoérstwa kaprolaktamu w Tarnowie. Inwestycja mogtaby pochtongé¢ ok. 300 min PLN. Projekt miatby

poprawi¢ rentowno$¢ segmentu chemicznego, ktéry dotkliwie odczuwa spadek marz przy produkcji kaprolaktamu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Sygnity Spotka podata skonsolidowane wyniki kwartalne
Zysk netto Sygnity w | kw. 2013/14 r byt 0 15% nizszy od konsensusu na poziomie 7.2 min zt zysku netto. EBIT byt 0 4% nizszy
od konsensus na poziomie 10.2 min PLN. Portfel zaméwien Sygnity na dalszg czes$¢ roku obrotowego 2013/14 r. ma warto$¢ 211

min PLN i jest ponad 35% wyzszy rdr.

Skonsolidowane wyniki kwartalne spotki Sygnity

I kw. I kw. Zmiana I kw. I kw. Zmiana

2013/2014  2012/2013 2013/2014  2012/2013
Przychody 148.1 165.6 -10.6% 148.1 165.6 -10.6%
EBITDA 14.0 13.6 2.9% 14.0 13.6 2.9%
EBIT 9.8 9.1 7.7% 9.8 9.1 7.7%
Zysk netto 5.9 7.2 -18.1% 5.9 7.2 -18.1%
Marze
Marza EBITDA 9.5% 8.2% 9.5% 8.2%
Marza EBIT 6.6% 5.5% 6.6% 5.5%
Marza netto 4.0% 4.3% 4.0% 4.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN

PEP Spotka podata skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane wyniki roczne spotki PEP

. 1-IV kw. 1-1IV kw. .
IV kw. 2013 IV kw. 2012 zmiana 2013 2012 zmiana
Przychody 29.0 34.0 -14.7% 100.7 93.1 8.2%
EBITDA 12.7 14.5 -12.3% 44.9 457 -1.8%
EBIT 54 7.3 -26.0% 15.8 171 -7.6%
Zysk netto 1.6 10.5 -84.8% 5.9 17.2 -65.7%
Marze
Marza EBITDA 43.7% 42.5% 44.6% 49.1%
Marza EBIT 18.6% 21.5% 15.7% 18.4%
Marza netto 5.5% 30.9% 5.9% 18.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Solar Przychody w styczniu wyniosty 10.8 min PLN, w tym salony wiasne 9.4 min PLN.
Pakiety
Krynicki Recykling Donald Richard Clark zmniejszyt udziat w ogéinej liczbie gtoséw na WZ spétki oraz akcjonariacie z 5.55% do 4.94%.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 3
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Poniedziatek
3 luty 14

Wtorek
4 luty '14

Sroda
5 luty "14

Czwartek
6 luty '14

Piatek
7 luty 14

Dane makro

Wyniki spétek

Indeks PMI dla przemystu (PL),
Indeks PMI dla przemystu
(GER), Indeks PMI dla
przemystu (EU), Indeks PMI
dla przemystu (UK), Indeks
PMI'i ISM dla przemystu (US)

Bank Millennium

Inflacja producencka (EU),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Zamowienia w przemysle
(Us)

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (CNR), Indeks
PMI dla ustug (GER) (EU)
(UK), Sprzedaz detaliczna
(EU), Raport ADP (US),
Raport ISM dla ustug (US)

Zamowienia w przemysle
(GER), Decyzja ws. stép
procentowych (UK), Decyzja
ECB ws. stép procentowych
(EV), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Bilans
handlu zagranicznego (US)

mBank

Bilans handlu zagranicznego
(GER), Produkcja
przemystowa (GER), Stopa
bezrobocia (US), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym (US)

Dywidenda
Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

10 luty '14 11 luty '14 12 luty '14 13 luty '14 14 luty '14
Produkt Krajowy Brutto
Produkcja przemystowa (EU), Inflacja konsumencka (GER), :—iﬁ?é?:z:)(gr:i(;z)(lz(gl)j)
Produkcja przemystowa (FR), Zapasy hurtownikéw (US), Whioski o kredyt hipoteczny  Sprzedaz detaliczna (US), Wskaznik?:en towe)llréw i LISIU

Dane makro Produkcja przemystowa (IT),  Tygodniowa zmiana zapaséw (US), Bilans ptatniczy (PL), Whioski o zasitek dla 9

Wyniki spétek

Dywidenda

Inne

Indeks Sentix (EU)

BETACOM

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

paliw (US)

MNI, PEP, SYGNITY

Kwartalny raport BoE nt.
inflacji (UK)

ING, ORANGE, AMBRA, ZYWIEC,
06MAGNA, ELZAB

bezrobotnych (US), Zapasy
niesprzedanych towaréw (US)

LPP, TVN, MFO

konsumpcyjnych (PL),
Produkcja przemystowa (US),
Indeks Uniwersytetu Michigan
(PL)
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2012 2013p 2014p| 2012 2013p 2014p 3 2013*2
Banki
Alior neutralnie 89.65 87.5 -2% 6270.2 12% 23% 36.4 31.0 18.7 2.8 25 25 13.2% 0.0%
Bank Handlowy akumuluj 108.80 113.5 4% 14 215.8 11% 18% 14.6 15.4 16.8 1.9 1.9 1.9 14.8% 5.3%
ING BSK akumuluj 133.50 1291 -3% 17 368.4 25% 51% 20.9 18.4 17.2 21 21 2.0 11.2% -
Mbank neutralnie 528.00 505.1 -4% 22 268.7 10% 60% 18.5 19.1 171 23 22 21 11.9% 1.9%
Getin Noble neutralnie 3.32 2.8 -16% 8798.5 17% 78% 23.7 23.6 215 2.0 1.9 1.8 71% -
Pekao akumuluj 185.75 201.8 9% 48 753.8 5% 17% 16.5 17.9 15.6 21 21 2.0 12.2% 4.5%
BZ WBK akumuluj 394.50 398.0 1% 36 903.5 6% 47% 18.6 18.5 16.5 2.7 2.7 25 15.0% 1.9%
PKO BP kupuj 41.63 47.5 14% 52 037.5 9% 18% 13.9 16.9 13.9 21 21 2.0 13.0% 4.3%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 439.25 465.0 6% 37 930.2 3% 7% 1.7 10.8 12.9 2.7 2.7 2.7 23.2% 6.8%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.10 6.5 7% 2517.4 0% 7% 6.7 9.6 12.6 1.04 0.98 0.91 25.4% -
GTC akumuluj 7.09 8.8 24% 2264.4 -2% -16% - - 1.4 0.69 0.72 0.72 -18.5% -
Dom Development neutralnie 54.00 48.8 -10% 1336.7 13% 60% 14.7 24.7 23.0 1.50 1.53 1.56 6.2% 6.8%
Robyg neutralnie 2.31 21 -9% 605.4 0% 59% 30.2 213 215 1.47 1.46 1.45 0.9% 3.5%
Paliwa i metale
Impexmetal kupuj 3.63 3.8 5% 726.0 10% 10% 12.9 15.1 12.7 8.1 7.4 6.3 7.7% -
Zetkama akumuluj 77.00 86.5 12% 377.6 16% 62% 16.7 13.3 11.8 10.6 9.7 8.9 19.8% -
Przemyst chemiczny
Azoty Tarnéw akumuluj 49.50 65.6 33% 4910.2 -20% -12% 16.7 11.5 9.8 7.7 4.9 3.5 16.7% 3.0%
Ciech akumuluj 32.90 35.2 7% 1733.8 8% 47% - 25.0 214 8.1 7.2 7.0 -2.2% -
Synthos neutralnie 5.15 4.9 -5% 6814.7 -1% -1% 11.6 16.8 13.6 7.9 10.9 9.5 16.2% 14.8%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.81 0.97 20% 225.2 -1% 119% - 11.6 10.2 10.7 6.8 6.6 -0.5% -
Tarczynski kupuj 14.11 19.0 35% 160.1 -1% - 14.8 124 1.1 7.5 6.0 6.0 - -
Mieszko akumuluj 4.15 5.0 20% 169.6 8% -3% 121 10.7 7.6 8.6 8.1 5.3 7.6% -
Wawel neutralnie 1309.0 1165.0 -11% 1963.1 17% 64% 29.4 24.0 21.2 20.3 16.9 14.7 23.7% 1.1%
Colian neutralnie 4.10 3.6 -12% 587.8 20% 97% 12.7 17.3 15.6 9.2 9.0 7.5 7.3% -
Otmuchow akumuluj 9.21 11.5 25% 117.4 -2% -35% 18.0 12.0 9.1 7.0 6.3 5.5 5.5% -
Ambra kupuj 10.66 12.8 20% 268.7 6% 32% 16.3 13.8 10.8 7.7 8.7 8.0 8.6% -
Handel
CCC akumuluj 123.80 112.7 -9% 4753.9 11% 83% 44.7 313 22.2 26.3 20.4 15.3 21.8% 1.3%
LPP akumuluj 9185 9031.0 -2% 16 818.8 8% 89% 47.7 38.9 31.4 30.1 25.2 19.5 33.1% 0.9%
Eurocash neutralnie 43.50 43.2 -1% 6 022.8 -4% -13% 241 21.0 18.5 12.2 13.0 1.4 35.3% 2.1%
Emperia akumuluj 73.50 79.5 8% 1111.0 6% 31% 53.4 28.6 231 29.7 10.5 9.0 3.7% 1.3%
Alma akumuluj 34.90 39.8 14% 1941 -4% 24% 39.0 14.3 12.2 7.0 5.7 5.5 3.2% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 117.80 133.0 13% 915.9 17% 87% 19.8 10.8 14.0 9.9 7.7 71 18.3% 3.9%
Relpol kupuj 8.79 10.4 18% 84.5 11% 0% 9.2 14.8 10.4 4.7 6.4 5.7 6.2% -
Aplisens redukuj 17.38 14.6 -16% 2341 -3% 23% 15.9 16.0 15.9 9.5 9.8 9.5 13.2% 1.5%
Apator neutralnie 41.67 44.0 6% 1379.6 18% 29% 14.5 215 17.4 14.6 13.3 10.4 21.2% 2.4%
ZPUE akumuluj 442.0 493.0 12% 618.7 9% 48% 211 18.1 14.0 1.4 10.3 8.4 14.4% 2.4%
Pozostate spotki
AB akumuluj 34.03 39.7 17% 550.9]  12%  57%| 132 105 9.2 9.2 84 76 11.0% -
Lentex kupuij 8.06 10.1 25% 5086 1%  64%| 194 114 162 102 6.6 59| 10.8%  1.9%
Benefit Systems akumuluj 320.00 365.0 14% 795.6 0%  21%| 274 269 228 203 184  16.0| 26.9% -
Impel neutralnie 31.12 307 1% 400.4 1% 6%| 142 189 1438 7.2 76 6.7 78%  4.8%
SMT kupuj 21.00 29.0 38% 2375 9%  58%|  33.9 64 115 152 5.1 8.5 43.0%  2.0%

Zrédhto: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, **-na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2012 do ceny obecnej,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



