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Glowne indeksy 8 lipca 2010 WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 160 , 2600
Indeks 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2329 | -0.10% -0.6% 28.0% 1112/344 140
WIG 40374 1 0.25% 0.5% 34.8% 1516/470 , 2500
sWIG80 11247 1 0.67% -1.5% 19.9% 35/10 120
mWIG40 2421 1 075%  00%  37.5% 119/37 100 2400
WIGBANKI 5885 | -0.17% -1.0% 66.5% 351/108
80 2300
Glowne indeksy swiatowe 60 —| I " 1
1D 1M 3M 1Y 2200
Dow Jones 10139 1 1.20% 2.42% -7.81% 23.90% 40
S&P500 1070 1 0.94% 1.38% -10.39% 21.25% 2100
NASDAQ 2175 1 0.74% 0.77% -11.35% 24.13% 0
DAX 6036 I 071%  085%  -3.42% 30.36% o 2000
BUX 22654 I 4.58% 8.32% -9.94% 55.31% g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
g & & &S S L OV OV OV OV Vv Vv © © © © © © © 1~
IBOV 63476 1 0.30%  3.25%  -11.12%  29.08% TEFQERPSETST g TSIERRE®
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz 6671.0 1 1.46% 8.9% -14.9% 37.1% Polska 3.75% 3.65% 4.76% 5.30% 5.80%
Ropa 75.40 | -0.42% 2.6% -10.9% 24.7% Wegry 5.35% 5.35% 5.84% 7.29% 7.39%
Aluminium 1993.0 1 0.91% 5.7% -14.3% 25.2% Niemcy 0.18% 0.46% 0.67% 1.52% 2.60%
Zioto 1198.15 1 0.31% -2.5% 3.2% 30.5% USA 0.15% 0.31% 0.62% 1.81% 3.03%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ M 1Y 1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 32259 | -1.80%  -7.2% 11.3% 1.3% PKOBP 4200 I 007% 9.6% 9.6% 75/24
EUR/PLN 40823 U -1.08%  -1.6% 6.0% 77% Pzu 44000 11 1.15% 3.3% 9.3% 7223
EUR/USD 12660 I 0.74% 6.0% -4.8% -8.9% KGHM 10680 U -047% -4.3% 74% 58/19
USD/HUF 22304 | -1.72%  -6.8% 10.6% 11.5% Pekao 186.00 U  -0.80% 51% 4.1% 3110
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
LW Bogdanka Plan wydobycia w 2014r. obnizony do 9.3-10 miIn ton PKN Orlen 4081 I 2.56% Kernel 3701 | -261%
Budimex Umowa w Olsztynie za 72.2 min PLN netto JSW 51.05 1 4.14% Bogdanka 11870 || -3.93%

Bank Handlowy Wstepne skonsolidowane wyniki roczne

Polimex-Mostostal Powotanie cztonka Zarzgdu

Kety Umowa na zakup surowcéw aluminiowych za 81 min PLN

Inter Cars Spétka liczy na dwucyfrowg dynamike wzrostu w 2014r.

Lentex Szacunkowe jednostkowe wyniki roczne

Wydarzenia w spétkach

Spotka

Wydarzenie

Ipopema

NWZ ws. zmian w radzie nadzorczej

Prognozy makro

Godz.

Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

LW Bogdanka Plan wydobycia w 2014r. obnizony do 9.3-10 min ton

Zbigniew Stopa, prezes Zarzgdu poinformowat, ze produkcja wegla moze wynie$¢ 9.3-10 min ton wegla wobec wczesniejszych szacunkéw na
poziomie 10-10.5 min ton. Prezes podkreslit, ze kluczowe dla produkcji beda parametry jako$ciowe wegla oraz termin oddania zaktadu przerébki
mechanicznej wegla (zakonczenie jego rozruchu planowane jest do konca sierpnia). Tegoroczna produkcja powinna w miarg réwnomiernie

rozktadac¢ sie w poszczegdlnych kwartatach tego roku, a | kwartat br. pod wzgledem produkcji bedzie lepszy od IV kwartatu 2013 roku (woéwczas

wyniosta 2.11 min ton tj. +23.4% r/r).

Budimex Umowa w Olsztynie za 72.2 min PLN netto
Zarzad spotki poinformowat, ze w dniu 7 lutego br. konsorcjum spotki (lider z 84.63% udziatem) i KZN Rail Sp. z 0.0. podpisato z Urzgdem

Miasta Olsztyna umowe na wykonanie w formule zaprojektuj i wybuduj zajezdni tramwajowej w Olsztynie. Warto$é umowy wynosi 72.23 min

PLN netto, a termin zakonczenia roboét: 18 miesiecy od daty podpisania umowy.

Bank Handlowy Wstepne skonsolidowane wyniki roczne
Skonsolidowane wyniki roczne Bank Handlowy
IV kwartat IV kwartat . .

2013 2012 zmiana 2013 2012 zmiana
Wynik odsetkowy 208.3 351.3 -15.1% 12422 1488.3 -16.5%
Wynik prowizyjny 160.6 143.7 11.7% 642.3 598.9 7.3%
Koszty dziatalno$ci + amortyzacja -376.1 -314.6 19.5% -1364.6 -1429.6 -4.5%
Wynik operacyjny 198.1 329.1 -39.8% 1219.5 1239.0 -1.6%
Rezerwy 19.0 -1.0 - 36.2 -58.1 -
Wynik brutto 198.1 329.1 -39.8% 1218.1 12395 1.7%
Wynik netto 151.7 244.6 -38.0% 972.7 970.1 0.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Polimex-Mostostal Powolanie cztonka Zarzadu
Rada Nadzorcza powotata w dniu 6 lutego br. Macieja Stanczuka na cztonka zarzadu i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu na okres

trzyletniej indywidualnej kadencji.

Kety Umowa na zakup surowcéw aluminiowych za 81 min PLN
Spétka poinformowata o podpisaniu w dniu 7 lutego br. umowy z Rusal Marketing GmbH na zakup i dostawe surowcéw aluminiowych w 2014

roku o wartosci okoto 81 min PLN. Warto$¢ umowy zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania aluminium na LME

Inter Cars Spoétka liczy na dwucyfrowa dynamike wzrostu w 2014r.
Przychody grupy w styczniu br. wyniosty 271.9 min PLN (+25.3% r/r). Krzysztof Oleksowicz, cztonek zarzadu i gtéwny akcjonariusz
poinformowat, ze spétka liczy na utrzymanie dwucyfrowej dynamiki wzrostu przychodéw w 2014 roku, spodziewa sie tez stabilizacji rentownosci.

Spétka chce w tym roku wej$¢ na rynek stowenski, a w kraju planuje inwestycje w nowe centrum dystrybucyjne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Lentex

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Szacunkowe jednostkowe wyniki roczne

Szacunkowe jednostkowe wyniki roczne Lentexu

2013 2012 zmiana
Przychody 167.3 158.4 5.6%
Zysk brutto na sprzedazy 48.2 42.6 13.3%
EBIT 19.9 134 48.0%
Zysk netto 15.6 10.0 55.8%
Marze
Marza zysku brutto na sprzedazy 28.8% 26.9%
Marza EBIT 11.9% 8.5%
Marza netto 9.3% 6.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
10 luty '14 11 luty '14 12 luty '14 13 luty '14 14 luty '14
Produkt Krajowy Brutto
Produkcja przemystowa (EU), Inflacja konsumencka (GER), ﬁi?ﬁi’:gggf;?ﬁgb)
Produkcja przemystowa (FR), Zapasy hurtownikéw (US), Whioski o kredyt hipoteczny = Sprzedaz detaliczna (US), ’

Wskaznik cen towardw i ustug

Dane makro Produkcja przemystowa (IT),  Tygodniowa zmiana zapaséw (US), Bilans ptatniczy (PL), Whioski o zasitek dla konsumpcyjnych (PL)
Indeks Sentix (EU) paliw (US) Kwartalny raport BoE nt. bezrobotnych (US), Zapasy Produkc‘j)a):irz)lemystov;/a (US)
inflacji (UK) niesprzedanych towaréw (US) Indeks Uniwersytetu Michigar;
(PL)
Wyniki spotek Citi Handlowy, Betacom MNI, PEP, SYGNITY e e ZYWIEG | pp TYN, MFO
Dywidenda
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
17 luty '14 18 luty '14 19 luty '14 20 luty '14 21 luty '14
Stopa bezrobocia (UK), Indeks PMI dla przemystu

Dane makro

Wyniki spétek

Dywidenda

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Saldo rachunku biezgcego
(EUV), Inflacja CPI (UK),
Indeks instytutu ZEW (GER),
Zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw (PL), Indeks
NY Empire State (US)

QUMAK

Whioski o kredyt hipoteczny  (UK)(FR)(GER)(EU)(US),
(US), Produkcja przemystowa Inflacja konsumencka (US),
(PL), Pozwolenia na budowe Wnhnioski o zasitek dla
domoéw (US), Rozpoczete bezrobotnych (US), Indeks
budowy domoéw (US), Protokét Conference Board (US),

z posiedzenia FOMC (US), Indeks Fed z Filadelfii (US)

Apator, Netia CCC, Impexmetal, SMT

Sprzedaz detaliczna (UK),
Koniunktura konsumencka
(PL), Sprzedaz doméw na
rynku wtérnym (US)

GPW
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2012 2013p 2014p| 2012 2013p 2014p 3 2013*2
Banki
Alior neutralnie 89.50 87.5 -2% 6 259.7 12% 23% 36.3 30.9 18.7 2.8 25 25 13.2% 0.0%
Bank Handlowy akumuluj 106.50 113.5 7% 13915.2 9% 16% 14.3 15.1 16.5 1.9 1.9 1.9 14.8% 5.4%
ING BSK akumuluj 130.30 1291 -1% 16 952.0 22% 45% 20.4 17.9 16.8 21 2.0 1.9 11.2% -
Mbank neutralnie 525.50 505.1 -4% 22 163.3 9% 61% 18.4 19.0 17.0 23 22 21 11.9% 1.9%
Getin Noble neutralnie 3.29 2.8 -15% 8719.0 16% 75% 235 23.4 213 2.0 1.9 1.7 71% -
Pekao akumuluj 186.00 201.8 8% 48 819.4 5% 17% 16.5 17.9 15.6 21 21 2.0 12.2% 4.5%
BZ WBK akumuluj 396.55 398.0 0% 37 095.3 6% 47% 18.7 18.5 16.5 2.8 2.7 25 15.0% 1.9%
PKO BP kupuj 42.00 47.5 13% 52 500.0 10% 18% 14.0 17.0 14.0 21 21 2.0 13.0% 4.3%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 440.00 465.0 6% 37 995.0 3% 8% 1.7 10.8 12.9 2.7 2.7 2.7 20.2% 6.8%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.39 6.5 2% 2637.1 5% 16% 7.0 10.0 13.2 1.08 1.03 0.95 12.2% -
GTC akumuluj 7.20 8.8 23% 2299.5 0% -16% - - 11.6 0.70 0.73 0.73 -18.5% -
Dom Development neutralnie 53.49 48.8 -9% 1324.0 11% 56% 14.5 245 22.8 1.48 1.51 1.54 6.2% 6.9%
Robyg neutralnie 2.40 21 -12% 629.0 4% 62% 31.4 22.2 223 1.53 1.52 1.51 0.9% 3.3%
Paliwa i metale
Impexmetal kupuj 3.68 3.8 3% 736.0 12% 13% 13.0 15.3 12.9 8.2 7.5 6.4 6.8% -
Zetkama akumuluj 76.50 86.5 13% 375.2 15% 65% 16.6 13.2 11.8 10.5 9.6 8.8 19.8% -
Przemyst chemiczny
Azoty Tarnéw akumuluj 51.12 65.6 28% 5070.9 -17% -9% 17.2 11.8 10.1 8.0 5.1 3.6 16.0% 2.9%
Ciech akumuluj 33.00 35.2 7% 17391 8% 49% - 251 214 8.1 7.2 7.0 -2.2% -
Synthos neutralnie 5.20 4.9 -6% 6 880.9 0% 1% 1.7 17.0 13.7 7.9 11.0 9.6 16.2% 14.6%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.82 0.97 18% 228.0 0% 116% - 1.7 10.3 10.8 6.8 6.7 4.6% -
Tarczynski kupuj 14.49 19.0 31% 164.4 2% - 15.2 12.8 1.4 7.6 6.2 6.1 - -
Mieszko akumuluj 4.1 5.0 22% 168.0 7% -5% 12.0 10.6 7.5 8.6 8.1 5.3 2.1% -
Wawel neutralnie 1255.0 1165.0 7% 18822 12% 57% 28.2 23.0 20.3 19.4 16.2 141 23.7% 1.1%
Colian neutralnie 4.10 3.6 -12% 587.8 20% 96% 12.7 17.3 15.6 9.2 9.0 7.5 7.3% -
Otmuchow akumuluj 9.45 11.5 22% 120.5 0% -34% 18.5 12.3 9.3 71 6.4 5.6 5.5% -
Ambra kupuj 10.71 12.8 20% 270.0 7% 28% 16.3 13.9 10.9 7.7 8.7 8.0 8.6% -
Handel
CCC akumuluj 121.30 112.7 -7% 4657.9 8% 7% 43.8 30.6 21.8 25.8 20.0 15.0 10.9% 1.3%
LPP akumuluj 9200 9031.0 -2% 16 846.1 8% 90% 47.8 38.9 315 30.2 253 19.5 33.1% 0.9%
Eurocash neutralnie 44.00 43.2 -2% 6 092.0 -3% -13% 243 21.2 18.7 12.3 13.2 11.6 35.3% 2.0%
Emperia akumuluj 72.00 79.5 10% 1088.3 4% 29% 52.3 28.1 22.7 29.0 10.2 8.8 3.7% 1.3%
Alma akumuluj 36.00 39.8 11% 200.2 -1% 24% 40.2 14.8 12.6 71 5.8 5.6 3.2% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 117.90 133.0 13% 9167 17%  90%| 198 108 140 9.9 77 7| 141%  3.9%
Relpol kupuij 8.79 10.4 18% 845 1% 1% 92 148 104 4.7 6.4 5.7 6.2% -
Aplisens redukuj 16.81 14.6 -13% 226.4 6%  19%| 154 155 154 9.2 94 91| 132%  15%
Apator neutrainie 41.69 44.0 6% 1380.2| 18%  31%| 145 215 174 146 133 104 212%  24%
ZPUE akumuluj 440.0  493.0 12% 616.0 9%  47%| 210 180  140| 113 102 84| 144%  2.4%
Pozostate spotki
Lentex kupuj 8.02 10.1 26% 506.0 10% 64% 19.3 1.3 16.1 10.1 6.6 5.8 10.8% 1.9%
Benefit Systems akumuluj 324.95 365.0 12% 807.9 2% 26% 27.5 273 23.2 20.6 18.7 16.3 26.9% -
Impel neutralnie 31.75 30.7 -3% 408.5 3% -1% 14.5 19.3 15.1 7.3 7.7 6.8 7.8% 4.7%
SMT kupuj 20.94 29.0 38% 236.8 9% 66% 33.8 6.3 11.5 15.2 5.0 8.5 43.0% 2.0%

Zrédto: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, **-na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2012 do ceny obecnej,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

*3

-iloraz zyskt
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, handel, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl energetyka
" Marek Przytuta
Maciej Krefta Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy, gornictwo, marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl przemystdrzewny
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11

+48 22598 26 58
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski
+48 22598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

przemyst elektromaszynowy,
metalowy i chemiczny

Analityk

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+4822598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Grazyna Mendrych
+4822598 26 26
grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



