Millennium

Raport dzienny

dom maklerski

6 luty 2014
Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2359 1| 022%  -19%  -39% 750242 60 \AA 2600
WIG30 2495 0.32% -2.1% 0.3% 832/268 2550
mWIG40 3428 1.09% 1.7% 33.5% 167/54 50 2500
sWIG80 14529 1 0.96% 0.4% 32.6% 63/20
WIG 51076 1 0.47% -0.8% 10.7%  1028/331 40 2450
WIGBANKI 8357 0.98% 5.1% 30.8% 281/90 2400
% | = 2350
Glowne indeksy swiatowe
1D ™ 3M 1Y 20 2300
Dow Jones 15440 || -0.03% -6.00% -1.95% 10.39% 2250
S&P500 1752 U -0.20% -4.11% -1.06% 15.84% 10 2200
NASDAQ 4012 | -050% -2.48% 2.02% 26.61%
DAX 9116 | -013%  -331%  0.83% 20.25% 0 2150
o o o o o ™ ™ ™ ™ ™ ™ < < < < < < < <
RTSI$ 18339 | -093%  -126%  -457% -4.67% S S ST TSI JIJsT=S=S===:=8
XU100 46624 || -0.72%  -853%  -12.66%  -20.91% ®3I2gRravoeag  TEEAIRT
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7060.0 & 0.00% -3.6% -1.3% -14.8% Polska 2.61% 2.83% 3.15% 3.92% 4.59%
Ropa (USD/bbl) 1094 U -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 3.17% 3.35% 3.80% 5.13% 6.07%
Aluminium (USD/t) 17075 1 1.25% -4.4% -5.8% -19.3% Niemcy 0.04% 0.07% 0.08% 0.65% 1.65%
Zioto (USD/OZ) 12582 0.07% 1.3% -4.5% -25.0% USA 0.06% 0.12% 0.31% 1.49% 2.67%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty 3 2 ! 2
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
KGHM 105.70 | -0.05% -10.6% 9.2% 68/22
USD/PLN 3.1000 1 0.15% 1.2% 0.5% 0.2%
PKO BP 4100 1 1.11% 5.3% 7.6% 56/18
EUR/PLN 41907 1 0.04% 0.3% 0.4% 0.3%
PzU 417.05 | -1.42% -7.2% 7.0% 52/16
EUR/USD 13518 | -0.11% -0.9% -0.1% 0.0%
PGNiG 488 4.05% -5.6% 6.9% 51/16
USD/HUF 22723 U -1.10% 3.9% 3.5% 5.0%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
mBank Skonsolidowane wyniki kwartalne PGNIiG 488 I 4.05% Asseco Poland 4560 U -1.72%
Zamet Industry Nabycie zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa za 26.15 min PLN ~ JSW 4752 I 3.96% GTC 721 | -1.90%

Mostostal Zabrze Umowy spoétki zaleznej za 8.56 min PLN netto
Polimex-Mostostal Ztozenie pozwéw przeciwko GDDKIA

JHM Development Sprzedaz w styczniu

Kety Rekomendacja 7 PLN dywidendy

Kety Prognoza zarzadu 126.5 min PLN zysku netto

Wydarzenia w spétkach

Spotka Wydarzenie
mBank Wyniki za IV kwartat 2013
ClI GAMES Wprowadzenie do obrotu 1.264.999 akcji zwyklych serii E.
PGE NWZA w sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej spotki.

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
12:00 Zamoéwienia w przemysle (m/m) GER 0.40% 2.10%
13:00 Decyzja ws. stép procentowych UK 0.50% 0.50%
13:45 Decyzja ECB ws. stop procentowych EU 0.25% 0.25%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 335tys 348tys
14:30 Bilans handlu zagranicznego US -36.1 mid-34.25 mid

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

mBank Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne mBank

IV kwartat IV kwartat Zmiana 1-IV kw. 1-IV kw. Zmiana
2013 2012 2013 2012

Wynik odsetkowy 588.1 569.0 3.4% 22258 22796 -2.4%
Wynik prowizyjny 228.9 185.7 23.3% 834.7 786.5 6.1%
Koszty dziatalno$ci + amortyzacja 441.6 434.0 1.8% 1678.0 1661.3 1.0%
Wynik operacyjny 405.5 303.9 33.4% 1517.7 1464.8 3.6%
Rezerwy -117.1 -89.0 31.6% -477.8 -444.6 7.5%
Wynik brutto 405.5 303.9 33.4% 1517.7 1464.8 3.6%
Wynik netto 314.2 275.8 13.9% 1206.4 1197.3 0.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Zamet Industry

Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa za 26.15 min PLN

Spétka poinformowata o zawarciu w dniu 5 lutego br. z Syndykiem Masy Upadto$ci Mostostal Chojnice S.A. w upadtosci likwidacyjnej z
siedzibg w Rudzie Slgskiej ("Sprzedajacy") umowy sprzedazy w postepowaniu upadto$ciowym, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
upadtego Mostostalu Chojnice S.A. w upadtosci likwidacyjnej, wchodzacej w sktad masy upadtosci tej spétki za ceng 26.15 min PLN. W skitad
nabytej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wchodzg m.in. prawo uzytkowania 12.79 ha gruntéw w Chojnicach wraz z prawem wtasnosci
wzniesionych na nich budynkéw i budowli (hale produkcyjne, hale magazynowe, pozostata infrastruktura) czy warto$ci niematerialne i prawne,

ewidencyjne i pozaewidencyjne (w tym: prawo do nazwy oraz znaku "Mostostal Chojnice").

Mostostal Zabrze

Umowy spotki zaleznej za 8.56 min PLN netto

Spétka poinformowata o podpisaniu w dniu 5 lutego br. przez Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe S.A. (spétka zalezna) z Balcke - Diirr
Polska Sp. z 0.0. umowy na "Modernizacje elektrofiltrow K1 i K2 w PAK Patnéw". Warto$¢ zlecenia wynosi 6.93 min PLN netto, a termin
realizacji zadania to sierpien 2014 roku. Spétka poinformowata takze o zwiekszeniu przez spotke zalezng w wyniku podpisania aneksu wartosci
kontraktu z Warbud S.A. dotyczacego dokonczenia budowy budynku wielofunkcyjnego Migdzynarodowego Centrum Kongresowego w
Katowicach. Aneks dotyczy dostawy i montazu konstrukcji stalowej blach szalunkowych oraz belek krawedziowych plyty doliny o wartosci

1.66 min PLN netto, a aktualna warto$¢ kontraktu wynosi 28.8 min PLN netto.

Polimex-Mostostal

Ztozenie pozwow przeciwko GDDKiA

Spotke oraz Doprastav a.s. (udziat spétki wynosi ok. 51%) ztozyly w dniu 4 lutego br. dwa pozwy o zaptatg kar umownych w postepowaniu
upominawczym przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad. Pierwszy pozew dotyczy zerwanego kontraktu
na realizacje 41.2 km odcinka A4 i opiewa na kwote 219.6 min PLN, drugi pozew dotyczy budowy drogi ekspresowej S-69 i opiewa na kwote
78.8 min PLN.

JHM Development Sprzedaz w styczniu
Deweloper sprzedat w styczniu aktami notarialnymi 12 mieszkan oraz dwa garaze, a ponadto na 31 stycznia br. posiadat umowy przedwstepne
dotyczace sprzedazy 53 mieszkan i 28 garazy.

Kety Rekomendacja 7 PLN dywidendy

Zarzad bedzie rekomendowat wyptate dywidendy na poziomie 7 PLN na akcje (3.3% DY) w poréwnaniu z 6 PLN rok wczes$niej

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kety

Prognoza zarzadu 126.5 min PLN zysku netto

Zarzad prognozuje, ze w 2014 EBIT wyniesie 166.6 min PLN (wzrost 0 11% r/r), a zysk netto 126.5 min PLN (po odjeciu one-offu z wyniku 2013
wzrost 0 4%). Gtéwnymi czynnikami wptywajgcymi na poziom EBIT bedg: wzrost wolumenu sprzedazy oraz poprawa rentownos$ci w
Segmencie Ustug Budowlanych. Wzrost powinny by¢ pokazane we wszystkich segmentach: Segment Wyrobéw Wyciskanych (+10%),
Segment Systeméw Aluminiowych (+5%), Segment Opakowan Gigtkich (+3%), Segment Ustug Budowlanych (+14%), Segment Akcesoriow
Budowlanych (+13%). Spoétka zaktada cene aluminium 2050 USD/tone, kurs EUR/PLN 4.12 oraz wzrost PKB 0 2.5%.

Pakiety

Wikana AgioFunds TFI w wyniku zakupu akcji spotki zwiekszyt zaangazowanie do 9.99% udziatéw w jej kapitale i gtoséw na WZA (wczesniej
fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI nie posiadaty akcji spotki)
Yawal AgioFunds TFI w wyniku zakupu akcji spétki zwigkszyt zaangazowanie do 6.04% w ogdlnej liczbie gloséw na WZA i 10.21% udziatow w jej

kapitale (wcze$niej fundusze zarzgdzane przez AgioFunds TFI nie posiadaty akcji spotki)

Kredyt Inkaso

AgioFunds TFI w wyniku zakupu akcji spotki zwiekszyt zaangazowanie do 9.99% udziatéw w jej kapitale i gtoséw na WZA (wczesniej

fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI nie posiadaty akcji spotki)

ABC Data

Osoba zobowigzana sprzedawata 217.807 akcji Spotki

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
3 luty 14

Wtorek
4 luty '14

Sroda
5 luty "14

Czwartek
6 luty '14

Piatek
7 luty 14

Dane makro

Wyniki spétek

Indeks PMI dla przemystu (PL),
Indeks PMI dla przemystu
(GER), Indeks PMI dla
przemystu (EU), Indeks PMI
dla przemystu (UK), Indeks
PMI'i ISM dla przemystu (US)

Bank Millennium

Inflacja producencka (EU),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Zamowienia w przemysle
(Us)

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (CNR), Indeks
PMI dla ustug (GER) (EU)
(UK), Sprzedaz detaliczna
(EU), Raport ADP (US),
Raport ISM dla ustug (US)

Zamowienia w przemysle
(GER), Decyzja ws. stép
procentowych (UK), Decyzja
ECB ws. stép procentowych
(EV), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Bilans
handlu zagranicznego (US)

mBank

Bilans handlu zagranicznego
(GER), Produkcja
przemystowa (GER), Stopa
bezrobocia (US), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym (US)

Dywidenda
Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

10 luty '14 11 luty '14 12 luty '14 13 luty '14 14 luty '14
Produkt Krajowy Brutto
Produkcja przemystowa (EU), Inflacja konsumencka (GER), :—iﬁ?é?:z:)(gr:i(;z)(lz(gl)j)
Produkcja przemystowa (FR), Zapasy hurtownikéw (US), Whioski o kredyt hipoteczny  Sprzedaz detaliczna (US), Wskaznik?:en towe)llréw i LISIU

Dane makro Produkcja przemystowa (IT),  Tygodniowa zmiana zapaséw (US), Bilans ptatniczy (PL), Whioski o zasitek dla 9

Wyniki spétek

Dywidenda

Inne

Indeks Sentix (EU)

BETACOM

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

paliw (US)

MNI, PEP, SYGNITY

Kwartalny raport BoE nt.
inflacji (UK)

ING, ORANGE, AMBRA, ZYWIEC,
06MAGNA, ELZAB

bezrobotnych (US), Zapasy
niesprzedanych towaréw (US)

LPP, TVN, MFO

konsumpcyjnych (PL),
Produkcja przemystowa (US),
Indeks Uniwersytetu Michigan
(PL)
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2012 2013p 2014p| 2012 2013p 2014p 3 2013*2
Banki
Alior neutralnie 87.20 87.5 0% 6 098.9 8% 20% 35.4 30.1 18.2 2.7 25 24 13.2% 0.0%
Bank Handlowy akumuluj 107.75 113.5 5% 14 078.6 5% 17% 14.5 15.2 16.7 1.9 1.9 1.9 14.8% 5.4%
ING BSK akumuluj 123.10 1291 5% 16 015.3 7% 39% 19.2 16.9 15.8 1.9 1.9 1.8 11.2% -
Mbank neutralnie 519.85 505.1 -3% 21925.0 6% 60% 18.2 18.8 16.8 23 22 21 11.9% 1.9%
Getin Noble neutralnie 3.25 2.8 -14% 8613.0 19% 80% 23.2 231 21.0 1.9 1.9 1.7 71% -
Pekao akumuluj 181.90 201.8 11% 47 743.3 2% 14% 16.2 17.5 15.3 2.0 2.0 2.0 12.2% 4.6%
BZ WBK akumuluj 384.00 398.0 4% 35921.3 0% 49% 18.1 18.0 16.0 2.7 2.6 24 15.0% 2.0%
PKO BP kupuj 41.00 47.5 16% 51250.0 5% 19% 13.7 16.6 13.7 21 2.0 1.9 13.0% 4.4%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 417.05 465.0 11% 36 013.2 7% 4% 1.1 10.3 12.3 25 2.6 25 23.2% 71%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.50 6.5 0% 2682.5 0% 21% 7.2 10.2 13.4 1.10 1.05 0.97 25.4% -
GTC akumuluj 7.21 8.8 22% 2302.7 -3% -14% - - 11.6 0.70 0.73 0.74 -18.5% -
Dom Development neutralnie 53.23 48.8 -8% 1317.6 10% 64% 14.4 24.4 22.6 1.48 1.51 1.54 6.2% 6.9%
Robyg neutralnie 242 21 -13% 634.3 5% 62% 31.7 223 225 1.54 1.53 1.52 0.9% 3.3%
Paliwa i metale
Impexmetal kupuj 3.61 3.8 5% 722.0 0% 6% 12.8 15.0 12.6 8.0 7.4 6.3 7.7% -
Zetkama akumuluj 75.30 86.5 15% 369.3 -6% 71% 16.3 13.0 11.6 10.3 9.5 8.7 19.8% -
Przemyst chemiczny
Azoty Tarnéw akumuluj 50.00 65.6 31% 4959.8 -21% -7% 16.8 11.6 9.9 7.8 5.0 3.5 16.7% 3.0%
Ciech akumuluj 32.90 35.2 7% 1733.8 3% 50% - 25.0 214 8.1 7.2 7.0 -2.2% -
Synthos neutralnie 5.06 4.9 -3% 6 695.6 -11% 0% 1.4 16.5 13.3 7.7 10.7 9.3 16.2% 15.0%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.83 0.97 17% 230.7 0% 124% - 11.9 10.5 10.9 6.9 6.7 -0.5% -
Tarczynski kupuj 14.31 19.0 33% 162.4 -2% - 15.0 12.6 1.3 7.5 6.1 6.1 - -
Mieszko akumuluj 4.00 5.0 25% 163.5 -3% -8% 1.7 10.3 7.3 8.5 8.0 5.2 7.6% -
Wawel neutralnie 1246.0 1165.0 7% 1868.7 0% 59% 28.0 22.8 20.1 19.3 16.1 13.9 23.7% 1.1%
Colian neutralnie 4.07 3.6 -12% 583.5 9% 98% 12.6 17.2 15.5 9.1 9.0 7.4 7.3% -
Otmuchow akumuluj 9.44 11.5 22% 120.3 -3% -30% 18.4 12.3 9.3 71 6.4 5.6 5.5% -
Ambra kupuj 10.93 12.8 17% 275.5 4% 30% 16.7 14.2 1.1 7.8 8.9 8.1 8.6% -
Handel
CCC akumuluj 118.40 112.7 -5% 4546.6 1% 69% 42.8 29.9 21.2 25.2 19.6 14.6 21.8% 1.4%
LPP akumuluj 8 847 9031.0 2% 16 199.8 -3% 82% 46.0 37.4 30.3 29.0 243 18.8 33.1% 1.0%
Eurocash neutralnie 44.58 43.2 -3% 61723 -9% -13% 24.7 215 18.9 12.5 13.3 1.7 35.3% 2.0%
Emperia akumuluj 72.00 79.5 10% 1088.3 -4% 29% 52.3 28.1 22.7 29.0 10.2 8.8 3.7% 1.3%
Alma akumuluj 35.60 39.8 12% 198.0 -1% 23% 39.8 14.6 12.5 71 5.8 5.6 3.2% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 113.50 133.0 17% 882.5 -2% 86% 19.0 10.4 13.5 9.6 7.4 6.8 18.3% 4.0%
Relpol kupuj 8.73 10.4 19% 83.9 7% 5% 9.1 14.7 10.3 4.7 6.4 5.7 6.2% -
Aplisens redukuj 18.20 14.6 -20% 2451 0% 28% 16.7 16.8 16.6 10.1 10.3 9.9 13.2% 1.4%
Apator neutralnie 41.30 44.0 7% 1367.3 10% 28% 14.3 213 17.2 14.5 13.1 10.3 21.2% 2.4%
ZPUE akumuluj 431.0 493.0 14% 603.4 6% 47% 20.5 17.7 13.7 1.1 10.0 8.2 14.4% 2.4%
Pozostate spotki
Lentex kupuj 8.00 10.1 26% 504.8 8%  66%| 192 113 161 10.1 6.6 58] 123%  1.9%
Benefit Systems akumuluj 327.00 365.0 12% 813.0 1% 25%| 277 275 233 208 188 164 26.9% -
Impel neutralnie 31.84 307 4% 409.6 0% 3%| 145 194 152 73 7.8 6.8 78%  47%
SMT kupuj 20.90 29.0 39% 236.3 3%  63%| 337 63 115|151 5.0 84| 43.0%  2.0%

Zrédto: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, **-na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2012 do ceny obecnej,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

*3

-iloraz zyskt
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, handel, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl energetyka
" Marek Przytuta
Maciej Krefta Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy, gornictwo, marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl przemystdrzewny
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11

+48 22598 26 58
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

przemyst elektromaszynowy,
metalowy i chemiczny

Analityk
fundusze inwestycyjne

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+4822598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Grazyna Mendrych
+4822598 26 26
grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



