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Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2313 U -088%  -37%  -7.3% 860278 60 MA'A 2600
WIG30 2450 U -0.78% -3.5% -3.2% 933/301 2550
mWIG40 3366 U -024% 0.6% 28.8% 138/44 50 2500
sWIG80 14171 1 0.19% -1.2% 26.7% 44/14
WIG 50128 | -0.61% 2.3% 6.8% 1116/361 40 2450
WIGBANKI 8126 U -064% 1.4% 27.0% 471/152 2400
0 | 2350
Glowne indeksy swiatowe
1D 1™ 3M 1Y 20 2300
Dow Jones 15739 U -1.19% -4.64% 0.77% 13.14% 2250
S&P500 1774 | -1.02% -3.63% 0.62% 18.13% 10 2200
NASDAQ 4051 | -1.14% -2.47% 3.07% 28.93%
DAX 9337 || -075% -226%  3.62% 19.53% 0 2150
M M M MO O O O O O 0O 0O 0o 0o - ¢ - S <
RTSI$ 18547 || -0.86%  -0.09%  -1.47% -4.37% ST TS S STTIIIIIIsSsSssSS S
XU100 47557 || -059%  -7.67% -1221%  -19.85% Sre@zggvosgrgg STERER
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 71600 | -0.17% -2.8% -0.9% -11.0% Polska 2.60% 2.80% 3.10% 3.71% 4.43%
Ropa (USD/bbl) 1094 || -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 2.73% 2.74% 3.25% 4.78% 5.68%
Aluminium (USD/t) 17535 U -0.20% -2.4% -7.5% -13.9% Niemcy 0.08% 0.11% 0.12% 0.76% 1.68%
Ztoto (USD/OZ) 12631 {1 0.10% 4.8% -6.8% -24.8% USA 0.04% 0.11% 0.35% 1.50% 2.68%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
PKO BP 40.15 | -1.23% 1.9% 10.4% 89/29
USD/PLN 3.0934 T 021% 2.9% 2.1% 0.1%
KGHM 109.30 U -1.26% -7.4% 6.8% 58/18
EUR/PLN 42229 | 0.14% 1.8% 1.2% 0.6%
Pekao 177.60 U -0.78% -1.1% 5.7% 48/15
EUR/USD 13651 U -0.07% -1.1% -0.9% 0.6%
PZU 41360 | -0.48% -7.9% 4.6% 39/12
USD/HUF 22391 1 0.53% 2.6% 5.3% 1.2%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Polimex-Mostostal Dwa wnioski o upadto$¢ Tauron PE 415 1 1.22% Asseco Poland 4517 | -2.86%
Mostostal Zabrze Wejscie w zycie kontraktu z POSCO BZWBK 379.00 I 0.80% PGNIiG 461 U -3.35%
Wikana Umowa na realizacje budynku w Lublinie
Polnord NWZA zdecydowato o zmianach w RN Wydarzenia w spétkach
BBI Development Decyzja o uruchomieniu sprzedazy projektu Plac Unii Spétka Wydarzenie
Amica Zakonczenie programu nabywania akcji wtasnych BZ WBK Wyniki za IV kwartat 2013
ZUE Wprowadzenie do obrotu 1.030.083 akcji zwyklych serii C.

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Produkt krajowy brutto - szacunek wstepny (r/r) PL 1.5% 1.9%
11:00 Indeks nastrojéow konsumentéw EU 117 -13.6
14:00 Inflacja CPI, wst. (r/r) GER 1.5% 1.4%
14:30 Produkt Krajowy Brutto, wst. US 3.20% 4.10%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 330tys 326tys

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

BZWBK

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne BZ WBK

IV kwartat IV kwartat Zmiana 1-1IV kw. 1-IV kw. Zmiana
2013 2012 2013 2012

Wynik odsetkowy 861.8 591.8 45.6% 3276.6 23011 42.4%
Wynik prowizyjny 458.5 364.6 25.7% 1778.6 1385.0 28.4%
Koszty dziatalnosci + amortyzacja -808.2 -466.3 73.3% -2 862.1 -1817.2 57.5%
Wynik operacyjny 830.0 509.5 62.9% 24984 1817.3 37.5%
Rezerwy -177.2 -160.4 10.5% -729.3 -501.8 45.3%
Wynik brutto 832.7 517.0 61.1% 25147 1837.0 36.9%
Wynik netto 651.8 404.5 61.1% 19823 1433.8 38.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Polimex-Mostostal

Dwa wnioski o upadtos¢

Spétka poinformowata, ze jej wierzyciel, Tierspol Firma Produkcyjno-Ustugowa z siedzibg w Mragowie ztozyta do Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie wniosek o ogtoszenie upadiosci oraz o zabezpieczenie majgtku dtuznika poprzez ustanowienie tymczasowego
nadzorcy sgdowego (zgtoszona we wniosku o upadito$¢ wierzytelno$¢ nie zostata stwierdzona zadnym tytutem egzekucyjnym). Ponadto
spotka ujawnita, ze jej inny wierzyciel, Agencja Finansowa ASSIST sp. j. Zbigniew Dyllus, Marek Gwézdz z siedzibg w Tychach réwniez ztozyt
wniosek o ogtoszenie upadios$ci obejmujacej likwidacje majatku dtuznika (zgtoszona we wniosku o upadto$¢ wierzytelno$¢ nie zostata

stwierdzona zadnym tytutem egzekucyjnym).

Mostostal Zabrze

Wejscie w zycie kontraktu z POSCO
Spétka poinformowata, iz w dniu 28 stycznia 2014 r. spetnione zostaty warunki okreslone w kontrakcie zawartym z POSCO Engineering &
Construction CO., LTD Oddziat w Polsce na dostawe i montaz konstrukcji stalowych w ramach inwestycji: "Budowa Zaktadu Termicznego

Przeksztatcania Odpadéw" w Krakowie, uzalezniajgce wej$cie w zycie powyzszego kontraktu.

Wikana

Umowa na realizacje budynku w Lublinie

Spétka poinformowata o zawarciu w dniu 29 stycznia 2014 roku przez Wikana Property Sp. z 0.0. Omega S.K.A. (spotke zalezng) jako
zamawiajgcy ze spotkag NORDON Sp. z o. o. (jako wykonawca) umowy o kompleksowe wykonanie robét budowlanych w ramach realizacji
kolejnego etapu projektu pod nazwg Miasteczko Wikana w Lublinie. Umowy dotyczy budowy budynku mieszkalnego wielorodzinnego B12 o
powierzchni uzytkowej mieszkan i lokali 3.86 tys. m2 z garazo-parkingiem podziemnym za 10.45 min PLN netto z terminem realizacji 30

kwietnia 2015 roku.

Polnord

NWZA zdecydowalo o zmianach w RN

Akcjonariusze zdecydowali podczas NWZA w dniu 29.01.2014 o zmianach w sktadzie RN. Odwotani zostali wszyscy dotychczasowi cztonkowie
RN, a na ich miejsce powotani zostali Andrzej Podgérski (Przewodniczacy), Piotr Jerzy Nadolski (Wiceprzewodniczgcy), Piotr Stanistaw
Chudzik, Marcin Dukaczewski, Maciej Grelowski, Artur Piotr Jedrzejewski oraz Zygmunt Michat Roman. Panowie Andrzej Podgorski

(Przewodniczacy), Marcin Dukaczewski oraz Maciej Grelowski zostali powotani przez PROKOM Investments SA.

BBI Development

Decyzja o uruchomieniu procesu sprzedazy projektu Plac Unii

Zarzad spétki zdecydowat o uruchomieniu procesu sprzedazy projektu "Plac Unii" realizowanego przy ul. Putawskiej w Warszawie. Nabywca,
warunki ekonomiczne i finansowe transakcji oraz harmonogram procesu sprzedazy majg zosta¢ ustalone odrebnie w drodze rynkowych
negocjacji, ktére bedg prowadzone przy udziale zewnetrznego doradcy. Nowy Plac Unii, w ktérym spétka ma ok. 40% udziat, to inwestycja

biurowo-handlowa oddana do uzytku w pazdzierniku 2013 roku z 15.2 tys. mkw. powierzchni komercyjnej i 41 tys. mkw. powierzchni biurowej.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



- Millennium

dom maklerski

Amica

Zakonczenie programu nabywania akcji wkasnych
Spétka ogtosita zamkniecie "Programu nabywania akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia oraz ustalenia warunkéw i zasad nabywania oraz
trybu umarzania tychze akcji" oraz przystapienie do zbywania akcji wlasnych nabytych przez Amica Wronki Spétka Akcyjna na podstawie w/

w programu.

Krynicki Recykling

Finalizacja budowy zaktadu w Lublincu w 2014

Prezes Adam Krynicki poinformowat w rozmowie z PAP, ze Krynicki Recykling do konca 2014 roku sfinalizuje budowe zaktadu w Lublincu.
Prezes dodat, ze Termin ten jest absolutnie niezagrozonya spétka bedzie robi¢ wszystko, aby inwestycja byta zakoiczona wczesniej, gdyz juz
teraz zapotrzebowanie ze strony hut szkta jest wieksze niz potencjalne moce przerobowe lublinieckiego zaktadu. Dodat, ze zrealizowane juz
zostato 90 proc. planowanych robét budowlanych. Nakfady finansowe na ten projekt, obok dotacji, zostang pokryte z kredytu inwestycyjnego,

co wyklucza emisje nowych akgcji.

Qumak Prezes zadowolony z realizacji strategii
Prezes Jagus jest zadowolony z efektéw strategii przyjetej rok temu. Spétka skoncentrowata sie na duzych projektach dla sektora publicznego,
budowie data center, technologiach multimedialnych oraz bezpieczenstwie sieciowym. Wedtug Jagusia koszty wdrozenia strategii wyniosty
3 min PLN. Prezes podkresla, ze zaden z duzych projektéw nie jest zagrozony opdznieniami. Gtéwnym aktualnie realizowanym projektem jest
Tristar (system sterowania ruchem) w Tréjmiescie.

Henryk Kania Silna dynamiki sprzedazy takze w 2014

Gtéwny udziatowiec spotki Henryk Kania zapowiedziat, ze wprawdzie spétka ma mozliwosci dalszego zwiekszania sprzedazy, to bedzie bra¢
réwniez pod uwage przejecia. Spétka rozmawia powaznie z jednym podmiotem, jednak do finalizacji moze doj$¢ dopiero w 2015 roku. Spétka

chce w tym roku nadal dynamicznie zwieksza¢ sprzedaz o kilkadziesigt procent przy utrzymaniu rentownosci.

Pakiety

Stomil Sanok

Aviva OFE zwigkszyta udziat w liczbie gtoséw na WZ spétki z 4.99% do 5.74%

Forte Aviva

OFE zwiekszyt w dniu 22 stycznia 2014 roku zaangazowanie do 5.58% z poziomu 4.69% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
27 stycznia '14

Wtorek
28 stycznia '14

Sroda
29 stycznia '14

Czwartek
30 stycznia '14

Piatek
31 stycznia '14

Bilans handlu zagranicznego
(JPY), Indeks instytutu Ifo

Dane makro (GER), Indeks PMI dla ustug
(US), Sprzedaz nowych
domoéw (US)

Wyniki spétek

Produkt Krajowy Brutto (UK),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks

Produkt Krajowy Brutto (ES),

Indeks zaufania konsumentéw Stopa bezrobocia (GER),

cen domoéw S&P/Case-Shiller hipoteczny (US), Decyzja

(US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

FOMC ws. stép procentowych (EU), Produkt Krajowy Brutto

(Us)

- GfK (GER), Whnioski o kredyt Produkt krajowy brutto (PL),

Koniunktura gospodarcza

(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

BZ WBK - raport IV kw 2013

Indeks PMI dla przemystu
(CNY), Inflacja HICP (EU),
Stopa bezrobocia (EU),
Indeks Chicago PMI (US)

Dywidenda
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
3 luty '14 4 luty 14 5 luty '14 6 luty '14 7 luty '14
Decyzja ws. stép Zamowienia w przemysle . .
Indeks PMI dia przemystu (PL), Inflacja producencka (EU), procentowych (PL), Indeks (GER), Decyzja ws. stép Bilans handlu zggranlcznego
Indeks PMI dla przemystu P . (GER), Produkcja
(GER), Indeks PMI dla Zamoéwienia na dobra PMI dla ustug (CNR), Indeks procentowych (UK), Decyzja rzemystowa (GER), Stopa
Dane makro ’ trwatego uzytku (US), PMI dla ustug (GER) (EU) ECB ws. stép procentowych p v ’ P

przemystu (EU), Indeks PMI
dla przemystu (UK), Indeks
PMI'i ISM dla przemystu (US)

Wyniki spétek

Dywidenda

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia w przemysle
(Us)

(UK), Sprzedaz detaliczna
(EU), Raport ADP (US),
Raport ISM dla ustug (US)

(EV), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Bilans
handlu zagranicznego (US)

bezrobocia (US), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym (US)



Millennium

dom maklerski

Departament Analiz Sprzedaz

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+48 22598 26 82

- . . radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
marcin.materna@millenniumdm.pl

. . . Arkadiusz Szumilak
Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 2675
+4822598 26 71 branza spozywcza, handel

marcin.palenik@millenniumdm.pl

arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

Marek Przytuta

Maciej Krefta | Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy i energetyka marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11
+48 22598 26 58 przemyst elektromaszynowy jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl
: Grazyna Mendrych
Sebastian Siemiatkowski Analityk +4822y2 508 26 2?3/

+48 22598 26 05 fundusze inwestycyjne

sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



