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Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2318 U -125%  -36%  -81%  824/268 60 MA'A 2600
WIG30 2451 | -1.19% -3.4% -4.2% 878/286 2550
mWIG40 3327 | -1.01% 0.0% 26.1% 117/38 50 2500
sWIG80 14005 | -0.76% -2.0% 25.7% 37/12
WIG 50042 | -1.00%  -2.4% 5.7% 1023/333 40 2450
WIGBANKI 8075 || -1.88% 0.8% 22.5% 382/124 2400
0 | 2350
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 20 2300
Dow Jones 15838 | -0.26% -3.89% 1.73% 14.09% 2250
S&P500 1782 | -0.49% -3.25% 1.10% 18.76% 10 2200
NASDAQ 4084 U -1.08% -1.76% 3.64% 29.46%
DAX 9349 ||  -046% -250%  4.13% 19.36% 0 2150
M M M M M MO O O O O O O O ¢ F < < < <
RTSI$ 18800 | -1.45% 2.54% 0.44% -3.32% STT ST SSTTIIIIIIasSssssS S
XU100 47701 | -018%  6.95%  -13.39%  -20.53% gwoFegrevssezg " Y22aA
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (UsDr) 72000 U -0.10% -2.2% 0.9% -11.0% Polska 2.60% 2.79% 3.05% 3.74% 4.49%
Ropa (USD/bbl) 1094 U  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 2.65% 2.70% 3.21% 4.72% 5.66%
Aluminium (USD/t) 17560 U -0.79% -2.3% -5.3% -15.5% Niemcy 0.08% 0.13% 0.13% 0.76% 1.67%
Ztoto (USD/OZ) 12570 U -0.60% 3.6% 1 1% -24.0% USA 0.05% 0.11% 0.34% 1.57% 2.75%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
PKO BP 4010 | -0.99% 1.5% 9.7% 80/26
USD/PLN 3.0699 U -0.25% 2.1% 1.3% -1.6%
PZU 41735 | -1.34% -8.0% 8.4% 69/22
EUR/PLN 41959 | -0.33% 1.2% 0.4% -0.1%
KGHM 110.00 < 0.00% -5.8% 5.5% 45/14
EUR/USD 13668 || -0.07% -1.0% -0.9% 1.6%
Pekao 176.10 | -2.60% -2.2% 4.8% 39/12
USD/HUF 22365 I 0.07% 2.5% 5.6% 1.1%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
TVN, Cyfrowy Polsat Ogtlgdalno$é¢ w ubiegtym tygodniu Tauron PE 411 1 1.73% JSW 4502 | -421%
Energa Powrét do inwestycji w Ostrotece ? Kernel 4050 I 1.25% Handlowy 10240 | -4.30%
ABC Data Spoétka zrealizowata prognoze
Farmacol Spowolnienie rynku farmaceutycznego Wydarzenia w spétkach
NWR Nizsze ratingi od Moody's Spétka Wydarzenie
Capital Partners  Poczatek zapiséw w wezwaniu po 1,75 zt za papier
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:30 PKB wst. (r/r) UK  2.8% 1.9%
14:30 Zamowienia na dobra trwatego uzytku (m/m) uUus 1.8% 3.4%
15:00 Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller Us 13.7% 13.6%
16:00 Indeks zaufania kons. - Conference Board us 78.1 78.1
16:00 Indeks Fed z Richmond us 10.0 13.0

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

TVN, Cyfrowy Polsat

Ogtladalnos¢ w ubiegtym tygodniu

Z szacunkowych danych firmy Nielsen Audience Measurement wynika, ze w dniach od 13 do 19 stycznia udziat TVN w ogladalnos$ci wynidst
11.22% wobec 11.16% tydzien wczesniej. W przypadku Polsatu udziat w ogladalnosci wyniést 11.8% wobec 11.03% przed tygodniem. udziat
w wydatkach na reklame Polsatu wyniést 10.58%, co oznacza 27.18 min PLN wptywdéw, natomiast TVN-u 9.79%, czyli wptywy rzedu 25.13
min PLN.

Energa Powrot do inwestycji w Ostrotece ?
Wicepremier Janusz Piechocinski chce aby spétka wrécita do rozmoéw w sprawie budowy bloku weglowego w Ostrotece za ok. 6 mld PLN.
Wprawdzie spotka oficjalnie zrezygnowata z projektu jeszcze w 2012, to mozliwe, ze po debiucie na GPW i braku potrzeby zwiekszania wartosci
dla akcjonariuszy zarzad wréci rzeczywiscie do tego tematu. My sadzimy jednak, ze budowa w Ostrotece jest duzo mniej prawdopodobna i
niepotrzebna (budowane sa bloki w Kozienicach i Opolu).

ABC Data Spotka zrealizowata prognoze
Prezes spétki Norbert Biedrzycki zapowiedziat, ze spétka zrealizowata prognoze wynikéw na 2013 i nie powinno by¢ duzych odchylen ani in plus
ani in minus. Prognoza ABC Data na 2013 r. zakladata wypracowanie 80.2 min PLN zysku EBITDA oraz 4.83 mid PLN przychodéw. Spoétka
podtrzymuje polityke dywidendowa, zgodnie z ktérg co najmniej potowa zysku jest wyptacana akcjonariuszom.

Farmacol Spowolnienie rynku farmaceutycznego
Wedtug dyrektora finansowego spétki Marka Diugajczyka w tym roku rynek bedzie rést wolniej niz w roku ubiegtym, kiedy to dynamika
wyniosta o 7-8%. Farmacol ma jednak rosng¢ powyzej rynku.

NWR Nizsze catingi od Moody's

Agencja Moody's obnizyta rating korporacyjny (CFR) spotki do Caa3 z Caa1 i rating prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (PDR) do Caa3-
PD z poziomu Caa1-PD. Perspektywa ratingéw jest negatywna. Jednoczes$nie agencja obnizyta rating dla obligacji spotki zapadajgcych w
2018 roku do Caa2 z B3, a dla obligacji zapadajacych w 2021 roku do Ca z Caa3. Zmiana ratingdw wynika z komunikatu spétki o przegladzie
struktury kapitatowej grupy m.in. w zwigzku z biezaca trudng sytuacjg rynkowg. Agencja ratingowa dodata, ze spoétka przeprowadzita z
sukcesem wiele dziatan restrukturyzacyjnych w 2013 roku i spodziewa sie, ze spétka bedzie miata wystarczajgca ptynnos$é, by funkcjonowac

przez najblizsze 6-12 miesiecy.

Zamet Industry

Pozyczka od podmiotu powigzanego
Spétka podpisata umowe z Fabryka Maszyn Glinik S.A., na podstawie ktérej zaciggneta pozyczke w kwocie 20.92 min PLN z terminem sptaty
do dnia 31 marca 2014 roku. Fabryka Maszyn Glinik S.A. jest podmiotem bezpos$rednio zaleznym od TDJ S.A. oraz posrednio zaleznym od

Tomasza Domogaty (akcjonariuszy spétki) i tym samym jest jednostka powigzang.

Rafako

Spotka spodziewa sig¢ zawarcia kontraktu w Jaworznie do konca lutego br.

Maciej Modrowski, cztonek zarzadu i dyrektor ds. realizacji projektéw spodziewa sig, ze kontrakt na budowe bloku w elektrowni Jaworzno
zostanie zawarty do 28 lutego br. Dyrektor poinformowat, ze teraz odbywajg sie komitety instytucji finansowych, ktére wspierajg spotke w
zorganizowaniu zabezpieczen i dodat, ze ze strony spotki wszystkie warunki zostaty spetnione dlatego oczekuje, ze gwarancje sie pojawia.
Zwycieska oferta konsorcjum Rafako i Mostostalu Warszawa w przetargu na budowe bloku o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno Ill Tauron

ma warto$¢ 4.4 mld PLN netto.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pakiety

Zamet Industry Tomasz Domagata, poprzez spotke posrednio zalezng, zwigkszyt zaangazowanie do 48,150,372 akcji reprezentujgcych 50.0004% udziat w

ogodlnej liczbie gloséw z poziomu 46% (44,298,372 akcje). Zmiana nastgpita w wyniku zawarcia w dniu 23 stycznia 2014 roku transakcji
pakietowych pozasesyjnych nabycia 3,852,000 akcji. Nabycie akcji wynika ze zgtoszenia przez panig Gabriele Koronowska oraz

kontrolowang przez nig spotke woli sprzedazy 3,852,000 akcji Zamet Industry S.A., co do ktérych TDJ S.A. posiadata prawo pierwokupu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Poniedziatek
27 stycznia '14

Wtorek
28 stycznia '14

Sroda
29 stycznia '14

Czwartek
30 stycznia '14

Piatek
31 stycznia '14

Bilans handlu zagranicznego
(JPY), Indeks instytutu Ifo

Dane makro (GER), Indeks PMI dla ustug
(US), Sprzedaz nowych
domoéw (US)

Wyniki spétek

Produkt Krajowy Brutto (UK),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks

Produkt Krajowy Brutto (ES),

Indeks zaufania konsumentéw Stopa bezrobocia (GER),

cen domoéw S&P/Case-Shiller hipoteczny (US), Decyzja

(US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

FOMC ws. stép procentowych (EU), Produkt Krajowy Brutto

(Us)

- GfK (GER), Whnioski o kredyt Produkt krajowy brutto (PL),

Koniunktura gospodarcza

(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

Indeks PMI dla przemystu
(CNY), Inflacja HICP (EU),
Stopa bezrobocia (EU),
Indeks Chicago PMI (US)

Dywidenda
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
3 luty '14 4 luty 14 5 luty '14 6 luty '14 7 luty '14
Decyzja ws. stép Zamowienia w przemysle . .
Indeks PMI dia przemystu (PL), Inflacja producencka (EU), procentowych (PL), Indeks (GER), Decyzja ws. stép Bilans handlu zggranlcznego
Indeks PMI dla przemystu P . (GER), Produkcja
(GER), Indeks PMI dla Zamoéwienia na dobra PMI dla ustug (CNR), Indeks procentowych (UK), Decyzja rzemystowa (GER), Stopa
Dane makro ’ trwatego uzytku (US), PMI dla ustug (GER) (EU) ECB ws. stép procentowych p v ’ P

przemystu (EU), Indeks PMI
dla przemystu (UK), Indeks
PMI'i ISM dla przemystu (US)

Wyniki spétek

Dywidenda

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia w przemysle
(Us)

(UK), Sprzedaz detaliczna
(EU), Raport ADP (US),
Raport ISM dla ustug (US)

(EV), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Bilans
handlu zagranicznego (US)

bezrobocia (US), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym (US)
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Departament Analiz Sprzedaz

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+48 22598 26 82

- . . radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
marcin.materna@millenniumdm.pl

. . . Arkadiusz Szumilak
Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 2675
+4822598 26 71 branza spozywcza, handel

marcin.palenik@millenniumdm.pl

arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

Marek Przytuta

Maciej Krefta | Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy i energetyka marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11
+48 22598 26 58 przemyst elektromaszynowy jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl
: Grazyna Mendrych
Sebastian Siemiatkowski Analityk +4822y2 508 26 2?3/

+48 22598 26 05 fundusze inwestycyjne

sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



