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Komentarz sesyjny

Porozumienie juz zdyskontowane

Nie mogto by¢ inaczej. Zawarte wczoraj porozumienie w amerykanskim Kongresie konczy trwajgcy 16 dni czesciowy
paraliz administracji publicznej i zaktada podniesienie limitu dtugu, tak aby srodkéw na wydatki starczyto do potowy
stycznia 2014 roku. Pierwsza godzina czwartkowych notowan na europejskich gietdach pokazuje, ze uczestnicy rynkéw
nie dopuszczali scenariusza uwzgledniajgcego techniczng niewyptacalnos¢ USA.

Wczorajsza wiadomos¢ o porozumieniu nie wywotata nawet lekkiego powiewu optymizmu, co oznacza, ze inwestorzy nie
zaktadali innego rozwigzania. O godz. 9:51 niemiecki DAX traci 0.53%, a francuski CAC40 znizkuje o 0.62%. Sladem
zachodnioeuropejskich inwestoréw podaza warszawski parkiet, gdzie indeks WIG20 odnotowuje spadek o 0.30%.
Wiekszg fale optymizmu dato sie wczoraj zaobserwowac¢ na Wall Street, gdzie gtéwne indeksy mogly pochwali¢ sie
solidnymi wzrostami. Dow Jones zamkngt srodowe notowania zwyzkg o 1.36%, S&P zyskat 1.38%, a technologiczny
Nasdaq wzrést 0 1.2%.

Wazne dane z polskiej gospodarki

W centrum zainteresowania warszawskich uczestnikéw rynku bedzie dzisiaj odczyt produkcji przemystowej. Oczekiwania
wydajg sie dosy¢ wysokie. Zgodnie z rynkowym konsensusem produkcja przemystowa odnotowata we wrzesniu wzrost o
7.1% w relacji rocznej, po tym jak w poprzednim miesigcu byto to +2.2% r/r. Dodatkowo o godz. 14:00 poznamy dane
dotyczace produkcji budowlano-montazowej i protokot z pazdziernikowego posiedzenia Rady Polityki Pieniezne;.

Uwage warto rowniez zwroci¢ na dane naptywajgce z USA. Najistotniejsze z nich to cotygodniowy odczyt ztozonych
wnioskow o zasitek dla bezrobotnych i pazdziernikowy indeks Fed z Filadelffii.
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Opracowanie zostato sporzadzone w celach informacyjnych i nie powinno stanowi¢ podstawy decyzji inwestycyjnych. Millennium DM S.A. ani jego pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie niniejszego
opracowania. Opracowanie nie ma charakteru i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw i wystawcow, nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej
instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Powielanie lub publikowanie w jakiejkolwiek formie
niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Millennium DM S.A. zabronione.



