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Komentarz sesyjny

Draghi nie zaskoczyt

Weczorajsza decyzja Europejskiego Banku Centralnego nie zaskoczyta uczestnikdw rynku. Poziom stép procentowych,
zgodnie z oczekiwaniami analitykdw, nie zostat zmieniony. W trakcie konferencji prasowej réwniez Mario Draghi nie
powiedziat nic nowego. Przed wystgpieniem na rynku pojawiaty sie spekulacje w sprawie zapowiedzi kolejnego LTRO,
ale nic takiego nie miato miejsca. Draghi zasugerowat, Ze nie ma teraz potrzeby podejmowania takich dziatan, co wiecej
nie podjat Zzadnej préby ostabienia europejskiej waluty. Po wczorajszym wyraznym umocnieniu euro w relacji do dolara na
dzisiejszej sesji kurs EUR/USD przed godzing 10:00 oscyluje w okolicy poziomu 1.36. Ostatni raz taki poziom by}
widziany na poczatku lutego.

Porozumienia w Kongresie nadal brak

Woczorajsze spotkanie Baracka Obamy z liderami Kongresu nie przyniosto pozgdanych efektéw. Koscig niezgody
pomiedzy Republikanami i Demokratami nadal pozostaje ustawa w sprawie opieki zdrowotnej, tzw. Obamacare. Lider
Izby Reprezentantéw, John Boehner, oczekuje ustepstw prezydenta i Demokratéw w sprawie ostabienia reformy systemu
opieki zdrowotnej, ktérzy z kolei zadnych zmian wprowadzac¢ nie chcg. Stan obecnego ‘zawieszenia’ hajprawdopodobniej
potrwa jeszcze do 17 pazdziernika, kiedy potrzebne bedzie porozumienie w sprawie podniesienia dozwolonego limitu
zadtuzenia.

Dobre wiesci z Wtoch i Francji

Dobre dane makroekonomiczne naptynety dzisiaj z Wtoch i Francji, gdzie wrzesniowy indeks PMI dla ustug wynidst
odpowiednio 52.7 i 51 pkt. Ostatnim razem we Wioszech wskaznik ten przekroczyt graniczny poziom 28 miesiecy temu, z
kolei we Francji po raz ostatni wskaznik powyzej 50 pkt widziany byt w lutym 2013 roku. Na tle sgsiadow gorzej wypadta
Hiszpania, ktorej indeks spadt do 49 pkt z poziomu 50.4 pkt odnotowanego miesigc wczesniej. Dla catej strefy euro
indeks wyniost 52.2 pkt, a dla niemieckiej gospodarki 53.7 pkt. Odczyty byty zblizone do rynkowych konsensusow.
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Opracowanie zostato sporzadzone w celach informacyjnych i nie powinno stanowi¢ podstawy decyzji inwestycyjnych. Millennium DM S.A. ani jego pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie niniejszego
opracowania. Opracowanie nie ma charakteru i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw i wystawcow, nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej
instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Powielanie lub publikowanie w jakiejkolwiek formie
niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Millennium DM S.A. zabronione.



