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Government shutdown nie taki straszny

Reakcja na globalnych parkietach na amerykanski government shutdown, jest niepokojgco spokojna. Od wczoraj, na
skutek braku porozumienia Demokratéw i Republikanédw w sprawie budzetu, administracja USA przeszta w stan
czuwania, czego konsekwencjg jest wstrzymanie niektorych dziatan administracji federalnej, czy tez przymusowy urlop
dla ok. 800 tys. urzednikow.

Czasowe zawieszenie dziatalnosci amerykanskiej administracji inwestorzy przyjeli z duzym spokojem. Zaréwno gtéwne
indeksy amerykanskie, jak i europejskie zamknety wczorajsze notowania na wyraznych plusach. Dow Jones zyskat
0.41%, S&P500 odnotowat wzrost o 0.8%, a europejskie indeksy mogty pochwali¢ sie zwyzkami nawet o ponad 1%.
Brak nerwowej reakcji na zaistniatg sytuacje mozna ttumaczy¢ faktem, ze od 1977 r. administracja USA znajduje sie w
stanie zawieszenia po raz 17. Ostatnim razem na przetomie 1995/1996 stan ten trwat 28 dni. Obawy wsréd inwestorow
zaczng z pewnoscig wzrasta¢ wraz ze zblizaniem sie daty 17 pazdziernika, kiedy to faktycznie skonczg sie pienigdze (w
tym Srodki na regulowanie zobowigzan zwigzanych z emisjg diugu).

Na pierwszym planie EBC, RPP i raport ADP

W trakcie dzisiejszej sesji decyzje w sprawie poziomu stdép procentowych bedzie podejmowat Europejski Bank Centralny i
Rada Polityki Pienieznej. W obu przypadkach analitycy nie oczekujg zmian. Tradycyjnie warto jednak zwréci¢ uwage na
wystgpienie Mario Draghiego, ktérego poczatek zaplanowany jest na godzine 14:30.

Ze wzgledu na brak w tym tygodniu rzgdowego raportu z amerykanskiego rynku pracy kluczowy bedzie dzisiejszy raport
agencji ADP. Zgodnie z prognozami w sektorze prywatnym, poza rolnictwem, we wrzesniu zatrudnienie znalazto 180 tys.
0sob.
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Opracowanie zostato sporzadzone w celach informacyjnych i nie powinno stanowi¢ podstawy decyzji inwestycyjnych. Millennium DM S.A. ani jego pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie niniejszego
opracowania. Opracowanie nie ma charakteru i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw i wystawcow, nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej
instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Powielanie lub publikowanie w jakiejkolwiek formie
niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Millennium DM S.A. zabronione.



