Millennium

Raport dzienny

dom maklerski

14 kwietnia 2015

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2500
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2442 || -0.05% 6.0% 0.1% 352/92 60 . 2450
WIG30 2660 | -0.09% 5.9% 3.0% 383/101
mWIG40 3779 U -0.03%  1.0% 10.4% 74/19 50 2400
sWIG80 13600 0.04% 1.2% 0.6% 28/7
WIG 55027 I 0.00% 4.3% 6.2% 483/127 40 2350
WIGBANKI 7796 | -017% 1.3% -9.3% 88/23 2300
30
Glowne indeksy Swiatowe 2250
1D 1M 3M 1Y o i N 8 _ 0 g B | e BT E
Dow Jones 17977 U 045%  128%  3.16%  11.15% 2200
S&P500 2092 | -0.46% 1.90% 4.04% 14.30% 10 2150
NASDAQ 4988 U -0.15% 2.39% 7.52% 24.00%
DAX 12339 || -0.29% 3.67% 25.69% 32.12% 0 2100
RTSI$ 1005 I 0.52%  2052%  3520%  -14.86% 222222
- - - = N N N N N N O O O O O 0O 0 I 5 S
XU100 81938 || -0.86%  6.91%  -6.42% 11.06% 833 FIBD 22D FEgAS T @I FR DD
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 59955 | -0.74% 2.7% 2.7% -10.4% Polska 1.55% 1.59% 1.61% 1.92% 2.33%
Ropa (USD/bbl) 58.4 0.88% 6.2% 11.6% -43.8% Wegry 1.49% 1.63% 1.86% 2.56% 3.25%
Aluminium (USD/t) 17710 1 0.08% 1.4% -0.7% -5.4% Niemcy -0.33% -0.24% -0.28% -0.13% 0.16%
Zioto (USD/OZ) 11958 |  -0.35% 3.5% -3.5% -9.8% USA 0.01% 0.24% 0.53% 1.37% 1.93%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 37977 1 0.43% -2.6% 5.1% 25.7% KGHM 11870 | -0.50% 4.1% 11.4% 40/10
EUR/PLN 40037 1 0.06% -3.0% -6.0% -4.2% PKO BP 34.28 1) 0.85% 0.1% 10.3% 36/9
EUR/USD 1.0542 || -0.38% -0.5% -10.6% -23.8% PKN Orlen 63.10 I 0.16% 19.7% 8.1% 28/7
USD/HUF 27577 1 0.65% 6.8% 13.6% 23.2% PZU 49725 I 0.27% 71% 71% 25/6
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Alumetal Wyptata 1.95 PLN dywidendy Eurocash 36.75 | 2.08% Kernel 38.05 | -2.69%
Boryszew Pozar w zaktadzie spotki zaleznej PGNiG 6.00 I 1.87% BZWBK 351.00 U  -1.96%
PKP Cargo Powotanie czlonka Rady Nadzorczej
Eurotel Zarzad rekomenduje 1 PLN dywidendy na akcje Wydarzenia w spétkach
Vistula Prezes zadowolony z wynikéw grupy Spétka Wydarzenie
Netia Nowa agresywna oferta dla klientow PCM Dzieri dywidendy (facznie 62,6 min zt)
Izostal Z\WZ spotki
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:30 Inflacja CPI (m/m) UK 0.20% 0.30%
11:00 Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) EU 0.50% 1.20%
14:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) US 1.00% -0.60%
14:30 Inflacja PPI (r/r) US -0.70% -0.60%
16:00 Zapasy niesprzedanych towaréw (m/m) US 0.20% 0.00%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Alumetal Wyptata 1.95 PLN dywidendy
ZWZ powzieto uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 1.95 PLN na akcje (27.9 min PLN), co oznacza 3.36% DY. Dzien dywidendy
wyznaczono na 22 kwietnia 2015 r., a termin wyptaty dywidendy na dzieh 29 czerwca 2015 r.

Boryszew Pozar w zaktadzie spétki zaleznej
Spétka poinformowata, ze w dniu 13 kwietnia 2015 roku w godzinach porannych miat miejsce pozar w zaktadzie produkcyjnym w Prenzlau
nalezgcym do Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH - spoétki zalezne;j.
Wedtug wstepnych informacji zniszczeniu ulegta czes$¢ hali produkcyjnej zaktadu. Zarzad Boryszew S.A. informuje, Zze obecnie trwa dogaszanie
pozaru oraz ze niezwlocznie podjeto dziatania zmierzajgce do eliminacji jego skutkéw. Mienie, ktdre ulegto zniszczeniu byto objete ubezpieczeniem
od tego rodzaju zdarzenia losowego, w tym od utraty zysku.

PKP Cargo Powolanie czlonka Rady Nadzorczej
Spétka poinformowata, iz w dniu 13 kwietnia 2015 r. NWZA powotato Pana Raimondo Egginka do sktadu Rady Nadzorczej Spétki. Uchwata
dotyczgca powotania cztonka Rady Nadzorczej weszta w zycie z dniem podjecia.

Eurotel Zarzad rekomenduje 1 PLN dywidendy na akcje
Zarzad spotki zarekomendowat wyptate z zysku za rok 2014 dywidendy w wysokosci 3.75 min PLN tj. 1 PLN na akcje (DY~7.25%)

Vistula Prezes zadowolony z wynikéw grupy
Prezes Grzegorz Pilch stwierdzit, ze spotka jest zadowolona z osigganych od poczatku roku przychoddéw ze sprzedazy i spodziewa sie dobrych
wynikéw za pierwszy kwartat. Wedtug Plicha na rynku popyt konsumpcyjny jest na wysokim poziomie. Spétka zadowolona jest z poprawy
notowanej w sieci Deni Cler, w marcu bylo zdecydowanie lepiej r/r. Wystgpita dodatnia dynamika sprzedazy, a marza sie poprawita. W tym
roku Deni Cler nie powinno ujemnie kontrybuowa¢ do wynikéw (powinno wypracowac¢ wynik zero plus). Po pierwszym kwartale prezes jest
optymistg. Wedilug prezesa umocnienie dolara moze mie¢ minimalnie negatywny wptyw na osiggane marze (w strukturze zakupéw USD
odpowiada za mniej niz 30%).

Netia Nowa agresywna oferta dla klientow

Spétka wprowadza nowa oferte ustug telewizyjnych i wirtualnego operatora komérkowego MVNO. "Agresywna" oferta cenowa ma przycigga¢
do Netii nowych klientéw. Nowa oferta bazuje na trzech filarach - 'Giganagrywarce', ktéra umozliwia rejestrowanie programéw TV na 148
kanatach jednoczes$nie na nielimitowanej przestrzeni dysku sieciowego i jest odpowiedzig na potrzeby klientéw elastycznej mozliwosci

ogladania programéw, agresywnej polityce cenowej nowej oferty oraz nowej ofercie MVNO.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
13 kwietnia '15

Wtorek
14 kwietnia '15

Sroda
15 kwietnia '15

Czwartek
16 kwietnia '15

Piatek
17 kwietnia '15

Dane makro

Handel zagraniczny (CN),
Zamodwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Bilans ptatniczy (PL)

Inflacja konsumencka (UK),
Produkcja przemystowa (EU),
Sprzedaz detaliczna (US),

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Produkt
Krajowy Brutto (CN),
Produkcja przemystowa (CN),
Sprzedaz detaliczna (CN),
Produkcja przemystowa (JP),
Inflacja CPI (PL), Decyzja
ECB ws. stép procentowych
(EV), Produkcja przemystowa
(US), Bezowa Ksigga (US)

FORTUNA, SECOGROUP,

Wskazniki inflacji bazowej

(PL), Pozwolenia na budowe Inflacja konsumencka (EU),
doméw (US), Rozpoczete Przecietne zatrudnienie i
budowy doméw (US), Wnioski wynagrodzenie (PL), Inflacja
o zasitek dla bezrobotnych CPI (US), Indeks

(US), Indeks Fed z Filadelfii ~ Uniwersytetu Michigan (US)
(Us)

IMCOMPANY, LPP,

Wyniki spétek ELZAB ECARD OVOSTAR REINHOLD
Dzier dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
20 kwietnia '15 21 kwietnia '15 22 kwietnia '15 23 kwietnia '15 24 kwietnia '15
Indeks PMI dla przemystu,
. wst. (JP), (CN), (GER), (EU),
. . Koniunktura gospodarcza
Inflacja PPI (QER), Produkcja _ (PL), Sprzedaz doméw na (US), Indeks PMI dla ustug, Indeks instytutu Ifo (GER),
przemystowa i budowlano- Indeks instytutu ZEW . wst. (GER), (EU), P,
Dane makro . rynku wtérnym (US), L . Zamoéwienia na dobra
montazowa (GER), Tygodniowa zmiana zapasow Whioski o zasitek dla trwatego uzytku, wst. (US)
(PL), Sprzedaz detaliczna (PL) Y9 P bezrobotnych (US), Sprzedaz 9 T
paliw (US) .
nowych doméw
(Us)
Wyniki spotek ALTUSTFI, QUERCUS AQUABB, KETY, ZYWIEC =~ ASSECOSEE, PKNORLEN SSQASLEV’ INTERFERI,
Dzien dywidendy LENA MWTRADE

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Aktualne wskazniki
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p *3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 84.60 93.1 10% 6135.3 6% 5% 19.0 19.8 16.6] 2.0 22 2.3 11.8% 0.0%
Bank Handlowy akumuluj 1111 114.9 3% 14 516.3 3% -3% 15.3 15.5 17.6] 2.0 2.0 2.0 13.0% 6.7%
ING BSK akumuluj 145.6 143.6 -1% 18 936.1 7% 12% 18.2 18.3 16.7] 1.8 1.8 1.8 11.1% 2.7%
mBank akumuluj 458.0 546.7 19% 19332.2 4% -10% 15.0 15.0 14.6] 1.8 1.7 1.7 12.3% 3.7%
Pekao akumuluj 185.4 185.0 0% 48 648.8 -1% -6% 17.9 17.9 18.5 20 20 2.0 11.6% 5.4%
BZ WBK akumuluj 351.0 364.4 4% 34 831.3] 7% -9% 18.2 16.5 16.7] 21 21 2.0 12.8% -
PKO BP kupuj 34.28 39.2 14% 42 850.0 0% -19% 13.2 12.6 13.7] 1.6 1.5 1.5 12.3% -
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.75 7.7 14% 2785.7 -1% 12% 6.8 7.4 14.0] 0.88 0.90 0.88 13.1% 0.0%
GTC akumuluj 5.74 * * 2016.5 16% -22% - - 9.1 1.03 0.89 0.76] -30.7% 0.0%
Dom Development akumuluj 47.25 52.3 11% 1170.4 -2% -4% 21.0 213 18.0] 1.36 1.36 1.36 3.1% 4.8%
Robyg akumuluj 242 2.7 12% 636.7] 4% -1% 13.7 18.2 14.0] 1.43 1.45 1.44] 10.0% 4.5%
Branza spozywcza
Otmuchow kupuj 8.57 11.8 38% 109.3] -5% 8% 11.6 12.0 10.5] 7.8 6.1 5.4| #DZIEL/O! -
Ambra kupuj 9.09 1.1 22% 229.1 -2% 7% 8.8 1.7 10.8] 7.8 7.4 71 13.0% -
Tarczynski akumuluj 13.80 13.8 0% 156.6] -3% 14% 13.4 14.0 15.7] 7.9 71 6.6 9.9% -
Duda akumuluj 7.05 7.3 4% 196.0] 0% 10% 8.7 11.8 12.0] 6.1 5.9 5.7 6.5% -
Handel
CCC neutralnie 179.7 171.9 -4% 6 900.5 -2% 42% 16.3 16.3 26.9 246 24.6 18.5] 62.5% -
LPP redukuj 6 841 6 105 -11% 12 526.7 3% -15% 26.1 26.0 30.6 16.1 16.1 17.0] 31.5% -
Redan akumuluj 4.10 4.5 10% 1421 16% 76% 25.5 - 31.6 6.3 7.6 6.8 1.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 40.98 42.0 2% 663.4] -1% 31% 11.6 9.5 8.6 8.3 7.8 6.7 13.7% -
ABC Data akumuluj 3.57 3.8 5% 447.2 1% -13% 13.4 10.4 8.1 7.4 9.4 8.3 6.6% 10.1%
Action akumuluj 51.29 53.5 4% 851.9] -5% 4% 12.2 11.9 10.3] 9.3 9.2 7.6 22.1% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 145.0 131.0 -10% 1127.4 3% 45% 14.4 16.0 14.4] 6.9 7.6 6.9 15.7% -
Relpol kupuj 6.77 7.3 8% 65.1 -1% -8% 11.5 1.2 8.0 5.1 6.6 5.3 7.4% -
Aplisens redukuj 13.30 12.5 -6% 182.1 3% -2% 14.4 13.0 13.3] 7.9 6.9 8.4 10.3% -
Apator neutralnie 43.31 38.0 -12% 1433.9 -4% 18% 16.9 17.3 16.5] 1.1 1.4 10.7] 23.6% -
Zetkama akumuluj 78.50 75.5 -4% 385.0] -3% 17% 13.0 13.6 12.8] 9.1 8.8 8.2 18.4% -
Pozostale spotki
Elemental Holding kupuj 4.0 4.2 4% 637.0, 2% 48% 20.6 19.8 17.5) 24.6 16.4 11.2] 11.5% -
Ferro kupuj 11.41 12.8 12% 242.4] -3% -12% 10.1 9.4 9.3 5.7 7.8 7.2 13.0% -
Lentex kupuj 8.97 13.3 48% 537.6 5% 13% 8.8 15.6 11.6] 8.8 7.5 6.3 0.7% -
Benefit Systems akumuluj 359.5 363.0 1% 918.5 7% 28% 23.8 26.2 221 25 17.9 15.0] 29.1% -
Work Service neutralnie 20.30 17.4 -14% 1320.3 -6% 35% 36.4 34.5 24.7 26.1 14.7 12.8] 15.6% -
Impel akumuluj 31.00 35.8 15% 398.8] 3% 7% 13.1 15.9 13.4] 71 6.6 6.5 11.2% 4.8%
Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wy w trakcie aktualizacji, *? -na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, *° -iloraz zysku netto za

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

h z pigciu ostatnich kwartatow
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+4822598 2671 branza spozywcza, handel, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl energetyka
" Marek Przytuta
Maciej Krefta Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy, gornictwo, marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl przemystdrzewny
. Jarostaw Otdakowski
Sebastian Siemiatkowski Analityk +48 22598 26 11

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec

. Analityk
Artur Topczewski . . +4822598 26 90
fundi
+48 22508 2659 ndusze inwestycyine leszek iwaniec@millenniumdm.pl
artur.topczewski@millenniumdm.pl
Grazyna Mendrych
+4822598 26 26

grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



