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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 200 2500
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2367 (| 026%  16%  -60%  721/194 180 2450
WIG30 2569 I 0.49% 2.3% -3.9% 797/215 160
mWIG40 3657 1 099%  3.6% 2.2% 159/43 140 2400
MIS80 13253 11 0.85% 6.0% -8.4% 35/9 2350
WIG 53304 I 0.49% 2.7% -0.9% 944/254 120
WIGBANKI 7583 11 0.18% -2.1% -15.0% 233/63 100 2300
- vV \/
Glowne indeksy swiatowe N 2250
1D M 3M 1Y g0 2200
Dow Jones 18133 U -045% 4.44% 1.42% 11.10% 40 —
S&P500 2105 U -0.30% 4.14% 1.84% 13.18% 20 2150
NASDAQ 4964 | -049% 6.13% 4.37% 15.21%
DAX 11402 1 066%  530%  14.77% 17.64% e 4 % < 0 0 0 OO GO OO oooo 2100
RTSIS 0897 || -168%  2022%  -3.11%  -29.25% MR E R
XU100 84148 | -2.06% -6.20% -0.90% 34.52% S E é ‘% 5 POS2IR8 TS ERN
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 58410 | -1.22% 5.8% -11.0% -16.8% Polska 1.72% 1.59% 1.57% 1.88% 2.12%
Ropa (USD/bbl) 622 | -0.69% 11.5% -13.8% -40.2% Wegry 1.59% 1.63% 1.84% 2.47% 2.91%
Aluminium (USD/t) 18080 | -0.50% -2.6% -12.4% 2.8% Niemcy -0.27% -0.19% -0.23% -0.10% 0.30%
Ztoto (USD/OZ) 12210 1 0.59% -4.5% 1.8% -1.7% USA 0.01% 0.21% 0.62% 1.50% 1.99%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 37089 T 0.10% 0.4% 10.3% 20.8% KGHM 121.00 J  -1.39% 12.9% 7.8% 56/15
EUR/PLN 41465 | -0.05% -1.0% -0.4% -1.6% PKO BP 3260 <  0.00% -5.0% 7.3% 52114
EUR/USD 11180 |  -0.14% -1.4% 9.7% -18.6% Eurocash 3340 | -3.19% -9.4% 6.8% 48/13
USD/HUF 27577 1 0.65% 6.8% 13.6% 23.2% PGNiG 503 I 6.12% 15.9% 6.2% 45/12
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
AB Skonsolidowane wyniki kwartalne Kernel 3200 I 7.93% Eurocash 3340 | -3.19%
Graal Skonsolidowane wyniki kwartalne PGNIG 503 1 6.12% Bogdanka 9732 | -2.30%
Protektor Skonsolidowane wyniki kwartalne
Mostostal Zabrze Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Pozbud Skonsolidowane wyniki kwartalne Spétka Wydarzenie
Amica Skonsolidowane wyniki kwartalne mBank Skonsolidowany raport roczny za 2014 rok
ACE Skonsolidowane wyniki kwartalne CUBE.ITG NWZ ws. emisji z wytgczniem prawa poboru
PGO Skonsolidowane wyniki kwartalne
Getin Holding W planach skup akcji wtasnych
BZ WBK Sprzedaz aktywéw za 461.7 min PLN
Warimpex Zamkniecie transakcji sprzedazy biurowcéw w Rosji
Budimex Umowa o wartosci 638.7 min PLN Prognozy makro
PKP Cargo Spadek udziatu w przewozach tadunkéw Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Talex Dywidenda za 2014 r. 09:00 Indeks PMI dla przemystu PL 54.7 55.2
10:00 Indeks PMI dla przemystu, fin. EU 51.1 51.0
11:00  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) EU -0.5% -0.6%
15:45 Indeks PMI dla przemystu, fin. us 54.3 53.9
16:00 Indeks ISM dla przemystu uUs 53.4 53.5

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

AB Skonsolidowane wyniki kwartalne
T kw. T kw. . -1 kw. -1 kw. .

2014/2015 201312014 “™3"®  2014/2015  2013/2014 _ ZMaM
Przychody 2078.0 1637.1 26.9% 35726 28927 23.5%
EBITDA 393 335 17.3% 61.9 54.1 14.4%
EBIT 372 30.9 20.4% 57.8 491 17.7%
Zysk netto 256 211 21.3% 407 342 19.0%
Marze
Marza EBITDA 1.9% 2.0% 1.7% 1.9%
Marza EBIT 1.8% 1.9% 1.6% 1.7%
Marza netto 1.2% 1.3% 1.1% 1.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki spétki byty na poziomie sprzedazy wyraznie (9.5%) powyzej naszych oczekiwan, ktore byly takie jak konsensus rynkowy.
EBIT byt zgodny z naszymi oczekiwaniami (ale lepszy o 9.4% od konsensusu). Zysk netto byt stabszy od naszych oczekiwan ze
wzgledu na wyraznie wyzsze niz sie spodziewaliSmy (o 2min PLN) koszty finansowe netto. Diug netto wzrést r/r o 33 min PLN
(oczekiwalismy spadku) co jednak tylko w czes$ci ttumaczy tak wysokie koszty finansowe. Cash flow operacyjny byt 40 min PLN niz
w kwartale roku wczesniejszego (giéwnie efekt wzrostu naleznosci). Wyniki odbieramy neutralnie (zgodne z naszymi wysokimi

oczekiwaniami na poziomie operacyjnym). Caly czas uwazamy, ze spotka jest atrakcyjnq inwestycja pomimo wzrostu kursu w

ostatnich tygodniach.

Graal Skonsolidowane wyniki kwartalne
IV kw.2014 IVkw.2013  zmiana | “’2:‘1": ! “’2:‘1"; zmiana

Przychody 250.8 240.7 4.2% 856.7 749.3 14.3%
EBITDA 12.3 12.9 -4.7% 439 40.8 7.6%
EBIT 8.3 9.4 -11.7% 30.3 29.0 4.5%
Zysk netto 7.5 5.2 44.2% 21.2 15.2 39.5%
Marze

Marza EBITDA 4.9% 5.4% 5.1% 5.4%

Marza EBIT 3.3% 3.9% 3.5% 3.9%

Marza netto 3.0% 2.2% 2.5% 2.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Protektor Skonsolidowane wyniki kwartalne
IV kw. 2014 IV kw.2013  zmiana "“'2:‘1"; "“'2:‘1"; zmiana

Przychody 22.0 23.7 7.2% 100.9 105.1 -4.0%
EBITDA 2.0 13 53.8% 13.1 12.1 8.3%
EBIT 15 0.7 114.3% 10.8 9.7 11.3%
Zysk netto 0.9 0.3 200.0% 6.0 438 25.0%
Marze

Marza EBITDA 9.1% 5.5% 13.0% 11.5%

Marza EBIT 6.8% 3.0% 10.7% 9.2%

Marza netto 4.1% 1.3% 5.9% 4.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Mostostal Zabrze

Skonsolidowane wyniki kwartalne

IVkw.2014 IV kw.2013  zmiana "2{):““”' "23:;”' zmiana
Przychody 2476 184.7 34.1% 861.9 575.1 49.9%
EBITDA 9.3 8.1 14.6% 47.2 28.7 64.6%
EBIT 56 45 24.9% 32.9 15.0 119.1%
Zysk netto 1.6 24 -34.6% 17.9 7.3 147.0%
Marze
Marza EBITDA 3.7% 4.4% 5.5% 5.0%
Marza EBIT 2.2% 2.4% 3.8% 2.6%
Marza netto 0.6% 1.3% 2.1% 1.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Pozbud Skonsolidowane wyniki kwartalne

IV kw. 2014 IV kw.2013  zmiana ' 2{):““"' ! 2;:;" zmiana
Przychody 81.0 39.2 106.3% 205.0 148.6 37.9%
EBITDA 6.1 4.7 29.4% 20.3 17.7 14.9%
EBIT 5.1 3.8 32.6% 16.5 14.5 13.5%
Zysk netto 43 26 66.9% 13.3 11.4 17.4%
Marze
Marza EBITDA 7.5% 12.0% 9.9% 11.9%
Marza EBIT 6.3% 9.8% 8.0% 9.8%
Marza netto 5.3% 6.5% 6.5% 7.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Amica Skonsolidowane wyniki kwartalne

IV kw. 2014 IV kw.2013  zmiana 2{):““"' ! 2;:;" zmiana
Przychody 614.6 499.4 23.1% 20275 1656.0 22.4%
EBITDA 47.2 46.9 0.6% 163.9 125.2 31.0%
EBIT 36.3 39.5 -8.2% 128.3 96.3 33.3%
Zysk netto 2256 29.4 -23.2% 78.3 89.0 12.1%
Marze
Marza EBITDA 7.7% 9.4% 8.1% 7.6%
Marza EBIT 5.9% 7.9% 6.3% 5.8%
Marza netto 3.7% 5.9% 3.9% 5.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ACE Skonsolidowane wyniki kwartalne
IV kw.2014 IVkw.2013  zmiana ' '2\3:‘:" ! '2‘3:‘;" zmiana
Przychody 247 24.0 3.1% 100.2 100.8 -0.6%
EBITDA -70.6 -39.0 81.1% 46.1 39.3 17.5%
EBIT 25 34 -28.3% 10.5 10.4 1.2%
Zysk netto 0.0 0.5 - 1.5 1.9 -20.6%
Marze
Marza EBITDA -285.9% -162.7% 46.0% 38.9%
Marza EBIT 10.0% 14.3% 10.5% 10.3%
Marza netto -0.1% 2.0% 1.5% 1.9%
Wg MSR/MSSF; min EUR
PGO Skonsolidowane wyniki kwartalne
IV kw.2014 IVkw.2013  zmiana ' '2\3:‘:" ! '2‘3:‘;" zmiana
Przychody 69.6 67.0 3.8% 293.8 246.4 19.2%
EBITDA 9.1 8.3 8.8% 37.2 39.2 -5.2%
EBIT 5.3 5.0 6.9% 22.7 28.2 -19.4%
Zysk netto 29 3.6 -18.7% 17.2 217 -20.7%
Marze
Marza EBITDA 13.0% 12.5% 12.7% 15.9%
Marza EBIT 7.6% 7.4% 7.7% 11.4%
Marza netto 4.2% 5.3% 5.9% 8.8%
Wg MSR/MSSF; min EUR
Getin Holding W planach skup akcji wkasnych
Getin Holding planuje skup 40 mIn akcji wtasnych, co stanowi 5.4697% kapitatu zakladowego spotki, za maksymalnie 80.3 min PLN. Decyzje
w tej sprawie podejmie WZA spotki zwotane na 27 marca. Minimalna cena skupu jednej akcji wynosi¢ ma 2.00 PLN, a maksymalna 4.00 PLN.
Akcje maja by¢ skupowane nie dtuzej niz do 31 grudnia 2015 r. Skup akcji bedzie realizowany ze srodkéw wiasnych spoétki. W celu jego
sfinansowania spoétka planuje utworzeniu kapitatu rezerwowego przez przesunigcie 80.3 min PLN z kapitatu zapasowego.
BZWBK Sprzedaz aktywow za 461.7 min PLN
W wyniku sprzedazy przez BZ WBK na rzecz Aviva International Insurance 17% akcji BZ WBK-Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i
BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych, bank wygeneruje 461.7 min PLN zysku netto. Po wykonaniu przeniesienia przez bank,
bank posiada 49% tacznej liczby akcji w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczby gtoséw na walnych zgromadzeniach kazdego z towarzystw
ubezpieczeniowych, a pozostate 51% akcji oraz gtoséw jest w posiadaniu Aviva.
Warimpex Zamkniecie transakcji sprzedazy biurowcow w Rosji

Warimpex zamknat transakcje sprzedazy biurowcow Jupiter 1 i Jupiter 2 z projektu Airportcity w Sankt Petersburgu. taczna warto$¢ transakcji
wynosi ok. 70 min EUR. Kupujacym jest zarzgdzana przez TRINFICO Investment Group, spotka-corka prywatnego rosyjskiego funduszu
emerytalnego Blagosostoyanie. Biurowce Jupiter majg ok. 16 800 m kw. powierzchni i od niemal dwdch lat sg wynajmowane przez spotki
duzego rosyjskiego koncernu energetycznego. Projekt Airportcity realizowany jest przez spotke projektowg ZAO Avielen. Warimpex ma 55%

udziatéw w ZAO Avielen, 35% nalezy do CA Immo Group, a 10% do UBM.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Budimex Umowa o wartosci 638.7 min PLN
Konsorcjum Budimeksu (95 proc.) i Ferrovial Agroman (5%) podpisato z GDDKIA umoweg na budowe drogi ekspresowej S3 Nowa Sél - Legnica
o wartosci 638.7 min PLN netto.Umowa dotyczy zaprojektowania i wybudowania drogi ekspresowej S3 Nowa Sél - Legnica (A4), "od wezta

Lubin Potudnie do wezta Legnica Il, o dtugosci okoto 22.6 km". Prace majg byé zakonczone w ciggu 30 miesigcy od dnia zawarcia umowy.

PKP Cargo Spadek udziatu w przewozach tadunkéw
Przez trudng sytuacje w przewozach wegla udziat rynkowy PKP Cargo spadt w styczniu do 45.9%. Jacek Neska, cztonek zarzadu ds.
handlowych PKP Cargo poinformowat PAP, ze styczniowy spadek byt incydentalny, a celem grupy na caty pierwszy kwartat jest powrét do

udziatu rynkowego z konca 2014 roku.

Talex Dywidenda za 2014 r.
Zarzad Taleksu zarekomenduje wyptate 1.8 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2014 rok (DY=6.2%). Lacznie na dywidende ma trafi¢ 5.39
min PLN. Rok wczesniej spdtka wyptacita 1.3 PLN dywidendy na akcje.

Pakiety

CCC Pan Leszek Gaczorek sprzedat w dniu 24 lutego 2015 roku 300.000 akcji CCC, po cenie 150 PLN (warto$¢ transakcji 45 min PLN).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 5
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Wtorek

3 marca '15

Poniedziatek

2 marca '15

Sroda

4 marca '15

Czwartek

5 marca '15

Piatek

6 marca '15

Dane makro

Indeks PMI dla przemystu, fin.
(JPY, CN, PL, GER, EU, US),
Indeks ISM dla przemystu (US)

Inflacja PPI (EU)

COAMRCH, ERBUD, ATM,

WIELTON, FAMUR, SMT, MIDAS, REINHOLD.,

Whioski o zasitek dla
Indeks PMI dla ustug, fin. (CN, bezrobotnych (US),
GER, EU), Raport ADP (US), Zaméwienia na dobra
Raport ISM dla ustug (US) trwatego uzytk. (US)

PKB (EU), Stopa bezrobocia
(Us)

Wyniki spotek GINOROSSI, ZAMET, ASSECOBS CYFRPLSAT PGNIG BZWBK, LOTOS, BNPPL
MBANK, PETROLINV, ECHO,
WASKO, BUMECH, DEKPOL
Dzier dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

9 marca '15 10 marca '15

11 marca '15 12 marca '15

13 marca '15

Dane makro

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Inne

Produkt Krajowy Brutto (JP),
Handel zagraniczny (GER),
Indeks Sentix (EU)

Inflacja CPI (CHN),
Sprzedaz detaliczna (ES),
Zapasy hurtownikéw (US)

EMCINSMED, BYTOM, URSUS, MCI

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemystowa
(CHN), Produkcja

przemystowa (UK), Wnioski o Whioski o zasitek dla

kredyt hipoteczny (US),

Budzet federalny (US) bezrobotnych (US)
IZOBLOK, BOGDANKA,

PEP ROPCZYCE, JHMDEV,

Produkcja przemystowa (EU), Produkcja przemystowa (JP),
Sprzedaz detaliczna (US),

Inflacja producencka (US),
Inflacja CPI (PL), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US

ASSECOPOL, ENERGA,

ACAUTOGAZ, TAURONPE, KOGENERA

PKPCARGO, BANKBPH
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p *3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 82.79 93.1 12% 5988.5 -2% -15% 18.6 19.4 16.2] 2.0 22 2.2 11.8% -
Bank Handlowy akumuluj 105.9 114.9 9% 13 830.3 -3% -8% 14.6 14.8 16.7 1.9 1.9 1.9 13.4% 6.8%
ING BSK akumuluj 135.8 143.6 6% 17 661.1 0% 3% 17.0 17.0 15.6] 1.7 1.7 1.7 11.6% 3.2%
mBank akumuluj 457.3 546.7 20% 19 302.7 -3% -16% 15.0 15.0 14.6] 1.7 1.7 1.7 12.0% 3.7%
Pekao akumuluj 185.6 185.0 0% 48 701.3 3% -4% 17.9 18.0 18.5] 2.0 20 2.0 12.0% 5.4%
BZ WBK akumuluj 335.0 364.4 9% 33 243.6| -3% -20% 17.4 15.7 16.0] 20 20 1.9 15.7% 3.2%
PKO BP kupuj 32.60 39.2 20% 40 750.0 -5% -26% 12.6 12.0 13.0] 1.6 1.5 1.4 13.1% 2.3%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.65 7.7 15% 27444 0% 8% 6.7 7.3 13.8] 0.87 0.88 0.87 13.1% -
GTC akumuluj 4.87 * * 1710.9 2% -34% - - 7.4 0.66 0.65 0.62 -21.7% -
Dom Development akumuluj 47.60 52.3 10% 11791 -3% -13% 21.2 214 18.1 1.38 1.38 1.37 6.2% 4.6%
Robyg akumuluj 2.22 2.7 22% 581.8] 0% -12% 223 16.6 12.8] 1.39 1.37 1.32 7.4% 3.6%
Branza spozywcza
Otmuchow kupuj 9.00 11.8 31% 114.7 8% -4% 28.8 12.6 11.0] 8.1 6.3 5.6 5.1% -
Ambra kupuj 9.13 111 22% 230.1 13% 1% 8.8 11.8 10.9] 7.8 7.4 71 11.3% 4.7%
Tarczynski akumuluj 13.40 13.8 3% 152.0] 5% -6% 16.3 13.6 15.2] 7.8 7.0 6.4 8.6% -
Duda akumuluj 7.07 7.3 3% 196.5 -2% -12% 8.6 11.8 12.0] 6.1 6.0 5.8 5.5% -
Handel
CCcC akumuluj 181.7 138.0 -24% 6975.4 17% 38% 16.5 35.0 29.7 24.8 23.6 20.1 62.5% 0.9%
LPP neutralnie 7230 6 350 -12% 13 238.3 -1% -28% 27.6 34.3 29.2] 17.0 16.8 16.2 28.5% 1.3%
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 38.50 42.0 9% 623.2 8% 21% 10.9 9.0 8.1 7.9 7.4 6.3 8.3% -
ABC Data akumuluj 3.46 3.8 8% 433.4 1% -18% 7.3 10.1 7.8 7.2 9.2 8.2 131% 10.4%
Action akumuluj 53.00 53.5 1% 880.3] 5% 13% 14.3 12.3 10.6] 9.6 9.5 7.8 22.2% 1.9%
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 120.2 131.0 9% 934.6] 12% 10% 10.5 13.2 11.9] 8.1 6.3 5.7 11.4% 2.9%
Relpol kupuj 7.21 7.3 1% 69.3 23% -17% 12.2 11.9 8.5 7.0 6.9 5.5 8.6% 3.5%
Aplisens redukuj 13.20 12.5 -5% 177.8] 10% -26% 12.3 12.7 13.0] 7.4 6.7 8.2 0.2% 2.0%
Apator neutralnie 43.19 38.0 -12% 1429.9 18% 6% 16.9 17.2 16.4] 1.1 1.3 10.7] 22.5% 1.4%
Zetkama akumuluj 70.50 75.5 7% 345.7] 4% -15% 13.6 12.2 11.5] 8.2 7.9 7.4 17.4% -
Pozostale spotki
Elemental Holding kupuj 3.8 4.2 10% 589.9 11% 37% 241 18.4 16.2] 22.9 15.3 10.5] 9.4% -
Ferro kupuj 11.38 12.8 12% 241.7] 12% -8% 1.1 9.4 9.3 5.7 7.7 7.2 14.1% -
Benefit Systems akumuluj 329.0 363.0 10% 840.5] 6% 3% 32.0 24.0 20.2 23 16.4 13.8] 23.2% 2.4%
Work Service neutralnie 21.50 17.4 -19% 1398.3 12% 48% 52.8 36.5 26.2 27.6 15.5 13.4] 14.8% -
Impel akumuluj 30.30 35.8 18% 389.8] 0% 1% 23.9 15.5 13.1 7.0 6.5 6.4 7.4% -
Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wy w trakcie aktualizacji, *? -na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, *° -iloraz zysku netto za
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



