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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Banku Millennium S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Banku Millennium S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca
jest Bank Millennium S.A. (zwany dalej ,Jednostka dominujacg”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Stanislawa Zaryna 2a, obejmujacego skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2014 r., ktory po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje
sume 60.740.482 tys. zl, skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. wykazujacy wynik finansowy po opodatkowaniu w kwocie 650.920 tys. zl,
skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. wykazujace calkowite dochody w kwocie 669.232 tys. zl, zmiany stanu
skonsolidowanych kapitalow wlasnych, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow $rodkow
pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych zasadach
rachunkowosci i inne informacje obja$niajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnoSci Grupy spelialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pézn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
iwyrazenie opinii o zgodno$ci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i
finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowo$ci;

b.  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacga pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen.
Badanie obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogo6lna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

EPricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. , al. Armii Ludowej 14 , 00-638 Warszawa
+48 22 523 40 00, F: +48 22 508 40 40, www.pwe.pl
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Banku Millennium S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia
2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Adam Celinski

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 13 lutego 2015 1.
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Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

I. Ogoélna charakterystyka Grupy

a.

pwc

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Banku Millennium S.A. (,Grupa”) jest Bank
Millennium Spotka Akeyjna (,,Bank”, ,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Pafistwowym Biurze Notarialnym w Warszawie w dniu 7 czerwca 1989 r.
izarejestrowano w Rep. A NrV-9539 89. W dniu 7 maja 2001 r. Sad Rejonowy w
Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Jednostki dominujgcej pod nazwa BIG Bank Gdanski Spotka Akcyjna w Warszawie do
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000010186.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 526-02-12-931. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 001379728.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosil
1.213.116.777 zt i sktadal sie z 1.213.116.777 akcji o wartoSci nominalnej 1 zt kazda.

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji glosow
akcji (z1)

Banco Comercial 794.751.136 794.751.136 zwykle 65,5
Portugues S.A.
ING Otwarty 21.0 21.0 zwykle
Fundusz Emerytalny 95.521.053 95.521.053 wy 7,9
Pozostali 322.778.188 322.778.188 zwykle 26,6
akcjonariusze
Pozostali 66.400 66.400 uprzywilejowane -
akcjonariusze 4 4 Przywiie

1.213.116.777 1.213.116.777 100,0
W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Grupy byta:
o dzialalno$é bankowa,
. dzialalno$¢ leasingowa,
. dzialalnos$¢ faktoringowa,
o dzialalno$¢é maklerska,
. dzialalnos¢ kapitalowa,
. zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.
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Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

g. W sklad Grupy Kapitalowej Banku Millennium S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzily nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka  Metoda konsolidacji Podmiot badajacy Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
powigzania sprawozdanie finansowe na ktéry
kapltalOWEEg? sporzadzono
(% wlasnosci) sprawozdanie

finansowe
. . . . Na dzien wydania raportu .

Millennium Leasing Sp. z o.0. 100 Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. badanie nie zostalo zakoAczone 31 grudnia 2014 1.

Millennium Dom Maklerski S.A. 100 Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Na dzier wydania raportu 31 grudnia 2014 1.

badanie nie zostalo zakonczone

Millennium TFI S.A. 100 Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Na dzier wydania raportu 31 grudnia 2014 1.

badanie nie zostalo zakonczone

MB Finance AB 100 Pelna Deloitte AB Na le.en ".Vydama raportu 31 grudnia 2014 .

badanie nie zostalo zakonczone

Millennium Service Sp. z 0.0. 100 Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Na dzier wydania raportu 31 grudnia 2014 1.

badanie nie zostalo zakonczone

TBM Sp. z o.0. 100 Pelna Brak obowigzku badania Brak obowiazku badania 31 grudnia 2014 r.

Millennium Telecommunication Services Sp. z0.0. 100 Pelna Brak obowigzku badania Brak obowiazku badania 31 grudnia 2014 .

Biuro Bieglego Rewidenta Stefania ~ Na dziefi wydania raportu

Lubuskie Fabryki Mebli S.A. 50 + 1 akcja Metoda praw wlasnosci (*) Bukowska badanie nie zostato zakoriczone

31 grudnia 2014 1.

BG Leasing S.A. w upadlo$ci 74 Koszt historyczny (*) Brak obowiazku badania Brak obowiazku badania 31 grudnia 2014 .

(*) Pomimo sprawowania kontroli nad sp6lka Lubuskie Fabryki Mebli S.A. z uwagi na nieistotno$é spdiki z punktu widzenia realizacji nadrzednego celu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jakim jest prawidlowe przedstawienie sytuacji finansowej Grupy, Grupa nie konsoliduje zaangazowania kapitalowego w Lubuskie Fabryki Mebli S.A.
Jednocze$nie na mocy tego samego kryterium Grupa nie konsoliduje sprawozdan finansowych sp6tki BG Leasing S.A. w ktorej toczy sie postepowanie upadto$ciowe.
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Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

h. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

. Joao Nuno Lima Bras Jorge Prezes Zarzadu

. Fernando Maria Cardoso Rodrigues Bicho Wiceprezes Zarzadu
. Artur Klimezak Wiceprezes Zarzadu
. Julianna Boniuk-Gorzelanczyk Czlonek Zarzadu

. Wojciech Haase Czlonek Zarzadu

. Andrzej Glinski Czlonek Zarzadu

. Maria Jose Henriques Barreto De Matos De Campos Czlonek Zarzadu

Jednostka dominujgca jest emitentem papierow wartoSciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowo$ci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  SprawozdawczoSci  Finansowej  (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwalg nr 7

z dnia 6 kwietnia 2006 r.

pwc



Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwc

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy, Adama Celinskiego (numer w rejestrze
90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwala nr 14/2013 Rady Nadzorczej Banku Millennium S.A. z dnia 24 pazdziernika
2013 r. na podstawie paragrafu 17 ust. 2 pkt. 4 Statutu Jednostki dominujace;j.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 22 stycznia 2014 r.
w okresie:

o badanie wstepne od 3 listopada 2014 r. do 23 grudnia 2014 r.;
o badanie koncowe od 4 stycznia 2015 r. do 13 lutego 2015 .



III.

Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

AKTYWA

Kasa, $rodki w Banku Centralnym

Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym instytucjom
monetarnym

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat (przeznaczone do obrotu) oraz korekta z tytulu rachunkowosci
zabezpieczen wartosci godziwej

Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Inwestycyjne aktywa finansowe

Inwestycje w jednostki podporzadkowane

Naleznoéci z tytulu zakupionych papieréw wartoSciowych
z przyrzeczeniem odkupu (kredyty i pozyczki)

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Aktywa trwale do zbycia

Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Pozostale aktywa

AKTYWA RAZEM

pwe

Zmiana

31.12.2014 . 31.12.2013 1.
tys. zl tys. zl tys. zl
2.612.242 3.412.175 (799.933)
2.384.744 1.519.614 865.130
1.417.276 850.732 566.544
18.999 211.395 (192.396)
44.142.699 41.765.680 2.377.019
9.249.537 8.241.517 1.008.020
2.762 3.009 (247)
155.642 242.061 (86.419)
153.449 163.158 (9.709)
59.119 41.006 18.113

5.646 3.466 2.180

74.121 63.949 10.172
199.931 185.456 14.475
264.315 313.497 (49.182)
60.740.482 57.016.715 3.723.767

(%)

(23,4)
56,9

66,6

(91,0)
5.7
12,2
(8,2)
(85,7)
(6,0)
44,2
62,9
15,9
7,8
(15,7)
6,5

Struktura
31.12.2014 r. 31.12.2013 .
(%) (%)
4,3 6,0
3,9 2,7
2,3 1,5
- 0,4
72,7 73,3
15,2 14,5
0,3 0,4
0,3 0,3
0,1 -
0,1 0,1
0,3 0,3
0,5 0,5
100,0 100,0




Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2014 1. 31.12.2013 1.
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)

ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec bankéw i innych instytucji monetarnych 2.037.269 2.348.562 (311.293) (13,3) 3,3 4,2
Zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat (przeznaczone do obrotu) oraz korekta z tytutu 629.790 575.098 54.692 9,5 1,0 1,0
rachunkowosci zabezpieczen wartoéci godziwej
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 1.390.225 930.345 459.880 49,4 2,3 1,6
Zobowigzania wobec klientow 47.591.244 45.305.121 2.286.123 5,0 78,3 79,5
Zobowigzania z tytutu sprzedanych papieréw warto$ciowych z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu 59.765 114.801 (55.036) (47,9) 0,1 0,2
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papier6w wartosciowych 1.739.461 701.352 1.038.109 148,0 2,9 1,2
Rezerwy 98.574 66.616 31.958 48,0 0,2 0,1
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - -
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 8.080 11.269 (3.189) (28,3) - -
Pozostale zobowigzania 780.856 977.833 (196.977) (20,1) 1,3 1,7
Zobowigzania podporzadkowane 639.739 622.585 17.154 2,8 1,1 1,1
SUMA ZOBOWIAZAN 54.975.003 51.653.582 3.321.421 6,4 90,5 90,6
KAPITAL WLASNY 5.765.479 5.363.133 402.346 7,5 9,5 9,4
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY RAZEM 60.740.482 57.016.715 3.723.767 6,5 100,0 100,0
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Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Zmiana Struktura
2014 r. 2013 r. 2014 r. 2013 r.
tys. z1 tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
Przychody z tytulu odsetek 2.583.219 2.672.170 (88.951) (3,3) 73,4 73,4
Koszty z tytulu odsetek (1.129.100) (1.452.119) 323.019 (22,2) 42,1 49,0
Wynik z tytulu odsetek 1.454.119 1.220.051 234.068 19,2
Przychody z tytulu oplat i prowizji 695.321 697.600 (2.279) (0,3) 19,7 19,1
Koszty z tytulu oplat i prowizji (83.648) (108.863) 25.215 (23,2) 3,1 3,7
‘Wynik z tytulu oplat i prowizji 611.673 588.737 22,936 3,9
Przychody z tytutu dywidend 1.851 1.641 210 12,8 0,1 -
Wynik z inwestycyjnych aktywow finansowych 18.447 20.721 (2.274) (11,0) 0,5 0,6
Wynik z instr,urr%ent()w ﬁnanso'wych wyf:.enianych do wartosci godziwej przez 182.836 184.414 (1.578) (0.9) 52 51
rachunek zyskow i strat oraz wynik z pozycji wymiany
Pozostale przychody operacyjne 39.440 64.571 (25.131) (38,9) 1,1 1,8
Przychody operacyjne 2.308.366 2.080.135 228.231 11,0
Koszty dzialania (1.056.053) (1.035.244) (20.809) 2,0 39,4 34,9
Koszty z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych (265.041) (232.531) (32.510) 14,0 9,9 7,9
Koszty z tytulu utraty wartoSci aktywow niefinansowych (430) (1.571) 1.141 (72,6) - 0,1
Amortyzacja (55.326) (54.332) (994) 1,8 2,0 1,8
Pozostale koszty operacyjne (92.811) (73.750) (19.061) 25,8 3,5 2,5
Koszty operacyjne (1.469.661) (1.397.428) (72.233) 5,2
‘Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 838.705 682.707 155.998 228
Udzial w zyskach jednostek podporzadkowanych (246) (2.144) 1.898 (88,5) - 0,1
‘Wynik finansowy przed opodatkowaniem 838.459 680.563 157.896 23,2
Podatek dochodowy (187.539) (144.768) (42.771) 29,5
Wynik finansowy po opodatkowaniu 650.920 535.795 115.125 21,5
w tym przypadajacy na wlascicieli jednostki dominujacej 650.920 535.795
Przychody ogblem 3.521.114 3.641.117 (120.003) (3,3) 100,0 100,0
Koszty ogbdlem (2.682.655) (2.960.554) 277.899 (9,4) 100,0 100,0
‘Wynik finansowy przed opodatkowaniem 838.459 680.563 157.896 23,2
i 8
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Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych

pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Wynik finansowy po opodatkowaniu

Inne skladniki calkowitych dochodéw, ktére zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Efekt wyceny papieréw dluznych z portfela "dostepne do

sprzedazy"
Efekt wyceny akgeji z portfela "dostepne do sprzedazy"

Rachunkowo$é zabezpieczen
Inne skladniki calkowitych dochodéw, ktére nie beda
przeklasyfikowane na zyski lub straty

Zyski (straty) aktuarialne

Inne skladniki calkowitych dochodéw przed
opodatkowaniem, razem

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikow catkowitych dochodow,
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikow catkowitych dochodow,
ktore nie beda przeklasyfikowane na zyski lub straty

Inne skladniki calkowitych dochodéw po opodatkowaniu
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy

W tym przypadajace na wlascicieli jednostki dominujacej

pwc

2014 . 2013 r.
tys4 zl tys3 zl tys. 24
650.920 535.795 115.125
25.250 3.911 21.339
69.491 (44.482) 113.973
29 18 11
(44.270) 48.375 (92.645)
(2.643) - (2.643)
(2.643) - (2.643)
22.607 3.911 18.696
(4.798) (743) (4-055)
502 - 502
18.312 3.168 15.143
669.232 538.963 130.268
669.232 538.963

Zmiana
(%)
21,5
545,6
(256,2)
61,1

(191,5)

478,0

545,8

478,0
24,2



Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2014 r. 2013 r.
Wskazniki rentownos$ci
Wska.inik zwrotu z kapitalu (wynik finansowy po opodatkowaniu / 11.7% 10.5%
$rednie aktywa netto) (1)
Wskaznik zwrotu z aktywdéw ( wynik finansowy po opodatkowaniu /
p . , 1,1% 1,0%
$redni stan aktywow) (1)
Marza odsetkowa (przychody z tytulu odsetek/sredni stan aktywow
pracujacych) — (koszty z tytulu odsetek/Sredni stan zobowiazan 2,3% 2,0%
odsetkowych) (1) (2)(3)
Koszt ryzyka (4) 5,9% 5,5%
Wskaznik kosztow do przychodéw (suma kosztow dziatania i 0.2% %
amortyzacji / przychody operacyjne netto) (5) 50,2% 5447
Zysk na jedna akcje (w zl) 0,54 0,44

Wskazniki jakosci aktywoéw

Udziat kredytow i pozyczek z rozpoznana utratg warto$ci w portfelu

31.12.2014 r.

31.12.2013 r.

kredytowym brutto 4,2% 44%
Pokrycie kredytow i pozyczek bez utraty warto$ci odpisami 0,4% 0,5%
Pokrycie kredytéw i pozyczek z rozpoznana utrata warto$ci odpisami 62,2% 58,5%
Inne wskazniki

Wspdlezynnik kapitalowy (TCR) 15,2% 14,5%
Wspolezynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (Wsp. CET1) 14,5% 13,4%
Efektywna stawka podatkowa 22.4% 21,3%

(1)  Stany Srednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczeg6lnych pozycji na poczatku i konicu biezacego

okresu oraz poprzedniego roku obrotowego.

(2) Aktywa pracujace definiowane sa jako $rodki w banku centralnym (bez kasy), kredyty i pozyczki udzielone bankom i

klientom oraz papiery wartoSciowe i instrumenty pochodne.

(3) Zobowiazania odsetkowe definiowane sa zobowigzania wobec bankéw i klientéw , zobowigzania z tytutu emisji dtuznych

papieréw warto$ciowych, zobowigzania podporzadkowane oraz instrumenty pochodne.

(4) Lacznie koszty z tytulu utraty warto$ci aktywoéw finansowych do $rednich kredytéw i pozyczki udzielonych klientom w

danym okresie

(5) Przychody operacyjne netto definiowane sa jako przychody operacyjne pomniejszone o pozostale koszty operacyjne

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

pwc
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Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalno$ci
i osigganych wskaznikéw. Szczegbdlowa interpretacja wskaznikdw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoS$ci Grupy i jej uwarunkowan.

Szczegolowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikow za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.

pwc



Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogdlny wskaznik
zmian poziomu cen towardéw i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku -1,0% (2013 r.: inflacja 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

pwc

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 60.740.482 tys. zL. W ciagu roku
suma bilansowa zwiekszyla sie 0 3.723.767 tys. zl, tj. 0 6,5%.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom netto
wynioslo 44.142.699 tys. zl i stanowilo 72,7% sumy bilansowej (wzrost w poréwnaniu
do roku poprzedniego o 2.377.019 tys. zl, tj. 0 5,7%). Wartos¢ brutto portfela kredytow
i pozyczek udzielonych klientom wyniosta na koniec 2014 roku 45.500.954 tys. zi
iobejmowala gléwnie kredyty i pozyczki udzielone podmiotom indywidualnym
w kwocie brutto 31.135.265 tys. zl, kredyty i pozyczki udzielone podmiotom
gospodarczym w kwocie brutto 8.547.052 tys. zl oraz nalezno$ci z tytulu leasingu
finansowego w kwocie brutto 4.107.136 tys. zl. Wzrost salda kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom wynikal gléwnie ze wzrostu salda brutto kredytow i pozyczek
udzielonych podmiotom gospodarczym o 1.083.670 tys. zt oraz ze wzrostu salda brutto
kredytow i pozyczek udzielonych klientom indywidualnym o 950.881 tys. zl, co
wynikalo zaréwno ze wzrostu wyceny kredytow denominowanych w CHF jak i
przyrostu wolumenu kredytow.

Saldo inwestycyjnych aktywow finansowych na koniec roku 2014 wyniosto
9.249.537 tys. zl i obejmowato glownie portfel obligacji wyemitowanych przez Skarb
Panstwa o wartoS$ci 6.749.204 tys. zl. Saldo inwestycyjnych aktywéw finansowych
wzrosto w poréwnaniu do roku poprzedniego o kwote 1.008.020 tys. zl, tj. 0 12,2%, co
spowodowane bylo glownie zwiekszeniem portfela obligacji wyemitowanych przez
Skarb Panstwa o 1.614.456 tys. zl, przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu bondéw
wyemitowanych przez bank centralny o kwote 599.792 tys. zl.

Podstawowym Zrodlem finansowania aktyw6w na koniec 2014 roku byly zobowigzania
wobec klientow. Na dzien 31 grudnia 2014 r. zobowigzania wobec klientow wyniosly
47.591.244 tys. zl i stanowily 78,3% sumy bilansowej (wzrost w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 2.286.123 tys. zl, tj. 0 5,0%). Wzrost salda zobowigzan wobec klientow
wynikal glownie ze zwiekszenia salda depozytow terminowych klientow indywidualnych
0 2.526.712 tys. zl oraz zwiekszenia salda rachunkoéw biezacych Kklientow
indywidualnych o 862.366 tys. zl, przy jednoczesnym zmniejszeniu salda depozytow
terminowych jednostek budzetowych o 664.616 tys. zl oraz zmniejszeniu salda
depozytow terminowych podmiotéw gospodarczych o 491.285 tys. zl.

Drugim zrédlem finansowania przyrostu sumy bilansowej byly emisje papieréw
dluznych. Saldo zobowiazan z tytulu emisji dluznych papieréw warto$ciowych na dzien
31 grudnia 2014 r. wynioslo 1.739.461 tys. zl i obejmowalo glownie wyemitowane
obligacje i bony dluzne o warto$ci 1.399.514 tys. ztk
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

pwc

Na dzien Dbilansowy warto§¢ instrumentow pochodnych zabezpieczajacych
wykazanych w pasywach Grupy wyniosla 1.390.225 tys. zl i wzrosla o 459.880 tys. zl,
tj. 0 49,4% w porownaniu do roku poprzedniego. Wzrost ten spowodowany byl przede
wszystkim zwiekszeniem negatywnej wyceny portfela kontraktow CIRS stanowigcych
zabezpieczenie przeplywow pienieznych zwigzanych ze stopa procentowa o kwote
459.512 tys. zl i/lub kursem walutowym o kwote 459.512 tys. zl.

Wynik z tytulu odsetek wyniost 1.454.119 tys. zl i wzrost o 234.068 tys. zl, tj. 0 19,2%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Zwiekszenie wyniku z tytulu odsetek
spowodowane bylo zmniejszeniem kosztéw z tytulu odsetek o 323.019 tys. zt pomimo
jednoczesnego spadku przychodow z tytutlu odsetek o 88.951 tys. zt w poréwnaniu do
poprzedniego roku. Spadek kosztow z tytulu odsetek spowodowany byt przede
wszystkim zmniejszeniem sie kosztow z tytulu odsetek od zobowigzan wobec klientow o
kwote 302.922 tys. zI w poréwnaniu do roku poprzedniego glownie na skutek spadku
stop procentowych. Najwazniejsza zmiana w strukturze kosztow odsetkowych wynikala
z emisji dluznych papieréw warto$ciowych. Koszty z tytulu emisji wynosily 46,2 mln z}
w 2014 roku i byly wieksze o 41,7% w poréwnaniu do roku ubiegltego. Spadek
przychodéw z tytulu odsetek o 3% spowodowany byl glownie przez obnizenie WIBOR
3M z 3,1% w 2013 roku do 2,7% w 2014 roku.

Wrynik z tytulu oplat i prowizji wyniost w badanym roku 611.673 tys. zl i byl wyzszy
022.936 tys. zl, tj. o 3,0% w poroéwnaniu z rokiem poprzednim. Wzrost ten
spowodowany byl zmniejszeniem kosztoéw z tytulu oplat i prowizji o 25.215 tys. zl przy
jednoczesnym zmniejszeniu przychodow z tytulu oplat i prowizji o 2.279 tys. zt. Spadek
kosztéw oraz przychodow z tytulu oplat i prowizji spowodowany byl przede wszystkim
zmniejszeniem salda prowizji za obstuge kart platniczych i kredytowych. Réwnoczeénie
spadek przychodow prowizyjnych z tytulu kart platniczych zostat w duzej czesci
skompensowany wzrostem przychodow z tytulu dystrybucji jednostek uczestnictwa i
innych produktow oszczedno$ciowych, ktére wzrosly o 13 960 tys. zt w poré6wnaniu do
ubieglego roku.

Koszty operacyjne w badanym roku wyniosly 1.469.661 tys. zt i wzroslty w poréwnaniu
do roku poprzedniego o 72.233 tys. zl, tj. o 5,2%. Najwieksza pozycja kosztow
operacyjnych na w 2014 roku byly koszty dzialania, ktore wyniosly 1.056.053 tys. zi
istanowily 71,0% kosztow operacyjnych. Skladaly sie na nie koszty pracownicze
w wysoko$ci  547.014 tys. zl oraz Kkoszty ogolno-administracyjne w wysoko$ci
509.039 tys. zl. Koszty dzialania wzrosly w poréwnaniu do roku poprzedniego
0 20.809 tys. zl, tj. 0 2,0%, co spowodowane bylo glownie wzrostem kosztow reklamy,
promocji i reprezentacji o 13.673 tys. zL. Rownocze$nie wynik Banku w 2014 roku
obcigzony byt wyzszymi o 19.061 tys. zt kosztami pozostalej dzialalno$ci operacyjnej
glownie z tytulu utworzenia rezerw na ryzyko prawne.

Koszty z tytulu utraty warto$ci aktywow finansowych w 2014 roku wyniosly 265.041 tys.
zl i obejmowaly gléwnie koszty z tytulu odpisow dla kredytéw i pozyczek udzielonych
klientom. Koszty z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych wzrosty w poréwnaniu
do roku poprzedniego o 32.510 tys. zl, tj. o 14,0%, co spowodowane bylo gléwnie
wzrostem kosztow z tytulu odpiséw dla kredytéw i pozyczek udzielonych klientom.
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pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

. Efektywna stopa podatkowa, liczona jako stosunek podatku dochodowego do wyniku
finansowego przed opodatkowaniem, wyniosla w badanym roku 22,37% i byla wyzsza
01,1 punktu procentowego od uzyskanej w roku poprzednim, przede wszystkim na
skutek nie uznania za koszty uzyskania przychodow czeSci odpisow z tytulu utraty
wartoSci aktywow finansowych za koszty uzyskania przychodow.

pwc



Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oéwiadczenia oraz przedlozyl os§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a
takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia oS§wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzona przez Zarzad Jednostki dominujgcej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujaca zasady rachunkowos$ci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznoSci. Zostala zachowana ciagglo$¢ stosowanych zasad w stosunku do okresu
ubieglego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow zostala przeprowadzona
prawidlowo.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoSci aktywéw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy calosci lub czeéci akeji w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna 1 poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej z dnia 10 kwietnia 2014 r. oraz zlozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 17 kwietnia 2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoScia sp.k. Biegly rewident wydat
opinie bez zastrzezen.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

1.

pwc

Wysokos§¢ wskaznikow istotnosci zostala okreSlona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotno$ci okre$laja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga bez
szkody dla jako$ci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowiacych podstawe
ksiag rachunkowych, nie byé¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w blad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno$é
wyraza cechy ilo$ciowe, jak i jakoSciowe badanych pozycji i dlatego tez rézni sie ona
w stosunku do réznych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskow
i strat. Ze wzgledu na zlozono$c¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikow istotno$ci,
zawarte sa one w dokumentacji z badania.

Calkowity wymog regulacyjny, wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitalowych, wyni6ést na dzien bilansowy 2.820,5 mln zl. . Wspolezynnik
wyplacalnos$ci na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniost 15,2%. Na dzien bilansowy Bank
stosowal sie do obowigzujacych norm ostrozno$ciowych we wszystkich istotnych
aspektach.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
MSSF zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnos$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieroOw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panhstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Banku Millennium S.A., w ktorej jednostka dominujaca jest
Bank Millennium S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Stanistawa Zaryna 2a.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 13 lutego 2015 .

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Banku Millennium S.A. z dnia
13 lutego 2015 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidlowo$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Adam Celinski

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 13 lutego 2015 1.
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS

—
pwc 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



