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Gtéwny Ekonomista ® US: Sposrod publikowanych dzis danych makroekonomicznych uwage rynku
+48 22 598 22 38 przyciagac¢ bedzie odczyt inflacji w USA za styczen, a takze zmiana zaméwien na

dobra trwate w USA réwniez za styczen.
Urszula Krynska

Ekonomistka Wydarzenia i komentarze

SRS AR ) AL ® US: Sprzedaz nowych doméw w USA w styczniu wyniosta 481 tys. w ujeciu

Mateusz Sutowicz rocznym wobec 482 tys. miesiac wczesniej. Dane te byty nieco lepsze od
Analityk rynkéw finansowych konsensusu rynkowego na poziomie 470 tys.

+48 22 598 22 36 Rynki na dzis$

Po tym jak wypowiedzi J.Yellen z tego tygodnia sugeruja cierpliwos¢ w kwestii
Kursy walut A% podwyzek stop procentowych miedzy innymi ze wzgledu na malejaca inflacje dzis to
wtasnie odczyt wzrostu cen w Stanach Zjednoczonych bedzie w centrum uwagi
EUR/PLN 4,1625 0,0% rynkéw. Oczekiwany kolejny miesiac spadku wskaznika moze bowiem dodatkowo
USD/PLN 3,6671 -0,3% zmniejszy¢ rynkowa presje na Fed, a przez to ostabi¢ dolara i wesprze¢ bardziej
ryzykowne aktywa tj. dotychczasowych gtéwnych beneficjentéw tagodnej polityki

CHF/PLN 3,8646 -0,1% pienieznej w USA. Nie spodziewamy sie jednak pokonania przez kurs EUR/PLN

EUR/USD 1,1345 0,2% poziomu 4,15. Podobnie jak wczoraj tak i dzi§ oczekujemy, ze spadek rentownosci
amerykanskich Treasuries powinien pozytywnie przektadaé sie na wycene polskich
SPW.

Rynek Pieniezny (%) A bps

WIBOR 1M 1,89 -1

WIBOR 3M 1,83 0

Obligacje PL (%) A bps

2Y 1,64 -1

5Y 1,92

10Y 2,22 -4

IRS PLN (%) A bps

2Y 1,67 -1

5Y 1,80 -4

10Y 2,05 -6

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,34 -4

us 10Y 1,99 -8

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2542,9 -0,2

S&P 500 2111,8 -0,1

Nikkei 225 18585,2 -0,1

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Tak jak oczekiwalisSmy wczorajsza sesja wobec ubogiego kalendarium danych makro
zakonczyta sie utrzymaniem pary EUR/PLN wokét poziomu 4,16 z zachowaniem
niewielkich odchylen. Podtrzymujemy przy tym nasza opinie, iz przebicie,
nieskutecznie testowane w tym roku trzykrotnie, poziomu 4,15 wymagaé bedzie
wygenerowania dodatkowego impulsu np. w postaci decyzji RPP o cieciu stop
procentowych o 25 bps tj. na mniejsza skale niz szacuje cze$¢ rynku. Spokojny
przebieg miaty takze notowania pozostatych par ztotowych. Kurs USD/PLN oscylowat
wokot poziomu 3,66, natomiast para CHF/PLN wokét wtorkowego zamkniecia tj. 3,85.
W srode zgodnie z naszymi prognozami zachowywaty sie notowania krajowego dtugu.
Spadek rentownosci amerykanskich Treasuries pozytywnie przektadat sie na wycene
polskich SPW. W rezultacie dochodowos¢ znizkowata wzdtuz catej krzywej, ze
szczeg6lnym nasileniem na dtugim koncu. Rentownos¢ 10-latki zmalata wczoraj o 4 bps
do poziomu 2,22%, podczas gdy dochodowos¢ 2-latki obnizyta sie o 1 bps do 1,64%. Po
kilku dniach z rzedu spadku stawki 3-miesiecznego WIBORu sroda zakonczyta sie
stabilizacja na najnizszym w historii poziomie 1,83%.

Rynki zagraniczne

Sroda byta kolejnym dniem eurodolara, ktéry nie przyniost przetomu w
dotychczasowym obrazie notowan. Niezmiennie od miesiaca kurs EUR/USD porusza sie
w bliskiej okolicy poziomu 1,1350. Impulsu do zmian, podobnie jak we wtorek, nie
stanowity kolejne wypowiedzi prezes Fed na temat perspektyw polityki pienieznej. W
notowaniach pozostatych gtownych par walutowych kontynuowane byty trendy z
poprzednich dni. Na wartosci konsekwentnie zyskiwat brytyjski funt, stabilizacji ulegt
natomiast szwajcarski frank i japonski jen. Ciekawy przebieg miaty natomiast obligacje
na bazowych rynkach dtugu. Na wartosci zyskiwata zaréwno niemiecka, jak i
amerykanska 10-latka. Dochodowos¢ Bunda obnizyta sie wczoraj o 4 bps do poziomu
0,34%. Ponizej poziomu 2% znizkowaty natomiast amerykanskie Treasuries, mimo iz
jeszcze na wtorkowym zamknieciu ich rentownos¢ wynosita 2,07%.
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Kalendarium
Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0] ({=H Popg:sgnie Ak(';::lene '((;:;ger?;:;
Millenium)
02/20 08:00 Inflacja PPl r/r Niemcy Styczen -1.7% -2.2% -2.0%
02/20 09:30 Wstepny PMI w przemysle Niemcy Luty 50.9 50.9 51.5
02/20 09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy Luty 54.0 55.5 54.4
02/20 10:00 Wstepny PMI w przemysle EU Luty 51.0 51.1 51.5
02/20 10:00 Wstepny PMI w ustugach EU Luty 52.7 53.9 53.0
02/20 15:45 Wstepny PMI w przemysle USA Luty 53.9 54.3 53.6
02/23 10:00 IFO Niemcy Luty 106.7 106.8 107.7
02/23 16:00 Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym USA Styczen 5.04M 4.82M 4.95M
02/24 08:00 PKBNSATr/r Niemcy 4Q 1.6% 1.6% 1.6%
02/24 10:00 Stopa bezrobocia Polska Styczen 11.5% 12.0% 12.0% (12.0%)
02/24 11:00 Inflacja CPI r/r EU Styczen -0.6% -0.6% -0.6%
02/24 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Styczen 0.6% 0.6% 0.6%
02/24 15:00 Indeks CaseShiller r/r USA Grudzien 4.31% 4.5% 4.30%
02/24 16:00 Indeks nastrojow konsumenckich USA Luty 102.9 96.4 99.5
02/25 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Luty -13.2% -3.5%
02/25 16:00 Sprzedaz nowych domow USA Styczen 481K 481K 470K
02/26 09:55 Stopa bezrobocia Niemcy Luty 6.5% 6.5%
02/26 10:00 Podaz pieniadza M3 r/r EU Styczen 3.6% 3.7%
02/26 14:30 Inflacja CPIr/r USA Styczen 0.8% -0.1%
02/26 14:30 Zamodwienia na dobra trwate USA Styczen -3.4% 1.6%
02/26 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Luty 283K 290K
02/27 10:00 PKBr/r Polska 4Q 3.0% 3.0%
02/27 14:00 Oczekiwania inflacyjne Polska Luty 0.2% 0.2%
02/27 14:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Luty -0.4% -0.3%
02/27 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Luty 93.6 94.0
03/02 09:00 PMI w przemysle Polska Luty 55.2
03/02 09:55 PMI w przemysle Niemcy Luty 50.9
03/02 10:00 PMI w przemysle EU Luty 51.1
03/02 11:00 Stopa bezrobocia EU Styczen 11.4%
03/02 11:00  Szacunki inflacji r/r EU Luty

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z roznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.
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