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BANKOWOSE PRZ EDSIERIORSTW

Bankowos¢ transakcyjna
Wysgodne rozliczenia z osobami, ktére nie
posiadaja rachunkéw bankowych

Wedtug raportu ,,The Banking Sector in Central Europe — Performance Overview”
przygotowanego przez firme konsultingowa Deloitte, pomimo dynamicznego rozwoju
ustug bankowych, nadal ponad 30% Polakéw nie posiada rachunku bankowego i na
co dzien postuguje sie wytacznie gotéwka. Niewatpliwie wsérdd tej licznej grupy
znajduja sie réwniez Panstwa klienci i kontrahenci, z ktérymi, wobec braku rachunkuy,
rozliczenie mozliwe jest jedynie w formie gotéwkowe]. Zdarzajg sie réwniez takie
sytuacje, w ktérych, mimo ze dana osoba posiada rachunek bankowy, z réznych
wzgledoéw nie chce udostepniac jego numeru i otrzymywac zaptaty przelewem na
konto.

W takich przypadkach proponujemy dwa rozwiazania, dzieki ktérym moga
Panstwo przekaza¢ gotowke bezposrednio do rak odbiorcéw. Sa to: elektroniczna
wyptata gotowkowa (ECW — electronic cash withdrawal) oraz tradycyjny przekaz
pocztowy. Z obydwu mozna w wygodny sposdb korzysta¢ za posrednictwem
systemu bankowosci internetowej Millenet. Wystarczy jedynie wprowadzi¢
podstawowe dane, takie jak imie, nazwisko, adres i wysta¢ do realizacji. Mozliwe
jest sktadanie zaréwno zlecen pojedynczych, jak i zaczytywanie do systemu plikow
z transakcjami.

Elektroniczna wyptata gotowkowa to ustuga bedaca substytutem czeku
gotowkowego lub standardowej dyspozycji wyptaty sktadanej w formie papierowe;j,
ale, w przeciwienstwie do nich, moze byc skfadana w formie elektronicznej. Wybierajac
jeden z czterech typow zlecenia, sami decyduja Panstwo o tym, kiedy zapewni¢ Srodki
na rachunku, aby zlecenie zostato przyjete do realizacji, oraz w jakim okresie wyptata
ma by¢ dostepna dla odbiorcy. Bez wzgledu na typ zlecenia $rodki dostepne sa
w dowolnym oddziale Banku Millennium natychmiast po ztozeniu zlecenia lub w innym
wskazanym terminie.

Przekaz pocztowy polega na zleceniu operatorowi pocztowemu dostarczenia
do beneficjenta okreélonej kwoty pienieznej. Srodki dostarczane sa do odbiorcy
wypfaty na adres wskazany w przekazie, a w przypadku jego nieobecnosci, dostepne
sa do wyptaty w urzedzie pocztowym wiasciwym dla adresu podanego w zleceniu.
Odpowiednia kwota na realizacje przekazu trafia do operatora pocztowego
bezposrednio z Panstwa rachunku.

Przedstawione rozwiazania mogg by¢ szczegdlnie interesujace dla przedsiebiorstw
i instytugji realizujacych duze ilosci wyptat w formie gotéwkowej na rzecz oséb
fizycznych (np. wyptaty odszkodowan, stypendiow, zaliczek, pozyczek, wynagrodzen
dla pracownikéw tymczasowych). Korzystaja z nich najczesciej firmy ubezpieczeniowe,

I -

Kalendarium prawne

od 16 marca 2015 r.
do |5 kwietnia 2015 r.

Il marca 2015 r. Prezydent RP
podpisat ustawe z dnia 20 lutego
2015 r. o odnawialnych zZroédtach
energii. W celu wdrozenia
zoptymalizowanych mechanizméw
wsparcia dla producentéow energii
elektrycznej z odnawialnych
Zzrédet energii, ze szczegdlnym
uwzglednieniem generacji
rozproszonej, opartej o lokalne
zasoby odnawialnych 2Zrddet,
ustawa m.in. wprowadza instytucje
sprzedawcy zobowigzanego, okresla
mechanizmy przeciwdziatania
nadpodazy $Swiadectw pochodzenia,
okresla zasady monitorowania
i ustalenia Sredniej wazonej ceny, po
jakiej zbywane sa prawa majatkowe
wynikajace ze Swiadectw pochodzenia,
wprowadza aukcyjny system
sprzedazy energii oraz procedure
oceny formalnej wytworcdw energii
elektrycznej z odnawialnych zrédet
energii zamierzajacych przystapi¢ do
udziatu w aukgcji, wprowadza optaty
OZE oraz ustanawia Operatora
Rozliczen Energii Odnawialnej S.A.,
okresla zasady udzielania wsparcia
producentom energii z odnawialnych
zrédet energii, a takze reguluje zasady
korzystania z mechanizméw wsparcia
przez zmodernizowane instalacje
odnawialnych zrédet energii. Ustawa
wejdzie w zycie po uptywie 30 dni od
dnia ogtoszenia. Czes¢ przepisow, m.in.
dotyczacych nowych form wsparcia
wytworcdw z odnawialnych Zrédet
energii wejdzie w zycie z dniem
| stycznia 2016 .



firmy czesto wysytajace pracownikow w delegacje, przedsiebiorstwa zatrudniajace pracownikdw sezonowych, szkoty i uczelnie
wyzsze, osrodki pomocy spotecznej oraz urzedy gmin.

Zachgcamy do zapoznania sie ze szczegdtami oferty dla Klientow Bankowosci Przedsigbiorstw. W przypadku jakichkolwiek
pytan, zachecamy do kontaktu z kierujacym zespotem specjalistow bankowosci transakcyjnej Krystianem Ptoszka
— krystian.ploszka@bankmillennium.pl. Zapraszamy réwniez do odwiedzenia naszej strony internetowej www.bankmillennium.pl,
sekgja ,,Przedsiebiorstwa”, gdzie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat produktow i ustug oferowanych przez Bank Millennium.

Prognozy makroekonomiczne

Zakonczenie cyklu tagodzenia polityki pienieznej

Posiedzenie Rady Polityki Pienieznej
(RPP) w marcu zakonczyto sie cieciem
stéop procentowych o 50 punktow
bazowych. W rezultacie stopa
referencyjna spadta do nowego
minimum na poziomie [,50%. Gtéwna
przestanka przesadzajaca o cieciu
kosztu pieniadza byto wydtuzenie
okresu deflacji i wyrazny wzrost
ryzyka pozostania inflacji ponizej
celu w $rednim okresie, na co
wskazata nowa projekcja PKB i inflacji
przygotowana przez ekspertow NBP.
Gtebszemu od oczekiwan cieciu
stop procentowych towarzyszyta
deklaracja RPP, iz marcowa decyzja
oznacza zakohczenie cyklu fagodzenia
polityki pienieznej. Mozna wiec uznac,
ze do konca kadencji obecnej Rady,
czyli do stycznia-lutego 2016 r., stopy
procentowe utrzymane zostang na
niezmienionym poziomie.

W nowej projekgji inflacji i PKB $ciezka
inflacji zostata zrewidowana wyraznie
w dot w pordwnaniu z projekcja
listopadowa, natomiast Sciezka
wzrostu PKB zostata nieznacznie
podniesiona. W catym horyzoncie
projekgji, tzn. do konca 2017 r, roczna
zmiana indeksu CPl bedzie znajdowata
sie ponizej dolnego ograniczenia
pasma pozadanych odchylen od
celu NBP (2,5% +/- 1%). Co wiegcej,
projekcja NBP zaktada deflacje do
kohca trzeciego kwartatu 2015 r
Warto zauwazy¢, ze centralna sSciezka
projekcji jest wyraznie nizsza niz
aktualny konsensus rynkowy dla inflagji
w latach 2016-2017. Utrzymywanie sig
tak niskiej zmiany poziomu cen jest
nie tylko skutkiem zmian cen surowcéow
energetycznych i zywnosci, lecz takze
bardzo niskiej inflacji bazowej. W projekgji,
przy zatozeniu niezmienionych stop
procentowych, $rednioroczna inflacja

w 2015 r. wyniesie -0,5%, w 2016 r.
09%, w 2017 r. 1,2%, natomiast tempo
wzrostu gospodarczego wyniesie
w 2015 r. 3,4% oraz 3,3% i 3,5%
odpowiednio w 2016 r. i 2017 r.
Nasze prognozy dotyczace wzrostu
PKB sa zblizone do prezentowanych
w projekcji, zaktadamy jednak nieco
szybsze odbicie inflacji, ktéra juz
w potowie przysztego roku moze
osiagna¢ dolne ograniczenie celu
inflacyjnego (1,5%).

Prawdopodobne silniejsze niz zaktada
aktualna projekcja odbicie wskaznika
CPI oznacza, ze nowa Rada Polityki
Pienigeznej, ktéra zostanie powotana
na poczatku przysztego roku, bedzie
musiata rozwazy¢ zaciesnienie polityki
monetarnej. Co prawda wzrost inflagji
bedzie stopniowy, a wskaznik CPI
wcigz pozostawal bedzie ponizej
celu banku centralnego, jednak juz na
poczatku przysztego roku moze zblizyc
sie do dolnego ograniczenia odchyleh
od celu. W rezultacie realne stopy
procentowe moga stac sie ujemne, co
moze by¢ poziomem nieoptymalnym
przy oczekiwanym utrzymaniu tempa
wzrostu gospodarczego. Ewentualna
korekta stép mozliwa jest jednak
nie wczesniej niz w potowie 2016 .
Czynnikiem, ktéry mogtby wydtuzyd
okres rekordowo niskich stép
procentowych, mogtoby by¢ silne
i szybkie umocnienie ztotego wobec
koszyka walut.

Zakonhczenie cyklu tagodzenia polityki
pienieznej przez RPP na posiedzeniu
W marcu sprawia, ze wartos¢
ztotego w kolejnych miesigcach
w zdecydowanym stopniu uzalezniona
bedzie od wydarzen zewnetrznych.
W  naszej ocenie bilans szans

i potencjalnych zagrozeh przemawia za

umocnieniem ztotego w relacji do euro
w pierwszej potowie roku z mozliwym
testem poziomu 4,05. Podstawowym
czynnikiem aprecjacji bedzie
rozszerzenie iloSciowego tagodzenia
polityki pienieznej przez Europejski Bank
Centralny, ktére sprawi, ze zagraniczny
kapitat bedzie chetniej lokowany
w polskie aktywa. Zrédtem zaburzen
i korekty notowan polskiej waluty moze
okazad sie natomiast grozba ponownego
wybuchu konfliktu rosyjsko-ukraifskiego
czy powrdét obaw o przysztosc
Grecji w strukturach unii monetarnej
w zwiazku z potrzeba przygotowania
pod koniec drugiego kwartatu nowego
programu pomocy finansowe;j.

W  $rednim terminie czynnikiem
ograniczajacym aprecjacyjny trend
ztotego bedzie sytuacja w Stanach
Zjednoczonych. W wyniku postepujace;j
poprawy sytuacji gospodarcze]
Rezerwa Federalna moze w drugiej
potowie roku zdecydowaé o podwyzce
stép procentowych. Normalizacja
polityki pienieznej w USA moze
wywiera¢ umiarkowanie negatywny
wptyw na warto$¢ walut emerging
markets, tj. gtéwnych beneficjentow
wczesniejszego tagodnego nastawienia
Fed. Z tego powodu oczekujemy, iz na
koniec 2015 r. kurs EUR/PLN wyniesie
4,15. W dalszym ciagu odmiennie
postrzegamy natomiast perspektywy
ztotego wzgledem dolara. Wysoce
prawdopodobne podwyzki kosztu
pieniadza w USA w drugiej potowie
roku beda premiowac dolara na
miedzynarodowym rynku, a w skrajnej
sytuacji kurs USD/PLN moze nawet
zrownac sie z notowaniami EUR/PLN.

Grzegorz Maliszewski
Gtéwny Ekonomista
Bank Millennium
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