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Gtéwny Ekonomista ® US: Dzi$ uwaga rynku skupiona bedzie na grudniowym raporcie z amerykanskiego

+48 22 598 22 38 rynku pracy. Rynek oczekuje przyrostu nowych miejsc pracy w sektorach
pozarolniczych o 240 tys. wobec wzrostu o 341 tys. w listopadzie. Spodziewany

Urszula Kryniska jest natomiast spadek stopy bezrobocia do 5,7% w grudniu z 5,8% w styczniu.

Ekonomistka lepsze od oczekiwan dane moga by¢ impulsem do dalszego umocnienia

+48 22 598 20 10 amerykanskiej waluty.

Mateusz Sutowicz Wydarzenia i komentarze

Analityk rynkow finansowych - ] .. L ] i i .

+48 22 598 22 36 GE: Zamowienia w niemieckim przemysle spadty w listopadzie o 2,4% m/m wobec

wzrostu o 2,9% m/m w pazdzierniku. Wynik ten byt wyraznie stabszy od
konsensusu rynkowego, ktory wskazywat na spadek zamoéwien o 0,8% m/m,
wpisujac sie w nie najlepsze perspektywy niemieckiej gospodarki. Stabszy od
oczekiwan okazat sie takze wynik niemieckiej produkcji przemystowej, ktora w
EUR/PLN 4,2850 -0,3% listopadzie spadta o 0,1% m/m wobec wzrosta o 0,6% m/m w pazdzierniku, a
konsensus rynkowy wskazywat na wzrost o 0,3% m/m.

Kursy walut A%

USD/PLN 3,6399 0,5%

B US: Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu (PPl) w strefie euro spadt w
CHF/PLN 3,5700 -0,6% listopadzie o 0,3% m/m i 1,6% r/r. Konsensus rynkowy ksztattowat sie na
EUR/USD 1,1782 -0,8% poziomie odpowiednio -0,1% i -1,4%. Deflacji na poziomie cen producentow
sprzyjaja spadki cen ropy naftowej na rynkach miedzynarodowych.

Rynek Pieniezny %)  Abps Rynki na dzis

WIBOR 1M 2,07 1 Sentyment inwestycyjny podczas dzisiejszej sesji na rynkach walutowym
ksztattowany bedzie przede wszystkim wymowa publikacji danych z amerykanskiego

WIBOR 3M 2,06 0 rynku pracy. Liczba nowych miejsc pracy poza sektorem rolniczym, czy stopa
bezrobocia beda bowiem ksztattowaé rynkowe oczekiwania, co do timingu
ierwszych podwyzek sto rocentowych przez Fed. Uwazamy jednak, iz w

Obligacje PL %) Abps pierwszych pocwy PP yeh P v

przypadku pozytywnej niespodzianki w dzisiejszych danych mozemy byc swiadkami
2Y 1,71 -3 proby rozegrania mocniejszego ztotego. Dotychczasowe obawy, iz normalizacja
5y 193 3 polityk,i pienieznej w USA negatywnie przetozy sie na wycene bardziej ryzykownych

4 aktywdow moze zostac zastgpiona poprawa apetytu na ryzyko w zwiazku z poprawa
10Y 2,32 -4 perspektyw gospodarki Stanow Zjednoczonych, a posrednio i globalnej. Nie
wykluczamy zatem, iz kurs EUR/PLN moze, przy sprzyjajacych okolicznosciach,
znizkowac ponizej poziomu 4,28.

IRS PLN (%) A bps
2Y 1,71 0
5Y 1,81 -1
10Y 2,08 -1
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,49 3
us 10Y 2,01 3
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2544,2 2,3
S&P 500 2062,1 1,8
Nikkei 225 17245,8 0,5

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna

illennium

B Pbank “Makro i rynek W komentarz dzienny W sir. 1




Makro i rynek

komentarz dzienny

Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Tak jak oczekiwalismy czwartek przyniost skuteczna probe zamkniecia kursu EUR/PLN
ponizej poziomu 4,30. Tym samym ztoty z nawiazka odrobit straty z wtorku, gdy pod
nieobecnos¢ inwestorow krajowych, wytaczonych z powodu swieta, polska waluta
stracita niemal cztery grosze wzgledem euro. Wczoraj kurs EUR/PLN przejsciowo
znizkowat do poziomu 4,2800. Pozytywne nastroje towarzyszyty wczoraj takze wsrod
innych walut regionu. Na wartosci zyskiwat miedzy innymi wegierski forint, ktéry od
srody umocnit sie wobec euro o 1%. Pozytywnie wyrdzniaty sie takze notowania
rumunskiego leja. Mimo iz dwa dni temu tamtejszy bank centralny obnizyt podstawowa
stope procentowa do poziomu 2,50% to wczoraj lej byt najsilniejszy do euro w
rozpoczetym roku. Mimo, umocnienia ztotego wczorajszy dzien zakonczyt sie natomiast
tagodna zwyzka pary USD/PLN. Silniejsze od zmian na polskiej walucie okazat sie
bowiem spadek notowan eurodolara. Na krajowym rynku dtugu w dalszym ciagu
utrzymywaty sie nastroje zakupowe, ktérym sprzyjato, poza sytuacja na rynkach
bazowych, gdzie wczoraj dochodowos¢ niemieckiej 5-latki osiagneta poziom 0,0%,
coraz bardziej wyrazne oczekiwanie na powrot RPP do tagodzenia polityki pienieznej.
W czwartek notowania kontraktow FRA 6x9 wyniosty 1,50%, co oznacza petne
zdyskontowanie 50 bps ciecia stop procentowych w potrocznej perspektywie.

Rynki zagraniczne

Czwartek byt dziesiatym z rzedu dniem, ktory zakonczyt sie spadkiem notowan
eurodolara. Podobnie jak w poprzednich tygodniach zrodtem spadku wartosci wspolnej
waluty byty oczekiwania, iz ECB zdecyduje o uzyciu nowych, niestandardowych
narzedzi, by wesprze¢ koniunkture w EMU. Wczoraj taka gotowos¢ powtoérzyt prezes
M.Draghi. Z kolei zrodtem aprecjacji dolara pozostaja perspektywy normalizacji
polityki pienieznej w tym roku w slad za poprawiajacymi sie wynikami gospodarki USA.
Wczorajszy dzien na rynku obligacji bazowych zakonczyt sie zwyzka rentownosci
zarowno Bundow, ktére zawrdcity z okolic historycznego minimum, jak i Treasuries.
Zarowno niemieckie, jak i amerykanskie 10-latki zyskaty w czwartek 3 bps zwyzkujac
do poziomu 0,49% i 2,01%.
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Kalendarium
Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0] ({=H Popg:r?:nie Ak;::lene '((;:;ger?;:;
Millenium)
01/02 09:00 PMI w przemysle Polska Grudzien 53.2 52.8 53.0
01/02 09:55 PMI w przemysle Niemcy Grudzien 51.2 51.2 51.2
01/02 10:00 PMI w przemysle EU Grudzien 50.8 50.6 50.8
01/02 15:45 PMI w przemysle USA Grudzien 53.7 53.9 54.0
01/02 16:00 Indeks ISM w przemysle USA Grudzien 58.7 55.5 57.5
01/05 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Styczen -2.5 0.9 -1.0
01/05 14:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Grudzien 0.6% 0.1% 0.3%
01/06 09:55 PMI w ustugach Niemcy Grudzien 51.4 52.1 51.4
01/06 10:00 PMI w ustugach EU Grudzien 51.9 51.6 51.9
01/06 15:45 PMI w ustugach USA Grudzien 53.6 53.3 53.8
01/06 16:00 Zamowienia fabryczne USA Listopad -0.7% -0.7% -0.4%
01/07 09:55 Stopa bezrobocia Niemcy Grudzien 6.6% 6.5% 6.6%
01/07 11:00 Stopa bezrobocia EU Listopad 11.5% 11.5% 11.5%
01/07 11:00 Szacunki inflacji r/r EU Grudzien 0.3% -0.2% -0.1%
01/07 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Grudzien 0.7% 0.8% 0.7%
01/07 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Styczen 0.9% 11.1%
01/07 14:00 Stan rezerw NBP Polska Grudzien 80.7B 82.6B
01/07 14:15 Raport ADP USA Grudzien 208K 241K 227K
01/07 14:30 Bilans handlowy USA Listopad -$43.4B -39.0B -$42.0B
01/07 20:00 Opis posiedzenia banku centralnego USA
01/08 08:00 Zamowienia fabryczne WDA r/r Niemcy Listopad 2.4% -0.4% 1.0%
01/08 11:00 Inflacja PPI r/r EU Listopad -1.3% -1.6% -1.4%
01/08 11:00 Sprzedaz detaliczna r/r EU Listopad 1.4% 1.5% 0.2%
01/08 13:30 Raport Challenger r/r USA Grudzien -20.7% 6.6%
01/08 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Styczen 298K 294K 290K
01/09 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Listopad 0.8% -0.5% -0.6%
01/09 08:00 Bilans handlowy Niemcy Listopad 21.9B 17.7B 20.5B
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
01/09 14:30 rolniczym USA Grudzien 321K 240K
01/09 14:30 Stopa bezrobocia USA Grudzien 5.8% 5.7%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



