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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 200 2550
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
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Glowne indeksy swiatowe v 2300
1D M 3M 1Y g0 oo
Dow Jones 17959 1 0.87% 0.84% 5.30% 10.22% 40 — ——
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DAX 9866 1 0.81% 1.37% 2.82% 3.97% e e % % < T ot T T TeT gy =
RTSI$ 0811 I 559%  -23.40% -30.52%  -44.19% S3555353ssssssssssS3axaR
XU100 85144 11 1.88% 2.24% 11.05% 25.05% 8855 é é E E é 5 3 é E § § é 5 E é é
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 63820 | -0.23% -5.1% -5.2% -11.9% Polska 1.96% 1.83% 1.82% 2.19% 2.58%
Ropa (USD/bbl) 602 1 0.12% -25.6% -39.0% -43.4% Wegry 1.27% 1.50% 1.95% 3.29% 3.73%
Aluminium (USD/t) 19050 | -0.65% 1.7% -2.7% 6.7% Niemcy -0.17% -0.08% -0.08% 0.06% 0.59%
Ztoto (USD/OZ) 11801 U  -0.08% -1.3% -3.4% -1.5% USA 0.03% 0.26% 0.64% 1.65% 2.16%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 34865 11 0.25% 3.3% 7.3% 14.9% PzU 48160 1 1.22% 0.8% 10.9% 43/12
EUR/PLN 42652 1 0.10% 1.7% 2.2% 2.6% PKO BP 35.40 1) 0.23% -4.1% 8.3% 32/9
EUR/USD 12233 || -0.16% -1.6% -4.8% -10.7% KGHM 11065 U -1.16% -13.0% 5.5% 21/6
USD/HUF 257.92 1 0.65% 5.4% 6.2% 17.9% PGE 18.80 1l 1.46% -8.3% 4.9% 19/5
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
PZU Strategia w potowie stycznia ALIOR 7950 I 3.79% JSW 16.90 | -2.87%
Sygnity Umowa partnerska z firmg Misys Kernel 3040 1 3.44% BZWBK 370.00 | -1.40%
Mostostal Warszawa Umowa o wartosci 114.6 min PLN
Getin Noble Umowa sprzedazy NPL o wartosci 1.12 mid PLN Wydarzenia w spétkach
Budimex Budowa kompleksu mieszkaniowo-ustugowego "LA CLARTE" Spétka Wydarzenie
ZREMB-CHOJNICE Znaczgca umowa
Seco/Warwick Komercjalizacja innowacyjnego urzadzenia
Gant Udzielenie zabezpieczenia dot. powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci WZA
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Sprzedaz detaliczna (r/r) PL  210% 2.30%
14:30 PKB (annualizowany), fin. US 4.10% 4.60%
14:30 Zamoéwienia na dobra trwatego uz., wst. (m/m) US 1.80% 0.30%
16:00 Sprzedaz nowych doméw US 472tys. 458 tys.

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

PZU

Strategia w potowie stycznia

Cztonek zarzadu PZU Przemystaw Dgbrowski poinformowat, ze spétka z emisjg obligacji podporzgdkowanych poczeka na zmiane prawa.
Wedtug niego PZU planuje przedstawi¢ strategie w potowie stycznia i jest ona gotowa w 95%. Wedtug wczesniejszych informacji PZU w nowe;j
strategii wskaze zarzadzanie aktywami, jako obszar, w ktérym bedzie chciat sie rozwija¢. Spétka chce takze zwigkszenia obecnosci w
segmencie ochrony zdrowia i w tym celu bedzie chciata budowaé sie¢ swiadczeniodawcéw. Ubezpieczyciel nie bedzie jednak planowat

zakupow szpitali. Grupa PZU nie jest tez zainteresowana przejeciem bankéw na polskim rynku - Banku BPH i Raiffeisen Polbanku,

Sygnity

Umowa partnerska z firmg Misys

Spétka podpisata strategiczng umowe partnerska z firmg Misys, produkujaca oprogramowanie finansowe. Partnerstwo ma poszerzy¢ oferte
Sygnity skierowana do sektora bankowego i wzmocni¢ pozycje spétki na rodzimym rynku. Misys to wiodaca firma z sektora finansowego
dysponujgca ofertg rozwigzan bankowych, kapitatowych i inwestycyjnych, a takze z zakresu zarzgdzania ryzykiem. To $wiatowy lider w

rozwigzaniach IT dedykowanych dla bankowosci, ktéry oferuje m.in. systemy dla bankéw i sektora finansowego.

Mostostal Warszawa

Umowa o wartosci 114.6 min PLN
Mostostal Warszawa podpisat z Regionalnym Centrum Gospodarki Wodno-Sciekowej umowe na budowe parku wodnego w Tychach. Warto$é

zlecenia to 114.61 min PLN brutto. Obiekt ma by¢ gotowy na wiosng 2017 r.

Getin Noble

Umowa sprzedazy NPL o wartosci 1.12 mid PLN
Prezes banku Krzysztof Rosinski powiedziat w rozmowie z PAP, ze Getin Noble Bank podpisat umowe sprzedazy portfela NPL o wartosci
nominalnej 1.12 mid PLN i oczekuje, ze transakcja bedzie miata wiekszy wplyw na wyniki banku w 2015 r. W przysztym roku Getin chce

sprzeda¢ NPL o wartosci co najmniej 1 mld PLN i zredukowa¢ odpisy do 550 min PLN.

Budimex

Budowa kompleksu mieszkaniowo-ustugowego "LA CLARTE"

Spétka podpisata umowe z Bouygues Immobilier Polska na budowe kompleksu mieszkaniowo-ustugowego "LA CLARTE" (budynek B - etap |
oraz budynek A - etap Il) .Warto$¢ kontraktu to 51.2 min PLN netto. Rozpoczecia robét przypadnie na 19.12.2014 r., a termin ich zakonczenia
to 15.11.2016 .

ZREMB-CHOJNICE

Znaczaca umowa
22 grudnia 2014 roku podpisat umowe na wykonanie na rynek szkocki konteneréw, na tgczng warto$¢: 3.8 min PLN. Termin realizacji ustalono

sukcesywnie od stycznia 2015r. do marca 2015r.

Seco/Warwick

Komercjalizacja innowacyjnego urzadzenia
Jak donosi "Parkiet" spétka przygotowuje sie do komercjalizacji urzadzenia do wzrostu grafenu na metalicznych podtozach. Wiceprezes spotki
Wojciech Modrzyk informuje, ze obecnie trwa sondowanie rynku i z optymizmem patrzy na projekt. Grafen z tego urzadzenia moze stuzy¢ jako

m. in. réznego typu powtoki antykorozyjne czy elementy ogniw fotowoltaicznych.

Gant

Udzielenie zabezpieczenia sagdowego w zwigzku z powodztwem o stwierdzenie niewaznosci WZA

Zarzad GANT DEVELOPMENT S.A. poinformowat, ze powzigt informacje o udzieleniu zabezpieczenia w dniu 11 grudnia 2014 r. przez Sad
Okregowy we Wroctawiu powddztw o ustalenie nieistnienia, ewentualnie stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwat nielegalnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 listopada 2014 r. Uchwaly dotyczyty m.in. odwotania prezesa zarzadu Marcina Kaminskiego
oraz uchwaly Rady Nadzorczej Gant Development S.A. w upadtosci likwidacyjnej ws. powotania Ireneusza Radaczynskiego i Tomasza
Brockiego na czionkéw zarzadu. Udzielone zabezpieczenie polega réwniez na wstrzymaniu postepowan rejestrowych w sprawach o wpis
prowadzonych przez Sad Rejestrowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy KRS. Udzielone zabezpieczenie
potwierdza, ze Ireneusz Radaczynskii Tomasz Brocki nie sg uprawnieni do reprezentacji Spétki. Podanie niniejszej informacji uzasadnione jest

zapewnieniem bezpieczenstwa obrotu prawnego.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pakiety

Famur ING Otwarty Fundusz Emerytalny zwiekszyt udziat w kapitale i gtosach na WZ spétki z 9.82% do 10.09%.
Stalprodukt Podmiot blisko z nim zwigzany z Cztonkiem Rady Nadzorczej nabyt 5 000 akcji po $redniej cenie 333 PLN za jedng akcje.
Hydrotor Cztonka Zarzadu nabyt 6 000 akcji po $redniej cenie 33 PLN za 1 akcje.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
22 grudnia '14

Wtorek Sroda
23 grudnia '14 24 grudnia '14

Czwartek Piatek
25 grudnia '14 26 grudnia '14

Sprzedaz doméw na rynku

Sprzedaz detaliczna (PL),
PKB (UK, US), Zaméwienia

na dobra trwatego uzytku Whioski o zasitek dla

Dane makro wtérnym (US) (US), Sprzedaz nowych bezrobotnych (US) Produkcja przemysfowa (JP)
doméw (US)

Wyniki spotek
Dzier dywidendy ABPL
Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

29 grudnia '14 30 grudnia '14 31 grudnia '14 1 stycznia '15 2 stycznia '15

L. . . . Indeks Chicago PMI (US),

Dane makro Wskaznik Wyprzedzajgcy Indeks zaufania konsumentow Indeks podpisanych umoéw Indeks PMI dla przemystu

Koniunktury wg BIEC (PL)

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

- Conference Board (US) kupna doméw (US)

(CN, PL, GER, EMU, UK, US)
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p *3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 79.50 87.5 10% 5561.9 3% -1% 24.4 16.5 13.4] 25 24 2.0 9.5% -
Bank Handlowy akumuluj 107.6 1151 7% 14 052.4 -3% 1% 14.4 15.5 16.1 1.9 1.9 1.9 13.4% 6.6%
ING BSK akumuluj 139.0 146.8 6% 18 083.9 -3% 21% 18.8 16.6 14.6] 21 21 1.9 11.6% 3.2%
mBank akumuluj 500.0 529.5 6% 21 105.0] 0% 0% 17.5 16.2 13.9] 21 21 2.0 12.0% 3.4%
Getin Noble neutralnie 217 2.8 29% 5750.8 4% -22% 14.4 1.3 10.2] 1.2 1.2 1.1 8.5% -
Pekao akumuluj 181.1 182.8 1% 47 533.3 2% 1% 171 16.8 16.0] 2.0 2.0 2.0 12.0% 5.5%
BZ WBK akumuluj 370.0 398.0 8% 36 716.8| -5% -5% 18.5 16.8 15.3] 2.6 2.6 2.4 15.7% 2.9%
PKO BP kupuj 35.40 44.2 25% 44 250.0 -4% -11% 13.7 13.0 12.7] 1.8 1.8 1.7 13.1% 2.1%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 481.6 465.0 -3% 41 587.3 1% 6% 12.6 15.4 16.1 3.2 3.2 3.2 24.0% 11.2%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.85 6.5 -5% 2826.9 2% 8% 8.5 141 13.8] 1.02 1.00 0.95 15.2% -
GTC akumuluj 5.43 8.8 62% 1907.6 -11% -29% - 9.8 4.1 0.72 0.65 0.56 -20.9% -
Dom Development akumuluj 40.64 54.3 34% 1 006.7, -12% -18% 18.5 17.2 13.0] 1.17 1.17 1.16] 6.3% 5.4%
Robyg akumuluj 2.19 2.6 19% 574.0] -1% 1% 22.0 18.9 12.5] 1.37 1.36 1.31 6.3% 3.7%
Przemyst chemiczny
Synthos akumuluj 4.08 5.2 27% 5398.9 -5% -26% 13.0 11.5 10.5] 9.9 8.4 7.7 16.4% 7.6%
Branza spozywcza
Otmuchow kupuj 8.36 12.7 52% 106.6] 1% -16% 26.8 12.0 9.7 7.7 6.1 5.2 5.1% -
Ambra kupuj 7.59 12.3 62% 191.3] -10% -26% 7.3 10.2 9.1 6.8 6.3 6.0 11.8% 5.7%
Tarczynski akumuluj 12.32 12.6 2% 139.8] 4% -15% 15.0 16.8 14.7] 7.4 7.5 6.3 6.4% -
Duda akumuluj 7.21 8.0 11% 200.4] 2% -6% 8.7 12.0 121 6.2 6.1 5.9 6.3% -
Handel
CCC akumuluj 140.5 144.3 3% 5395.2 -6% 22% 431 242 17.5) 25.8 17.2 12.6] 31.8% 1.1%
LPP neutralnie 7534 8077 7% 13795.8 -16% -14% 32.0 26.1 19.0] 18.4 14.8 11.6] 33.5% 1.2%
Eurocash neutralnie 38.02 43.2 14% 52713 2% -19% 23.9 16.2 13.1 13.9 10.1 8.7 25.7% 2.1%
Emperia akumuluj 49.00 79.5 62% 743.8] 4% -34% 53.9 15.5 14.3] 10.4 5.4 5.0 2.3% 1.8%
Alma akumuluj 14.24 39.8 179% 79.2 -13% -61% 13.8 5.0 4.2 5.3 3.9 3.7 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 30.00 39.7 32% 485.6 -9% -6% 8.5 8.1 7.3 6.5 6.9 6.1 13.1% -
ABC Data akumuluj 3.25 5.0 53% 4071 -7% -24% 6.9 6.5 6.1 6.9 7.4 6.9 20.4% 11.1%
Action akumuluj 46.00 52.2 13% 764.1 7% -4% 124 10.9 9.6 8.4 8.9 7.6 23.0% 2.2%
SMT kupuj 13.05 29.0 122% 147.6] -13% -37% 9.4 7.2 5.5 8.6 5.2 3.9 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 109.2 133.0 22% 848.7] -5% -6% 9.5 12.0 11.4] 7.4 6.4 6.0 18.2% 3.2%
Relpol kupuj 6.40 10.4 63% 61.5 -5% -19% 13.9 7.6 6.4 6.3 3.1 3.6 7.2% 3.9%
Aplisens redukuj 11.76 14.6 24% 158.4] -11% -37% 10.9 10.7 8.9 6.6 6.1 5.8 12.8% 2.2%
Apator neutralnie 36.84 44.0 19% 1219.7 -2% 2% 17.9 20.3 18.3] 11.5 14.6 13.2] 22.2% 1.6%
ZPUE akumuluj 280.0 493.0 76% 392.0] -10% -38% 9.4 8.9 bd 6.0 5.3 bd 19.0% 4.4%
Zetkama akumuluj 66.70 86.5 30% 3271 3% -16% 12.9 10.3 9.6 7.7 7.8 6.5 19.3% -
Pozostale spotki
Elemental Holding kupuj 3.2 3.6 12% 490.8 9% 23% 20.1 17.0 10.9] 19.2 12.6 7.7 0.0% -
Ferro kupuj 9.68 16.2 67% 205.6] -2% -10% 9.4 7.9 71 5.0 6.5 5.8 0.0% -
ZM Ropczyce kupuj 15.21 343 126% 70.1 -10% -38% 5.5 4.7 4.5 5.7 4.4 4.0 7.0% -
Lentex kupuj 8.46 10.1 19% 507.1 1% 21% 12.6 16.1 bd 8.3 5.8 bd 14.3% 4.1%
Benefit Systems akumuluj 312.0 365.0 17% 7971 4% -8% 30.4 242 18.5] 22 171 13.1 23.4% 2.6%
Impel akumuluj 29.33 343 17% 377.3] 5% -5% 231 14.3 12.8] 6.9 6.5 6.4 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 29.70 49.3 66% 284.6] 0% -35% 10.6 9.7 8.9 7.2 7.0 6.4 30.0% 7.7%
Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wy w trakcie aktualizacji, *? -na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, *° -iloraz zysku netto za

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

h z pigciu ostatnich kwartatow
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, handel, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl energetyka
" Marek Przytuta
Maciej Krefta Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy, gornictwo, marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl przemystdrzewny
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11

+48 22598 26 58
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski
+48 22598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

przemyst elektromaszynowy,
metalowy i chemiczny

Analityk

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+4822598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Grazyna Mendrych
+4822598 26 26
grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



