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Ekonomistka ® PL: W grudniu poprawity sie nastroje konsumenckie. Publikowany przez GUS
+48 22 598 20 10 wskaznik biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej BWUK, odzwierciedlajacy

obecne tendencje konsumpcji indywidualnej wzroést o 2,4 p. proc. i uksztattowat
Mateusz Sutowicz sie na poziomie -12,5. Poprawity sie zwtaszcza oceny dotyczace przysztej i
Analityk rynkéw finansowych obecnej sytuacji ekonomicznej’ kraju‘ oraz przysztej sytuacji finansow,ej
+48 22 598 22 36 gospodarstwa domowego. Wzrost takze wyprzedzajacy wskaznik ufnosci

konsumenckiej (WWUK), opisujacy oczekiwane w najblizszych miesigcach
tendencje konsumpcji indywidualnej, osiagajac w grudniu poziom -17,9 pkt., tj.
4,3 pkt. wyzej niz miesiac wczesniej. Spadek bezrobocia oraz wzrost realnych

Kursy walut A% dochodow rozporzadzalnych sprzyjaja poprawie nastrojow gospodarstw
EUR/PLN 4,2668 0,4% domowych, cho¢ ich sktonnos¢ do konsumpcji w ostatnich miesiacach sie
stabilizuje.
USD/PLN 3,4716 0,2%
® PL: Cztonkini RPP prof. E. Chojna-Duch powiedziata, ze stabszy ztoty jest
CHF/PLN 3,5466 0,5%

korzystnym zjawiskiem z punktu widzenia gospodarki, za$ jego ostabienie mozna
EUR/USD 1,2292 0,2% traktowac jako pewien substytut obnizki stop procentowych, o ile bedzie miato
to charakter trwalszy. Stabszy ztoty moze tez wptyna¢ na wzrost cen. Cztonkini
RPP zwrocita tez uwage, ze skala deflacji w Polsce zalezy od cen ropy naftowej i
Rynek Pieniezny (%) A bps jezeli cena ropy utrzyma sie na tak niskim poziomie to okres deflacji w Polsce
potrwa dtuzej. Decyzje RPP na te procesy jednak nie wptynat. Wypowiedz prof.
WIBOR 1M 2,08 0 Chojny Duch wskazuje na zaostrzenie jej pogladow w ostatnich dniach i
WIBOR 3M 2,06 0 potwierdza jej nieche¢ do dalszych, szybkich obnizek stop procentowych.
Cztonkini RPP mogtaby poprzec¢ wniosek o obnizke stop w sytuacji pogorszenia
koniunktury i wyraznego wyhamowania wzrostu gospodarczego.

Obligacje PL (%) A bps R dzié
~ 1.89 2 YNK1 Na dZ1S
5y 224 4 Ubogie kalendarium danych makroekonomicznych, a takze skrocony tydzien pracy,

ze wzgledu na zblizajace sie Swieta Bozego Narodzenia, powinny sprzyjac
10Y 2,64 6 stabilizacji nastrojow. Zrodtem podwyzszonej zmiennosci moga byé jedynie
zawirowania na rynkach globalnych. Przy braku doniesien z zagranicy ztoty ma
szanse odrobi¢ czes¢ poniesionych w minionym tygodniu strat, cho¢ przestrzen do

IRS PLN (%) A bps umocnienia polskiej waluty wydaje sie ograniczona.
2Y 1,84 0
5Y 2,03 0
10Y 2,30 0
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,59 -3
us 10Y 2,19 -2
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2489,7 -1,1
S&P 500 2061,8 0,0
Nikkei 225 17621,4 2,4

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Zrédto: Reuters
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Rynek krajowy

W piatek, po raz szosty dzien z rzedu, kurs EUR/PLN zwyzkowat osiagajac najwyzszy od
15 miesiecy poziom 4,2830. Zrodta ostabienia ztotego pozostawaty niezmienne. W
dalszym ciagu negatywnie na wycene polskiej waluty przektadaty sie turbulencje na
rynku rosyjskiego rubla, ktory mimo iz w pigtek pozostawat relatywnie stabilny, to
przede wszystkim dzieki interwencjom walutowym rosyjskiego banku centralnego.
Podczas minionej sesji na wartosci tracity natomiast pozostate waluty regionu CEE.
Poza ztotym przecena obserwowana byta w notowaniach wegierskiego forinta, czy
czeskiej korony. Pigtek byt takze kolejnym dniem spadku wartosci polskiego dtugu. Na
fali utrzymujacej sie awersji do ryzyka, premiujacej bardziej bezpieczne obligacje,
dochodowos¢ SPW spadta od 4-6 bps. Najsilniej na wartosci stracity obligacje 10-letnie,
ktorych rentownosc obnizyta sie do 2,64%. Krotki koniec krzywej wzrdst natomiast do
poziomu 1,89%. Stabilne pozostaty z kolei notowania kontraktow IRS.

Rynki zagraniczne

Na miedzynarodowym forexie pigtkowa sesja miata spokojny przebieg. Kurs EUR/USD
podlegat niewielkim wahaniom i w ciagu dnia poruszat sie w przedziale 1,2250-1,2300.
Stabilizacji notowan sprzyjato ubogie kalendarium publikacji danych oraz zblizajacy sie
weekend oraz okres $wiateczny. Niewielka zmienno$¢ utrzymywata sie takze na innych
parach walutowych, w tym na parze EUR/CHF, ktorej notowania ustabilizowaty sie po
zaskakujacej decyzji SNB, ktory sprowadzit stopy procentowe ponizej zera. Spokojny
przebieg miaty takze notowania na bazowych rynkach dtugu, cho¢ w ciagu dnia
nieznacznie na wartosci zyskat dtug Niemiec i USA, co odzwierciedlac moze wzrost
apetytu na bardziej bezpieczne aktywa.
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Kalendarium
Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0] ({=H Popcli’:re::nie Ak;::lene '((;rn:ger?c?::
Millenium)
12/19 08:00 PPIr/r Niemcy Listopad -1.0% -0.9% -1.1%
12/19 10:00 Rachunek obrotéw biezacych SA EU Pazdziernik 30.0B 20.5B
12/22 16:00 Sprzedaz doméw na rynku wtérnym USA Listopad 5.26M 5.20M
12/23 10:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Listopad 2.3% 2.0%
12/23 10:00 Stopa bezrobocia Polska Listopad 11.3% 11.4%
12/23 14:30 Zamowienia na dobra trwatego uzytku USA Listopad 0.4% 2.9%
12/23  14:30  GDP kw/kw USA 3Q 3.9% 4.3%
12/23  15:55  Indeks uniwersytetu Michigan USA Grudzien 93.8 93.3
12/23 16:00 Sprzedaz nowych domow USA Listopad 458K 460K
12/23 16:00 Dochody prywatne USA Listopad 0.2% 0.5%
12/23 16:00 Wydatki prywatne USA Listopad 0.2% 0.5%
12/24 13:00 Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny MBA  USA Grudzien -3.3%
12/24 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Grudzien 289K
12/29 01/03 Sprzedaz detaliczna r/r Niemcy Listopad 1.7% 0.6%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



