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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 60 2600
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2435 U -025% 0.0% -3.6% 503/147 2550
WIG30 2617 U -013% -0.4% -2.2% 567/166 %0
mWIG40 3549 ) 010%  -16% 1.4% 101/29 2500
MIS80 12401 U -0.60% -1.0% -16.3% 23/6 40 2450
WIG 53512 | -0.15% -0.5% -0.5% 644/189
WIGBANKI 8117 U -0.80% -4.4% -2.1% 160/47 30 / 5 ———— 2400
Gléwne indeksy Swiatowe 20 2350
1D 1M 3M 1Y 2300
Dow Jones 17554 11 0.40% 4.99% 7.25% 12.57%
S&P500 2031 1 0.38% 4.97% 6.37% 16.26% 10 2250
NASDAQ 4638 1 0.38% 5.78% 7.00% 20.25%
DAX 9377 11 066%  3.20% 3.74% 3.26% e 4 g % % % % T ottt eeeey 2
RTSI$ 1017 | -353%  -8.09%  -1215%  -30.71% ® 3 ® 3 ®3>3>535355s585s5s88 s =
XU100 77510 | -1.83%  420%  -1.69%  2.24% SPNRRTT-22IRINRSEZges o
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 66200 1 0.55% -0.9% -5.1% -8.0% Polska 1.84% 1.70% 1.79% 2.08% 2.62%
Ropa (USD/bbl) 824 | -054% -11.0% -22.8% -18.2% Wegry 1.78% 1.75% 2.13% 3.25% 3.83%
Aluminium (USD/t) 20535 I 0.96% 6.6% 3.0% 12.2% Niemcy -0.12% -0.06% -0.06% 0.12% 0.83%
Ztoto (USD/OZ) 11416 U -024% -5.8% -13.0% -12.7% USA 0.02% 0.11% 0.55% 1.67% 2.39%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 34065 1 0.01% 3.0% 8.0% 9.0% PzU 489.90 I 0.39% 3.8% 10.1% 50/14
EUR/PLN 42185 | -0.10% 0.8% 0.2% 0.7% PKO BP 711 b -1.36% -2.6% 8.1% 4011
EUR/USD 12384 || -0.11% 2.1% -7.2% -7.6% KGHM 12400 | -0.40% 0.8% 5.4% 2717
USD/HUF 247.90 I 0.09% 0.7% 5.0% 12.8% Pekao 17890 U -1.30% 54% 5.0% 257
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
LPP Skonsolidowane wyniki kwartalne ALIOR 7883 I 3.19% Kernel 2460 U -2.65%
Energa Skonsolidowane wyniki kwartalne Lotos 2595 I 0.97% Synthos 422 U -186%
PGNiG Skonsolidowane wyniki kwartalne
Otmuchéw Dalsza restrukturyzacja i nowe kontrakty Wydarzenia w spétkach
CCC 18 min PLN strat w Niemczech, Austrii i Turcji Spétka Wydarzenie
Open Finance Skonsolidowane wyniki kwartalne Skarbiec Zakorczenie przyjmowania zapiséw w transzy instytucjonalnej
Paged S.A. Skonsolidowane wyniki kwartalne Vigo System  Zakoriczenie przyjmowania zapisow i wptat
Marvipol Emisja obligacje o warto$ci 40 min zt
Ronson Mozliwa strata w 2014
Agora Skonsolidowane wyniki kwartalne
Stalexport Autostrady Skonsolidowane wyniki kwartalne
ES-System Skonsolidowane wyniki kwartalne Prognozy makro
AC Autogaz Skonsolidowane wyniki kwartalne Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Introl Skonsolidowane wyniki kwartalne 14:30  Stopa bezrobocia US 590% 5.90%
14:30 Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym US 231tys. 248tys.

TVN Sprzedaz pakietu kontrolnego TVN prawdopodobnie w przysztym roku
Apator Zaliczka na poczet dywidendy za zysk z 2014 r.

Ferrum Zaméwienia od HW Pietrzak

Elektrotim Umowa konsorcjum z GDDKiA

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

LPP Skonsolidowane wyniki kwartalne

I kw. 2014 11l kw. 2013 zmiana I-1l kw. 2014 I-lll kw. 2013 zmiana
Przychody 1234.2 1107.5 11.4% 3364.4 2849.3 18.1%
EBITDA 185.0 205.1 -9.8% 502.9 461.0 9.1%
EBIT 134.4 167.4 -19.7% 360.9 354.2 1.9%
Zysk netto 81.7 110.5 -26.1% 234.5 249.5 -6.0%
Marze
Marza EBITDA 15.0% 18.5% 14.9% 16.2%
Marza EBIT 10.9% 15.1% 10.7% 12.4%
Marza netto 6.6% 10.0% 7.0% 8.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki spotki sa ponizej oczekiwan rynkowych jak i naszej prognozy. EBIT na poziomie 134.4 min PLN byt nizszy od naszej
prognozy na poziome 144.1 min PLN oraz konsensusu 142 min PLN. Zysk netto wyniost tylko 81.7 min PLN wobec naszej
prognozy 105.9 min PLN. Za stabe wynik spé6tka obwinia staba sprzedaz (niekorzystna pogoda), a na zysku netto widoczny byt

ujemny wplyw réznic kursowych w zwigzku z ostabieniem USD oraz RUR wzgledem PLN.

Energa Skonsolidowane wyniki kwartalne

1 kw. 2014 11l kw. 2013 zmiana I-1l kw. 2014 I-lIl kw. 2013 zmiana
Przychody 2505.8 2747.9 -8.8% 77923 8537.5 -8.7%
EBITDA 551.2 365.9 50.6% 1832.5 1480.5 23.8%
EBIT 334.1 174.8 91.1% 1191.8 912.3 30.6%
Zysk netto 213.0 59.5 258.0% 808.4 595.4 35.8%
Marze
Marza EBITDA 22.0% 13.3% 23.5% 17.3%
Marza EBIT 13.3% 6.4% 15.3% 10.7%
Marza netto 8.5% 2.2% 10.4% 7.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki spotki sg zgodne z oczekiwaniami na wszystkich liniach wynikoéw.

PGNiG Skonsolidowane wyniki kwartalne

I kw. 2014 Il kw. 2013 zmiana I-1ll kw. 2014 I-lll kw. 2013 zmiana
Przychody 6436 6 203 3.8% 22819 22943 -0.5%
EBITDA 1519 1472 3.2% 4986 4808 3.7%
EBIT 915 881 3.9% 3084 3055 0.9%
Zysk netto 616 654 -5.8% 2136 2082 2.6%
Marze
Marza EBITDA 23.6% 23.7% 21.9% 21.0%
Marza EBIT 14.2% 14.2% 13.5% 13.3%
Marza netto 9.6% 10.5% 9.4% 9.1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki spétki sa nieznacznie powyzej oczekiwan. EBIT byt wyzszy o 4.7% od konsensusu natomiast zysk netto byt wiekszy o0 6.4%.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Otmuchéw Dalsza restrukturyzacja i nowe kontrakty
Spétka chce zakonczyé restrukturyzacje do konca przysztego roku. Z obecnych 4 zaktadéw produkcyjnych zostang 3 lub 2. Decyzja w tej

sprawie zapadnie na poczatku przysziego roku. Zarzad caly czas pracuje nad poprawg efektywnosci rezygnujgc z mniej rentownych
produktéw. Spétka chwali sig kolejnymi kontraktami do duzych zachodnich odbiorcéw (Tesco 8 min PLN rocznie, kontrakt z Danone na rynki

Europy Zachodniej oraz Azji), ktére w przysztosci beda rowniez pomaga¢ w zdobywaniu kolejnych zlecen.

CCC 18 miIn PLN strat w Niemczech, Austrii i Turcji

Podczas konferencji spotka podata, ze za 3 kwartaty dziatalno$¢ w Niemczech, Austrii i Turcji przyniosta w sumie 18 min PLN straty, w tym
2 min PLN w Turcji (gdzie sa 2 sklepy), a reszta gtéwnie w Niemczech. Z rynkéw zagranicznych Czechy i Stowacja sg zyskowne natomiast
Wegry i Stowenia nieznacznie ponizej zera. Zarzad oczekuje, ze przychody grupy w 2014 nieznacznie przekroczg 2 mld PLN, a marza netto ma

by¢ zblizona do 10%.

Open Finance Skonsolidowane wyniki kwartalne
Il kwartat 1ll kwartat Zmiana I-11l kw. 1-11 kw. Zmiana
2014 2013 2014 2013
Przychody 84.6 113.2 25.3% 278.6 333.8 -16.5%
EBITDA 16.4 26.4 -38.0% 50.0 775 -35.5%
EBIT 7.2 21.2 -66.2% 234 56.5 -58.5%
Zysk netto 8.9 16.4 -46.0% 23.8 447 -46.8%
Marze
Marza EBITDA 19.4% 23.3% 17.9% 23.2%
Marza EBIT 8.5% 18.7% 8.4% 16.9%
Marza netto 10.5% 14.5% 8.5% 13.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Paged S.A. Skonsolidowane wyniki kwartalne
Il kwartat 1l kwartat Zmiana I-11l kw. 1-11 kw. Zmiana
2014 2013 2014 2013

Przychody 194.2 187.0 3.8% 524.3 536.1 2.2%
EBITDA 37.4 27.6 35.5% 90.7 88.8 2.1%
EBIT 31.3 23.0 35.7% 74.8 75.3 0.7%
Zysk netto 24.5 23.8 2.9% 60.9 59.2 2.8%
Marze
Marza EBITDA 19.2% 14.7% 17.3% 16.6%
Marza EBIT 16.1% 12.3% 14.3% 14.0%
Marza netto 12.6% 12.7% 11.6% 11.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Marvipol Emisja obligacje o wartosci 40 min zt
Marvipol wyemituje do 22 stycznia 2015 r. obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 40 min PLN. Umowa zobowigzujgca do emisji i objecia

obligacji zostata podpisana z Pioneer Pekao TFI, Pioneer FIO i Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 3
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Bogdanka

Wynik finansowy w IV kw. powinien by¢ podobny kdk

Wedtug prezesa spétki pana Zbigniewa Stopy, zysk netto Bogdanki w IV kwartale 2014 r. powinien byé podobny jak w Il kwartale. Pierwszy
kwartat 2015 r. pod wzgledem produkcji powinien byé znacznie lepszy kdk. W IV kwartale produkcja bedzie na podobnym poziomie jak w IlI
kwartale, ceny nie powinny sie zmieni¢, sprzedaz mamy zapewniong, w zwigzku z tym wynik netto w IV kwartale nie powinien by¢ gorszy kdk,
powinien by¢ podobny. Bogdanka obnizyta w czwartek prognozy wydobycia na ten rok w zwigzku z nizszym niz pierwotnie zaktadano uzyskiem
wegla, zpowodu utrzymujgcych sie trudnych warunkéw geologicznych na jednej ze $cian w Polu Stefanéw. Szacuje, ze produkcja netto wegla

wyniesie w tym roku ok. 9 min ton. Wcze$niej zaktadata, ze wydobycie zmiesci sie w przedziale 9,3-9,6 min ton.

Ronson

Mozliwa strata w 2014

Ronson zaktada, ze nie uniknie straty w catym 2014 r. IV kw. bedzie prawdopodobnie nieco stabszy niz lll kw., kiedy spétka zanotowata 3.9
min PLN straty netto jednostki dominujgcej. Sprzedaz w tym roku wyniesie ok. 700 lokali, a w przysztym wzro$nie do 800-850. W ciggu trzech
kwartatéw zanotowali$my 142 min zt przychodéw i jeste$my jeszcze nad kreska. Strata netto w Il kwartale niemal w catosci zjadta wyniki z
| potowy roku. Spétka przekazata 96 lokali, z czego 81 z projektu Mtody Grunwald, gdzie marza brutto to niecate 7% Zysk brutto wyniést 1.9
min PLN, a to za mato, zeby pokry¢ biezgce koszty funkcjonowania firmy. Powinien siegnaé 6-6.5 min PLN, zeby spétka zakonczyta kwartat
na plusie. Dyrektor finansowy spétki poinformowat, ze pod wzgledem przekazan mieszkan i wynikdw finansowych dobrze zapowiadajg sie lata
2015-2016. Marza brutto w 2015 i 2016r. powinna wréci¢ do poziomu powyzej 20%. Marza brutto wypracowana w pierwszych dziewigciu

miesigcach 2014 r. wyniosta 16.1% wobec 21.7% rok wczes$niej.

Agora

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Il kw. 2014 1Il kw. 2013 zmiana I-lll kw. 2014 I-lll kw. 2013 zmiana

Przychody 243.9 239.9 1.7% 768.7 773.6 -0.6%
EBITDA 14.0 11.3 23.9% 52.3 64.5 -18.9%
EBIT -9.8 -11.9 -17.6% -19.4 -7.9 145.6%
Zysk netto -10.1 9.7 4.1% -20.7 -9.9 109.1%
Marze

Marza EBITDA 5.7% 4.7% 6.8% 8.3%

Marza EBIT -4.0% -5.0% -2.5% -1.0%

Marza netto -4.1% -4.0% -2.7% -1.3%

Wg MSR/MSSF; min EUR

Stalexport Autostrady

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Il kw. 2014 1Il kw. 2013 zmiana I-lll kw. 2014 I-lll kw. 2013 zmiana

Przychody 62.3 59.8 4.2% 166.9 153.9 8.5%
EBITDA 43.7 55.5 -21.2% 115.0 120.9 -4.9%
EBIT 32.7 45.3 -27.8% 82.9 90.9 -8.9%
Zysk netto 19.0 29.3 -35.2% 46.0 48.2 -4.7%
Marze

Marza EBITDA 70.2% 92.8% 68.9% 78.6%

Marza EBIT 52.4% 75.7% 49.7% 59.1%

Marza netto 30.4% 49.0% 27.5% 31.4%

Wg MSR/MSSF; min EUR

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ES-System Skonsolidowane wyniki kwartalne

Il kw. 2014 Il kw. 2013 zmiana I-lll kw. 2014 -l kw. 2013 zmiana
Przychody 46.9 42,0 11.7% 121.0 112.8 7.3%
EBITDA 6.7 44 53.9% 10.8 9.1 18.0%
EBIT 46 2.4 90.6% 44 3.1 42.1%
Zysk netto 45 2.1 116.8% 45 3.1 44.9%
Marze
Marza EBITDA 14.4% 10.4% 8.9% 8.1%
Marza EBIT 9.8% 5.7% 3.6% 2.7%
Marza netto 9.6% 5.0% 3.8% 2.8%

Wg MSR/MSSF; min EUR

AC Autogaz Skonsolidowane wyniki kwartalne

Il kw. 2014 1Il kw. 2013 zmiana I-lll kw. 2014 I-lll kw. 2013 zmiana

Przychody 36.5 42.7 -14.4% 133.4 133.5 -0.1%
EBITDA 8.5 9.7 -12.7% 30.2 31.7 -4.9%
EBIT 6.8 8.4 -19.3% 25.5 28.2 -9.5%
Zysk netto 5.8 6.6 -12.2% 211 23.0 -8.0%
Marze

Marza EBITDA 23.2% 22.8% 22.6% 23.7%

Marza EBIT 18.7% 19.8% 19.1% 21.1%

Marza netto 15.9% 15.5% 15.8% 17.2%

Wg MSR/MSSF; min EUR

Introl Skonsolidowane wyniki kwartalne

Il kw. 2014 1Il kw. 2013 zmiana I-lll kw. 2014 I-lll kw. 2013 zmiana

Przychody 111.1 85.1 30.6% 343.0 249.9 37.3%
EBITDA 74 7.6 -2.8% 24.8 15.3 62.4%
EBIT 55 5.8 -5.1% 19.9 10.7 87.1%
Zysk netto 4.2 3.7 13.7% 14.8 7.6 96.2%
Marze

Marza EBITDA 6.6% 8.9% 7.2% 6.1%

Marza EBIT 5.0% 6.8% 5.8% 4.3%

Marza netto 3.8% 4.3% 4.3% 3.0%

Wg MSR/MSSF; min EUR

TVN Optymizm przed 2015 rokiem
Prezes spotki Markus Tellenbach poinformowat, ze TVN z optymizmem patrzy na perspektywy rynku reklamy telewizyjnej w 2015 roku .Dodat,
ze , ze wyniki pazdziernika i listopada potwierdzajg wczesniej opublikowane przez spétke prognozy dotyczace jej przychodéw reklamowych w

2014 roku. Prezes Tellenbach nie dostrzega obecnie istotnych czynnikéw ryzyka, ktére mogtyby znaczgco zaburzyé jego dynamike wynikéw.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 5
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TVN Sprzedaz pakietu kontrolnego TVN prawdopodobnie w przysztym roku
Wiceprezes spoétki John Driscoll poinformowat, ze transakcja dotyczaca pakietu kontrolnego TVN zostanie przeprowadzona bardziejw 2015 .
niz w IV kw. 2014 r. Dodat, ze TVN wkrotce rozpocznie due diligence i moze ponie$¢ kolejne koszty zwigzane z transakcjg. Spotkg
zainteresowane jest ok. 12 podmiotow.

Rynek reklamy Wzrost rynku reklamy w Ill kw. 2014 r. wyniost 9.5%
Wedtug szacunkéw domu mediowego Starlink rynek reklamy telewizyjnej od lipca do wrzesnia 2014 r. telewizja zyskata 9.5% przychodéw r/
r, tj. 65.7 min PLN, a w ciggu trzech kwartatéw 2014 przychody stacji wzrosty o 6.3%, tj. niemal 157 min PLN, wliczajgc w to przychody ze
sponsoringu i lokowania produktu. Uwzgledniajgc wszystkie formy reklamy, warto$¢ rynku wyniosta 2 661.5 min PLN.

Agora Powotanie cztonka Rady Nadzorczej
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotali w drodze kooptacji do sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawta Mazura.

Apator Zaliczka na poczet dywidendy za zysk z 2014 r.
Zarzad podjat decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2014 rok w tgcznej wysokosci 9.93 min PLN, czyli
0,30 PLN brutto na jedng akcje. Prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy 2014 uzyskujg
akcjonariusze posiadajgcy akcje spotki Apator SA w dniu 5 grudnia 2014 roku, natomiast wyptata nastgpi w dniu 12 grudnia 2014 roku.

Ferrum Zamoéwienia od HW Pietrzak

Spétka zawarta z HW Pietrzak Holding dwie transakcje o tacznej wartosci ok. 3,9 min PLN netto, dzigki czemu tgczna warto$¢ obrotéw
realizowanych pomigdzy podmiotami od dnia 22 pazdziernika 2014 r. wyniosta ok. 13.5 mIin PLN netto. Najwiekszym zamoéwieniem z tego
okresu bylo zamdéwienie z dnia 3 listopada 2014 r., na dostawe przez Emitenta na rzecz HW Pietrzak taSmy walcowanej na goragco o wartosci
ok. 2.0 min PLN netto.

Elektrotim

Umowa konsorcjum z GDDKIA
Konsorcjum firm: ELEKTROTIM S.A. - Partner Konsorcjum, ZABERD S.A. - Lider Konsorcjum, podpisato umowe z Generalng Dyrekcjg Drog
Krajowych i Autostrad, Oddziat w Krakowie, na wykonanie ustugi pn.: Kompleksowe (biezace i zimowe) utrzymanie drég krajowych

administrowanych przez Rejon Tarnéw. Umowa zostata zawarta na okres od 01.11.2014r. do 30.04.2015r., a jej warto$¢ to 13.7 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Produkcja przemystowa (EU),
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PHN, SMT, APLISENS,
MONNARI,

Produkcja przemystowa (JP,
CN), Sprzedaz detaliczna
(CN), Inflacja CPI (GER, PL),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)
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BGZ, GTC, KOGENERA,
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MNI, ZETKAMA, POLIMEX,
POLICE, REDAN

PKB (GER, PL, EU), Inflacja
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detaliczna (US)
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LENTEX, INTERCARS,
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FAMUR, ELEMENTAL,
ACTION, BORYSZEW, PBG,
MARVIPOL, FEERUM,
SECOGROUP, UNIBEP,



Millennium

Aktualne wskazniki

dom maklerski

Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p *3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 78.83 87.5 11% 5515.1 -4% 3% 242 16.3 13.3] 25 23 2.0 8.3% -
Bank Handlowy akumuluj 113.0 1151 2% 14 758.0 -11% 1% 15.2 16.3 16.9] 2.0 2.0 2.0 13.4% 6.3%
ING BSK neutralnie 144.8 139.2 -4% 18 838.5 1% 21% 19.6 17.6 15.2] 22 22 21 11.6% 3.0%
mBank akumuluj 483.0 559.0 16% 20 387.5] -1% -4% 16.9 15.6 14.5) 2.0 2.0 1.9 12.0% 3.5%
Getin Noble neutralnie 2.39 2.8 17% 6 333.8 -12% -9% 15.8 12.4 11.2] 1.3 1.3 1.3 8.5% -
Pekao akumuluj 178.9 182.8 2% 46 955.9 -5% -8% 16.9 16.6 15.8] 2.0 2.0 2.0 12.0% 5.6%
BZ WBK akumuluj 375.6 398.0 6% 37 267.5] -5% 1% 18.8 17.0 15.5] 2.7 2.7 2.4 15.7% 2.8%
PKO BP kupuj 37.11 45.0 21% 46 387.5 -3% -9% 14.4 13.7 13.1 1.8 1.8 1.8 13.1% 2.0%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 489.9 465.0 -5% 42 304.0 4% 6% 12.8 15.7 16.4] 3.2 3.2 3.3 259% 11.0%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.42 6.5 1% 2649.5 4% -13% 8.0 13.3 12.9 0.96 0.94 0.89 14.6% -
GTC akumuluj 5.78 8.8 53% 2 030.6 0% -26% - 10.5 4.4 0.77 0.70 0.60 -20.9% -
Dom Development akumuluj 46.00 54.3 18% 1139.4 4% -4% 20.9 19.5 14.7] 1.33 1.33 1.31 6.3% 4.8%
Robyg akumuluj 2.24 2.6 16% 587.1 -1% -10% 225 19.3 12.8] 1.40 1.39 1.34] 6.3% 3.6%
Przemyst chemiczny
Synthos akumuluj 4.22 5.2 23% 5584.1 -3% -20% 13.4 11.8 10.8] 10.2 8.6 7.9 16.4% 7.3%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 7.07 9.70 37% 196.5 0% -17% 8.6 8.9 7.7 6.1 6.2 5.9 6.7% -
Tarczynski kupuj 9.50 19.0 100% 107.8] -9% -37% 11.6 7.5 6.3 6.4 4.6 4.0 - -
Mieszko akumuluj 3.95 5.0 27% 161.4] 7% -9% 10.6 7.2 6.2 5.9 5.2 4.6 8.4% -
Wawel neutralnie 956 1165 22% 1433.5 -1% -20% 17.8 15.4 13.4] 12.2 10.5 9.0 23.8% 2.1%
Colian neutralnie 3.22 3.6 12% 461.6 5% 18% 16.8 12.3 10.8] 7.7 6.1 5.5 4.3% -
Otmuchow kupuj 8.84 12.7 44% 112.7] -1% -12% 28.3 12.7 10.2] 8.0 6.3 5.4 4.8% -
Ambra kupuj 8.94 12.3 38% 225.3] -4% -23% 8.7 121 10.7] 6.7 71 6.8 8.3% 4.8%
Handel
CCC akumuluj 130.0 144.3 11% 4992.0] 0% 3% 39.9 22.4 16.2] 23.9 15.9 11.7] 29.3% 1.2%
LPP neutralnie 10 000 8077 -19% 18 311.2 4% 12% 42.5 34.6 25.2 24.4 19.6 15.5] 33.5% 0.9%
Eurocash neutralnie 32.15 43.2 34% 44551 -2% -31% 20.2 13.7 1.1 11.9 8.6 7.4 25.9% 2.5%
Emperia akumuluj 49.02 79.5 62% 7441 -3% -30% 53.9 15.5 14.3] 10.4 5.4 5.0 2.3% 1.8%
Alma akumuluj 17.50 39.8 127% 97.3 -13% -58% 17.0 6.1 5.2 5.6 4.2 3.9 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 31.25 39.7 27% 505.9] 1% 1% 8.8 8.4 7.6 8.7 71 6.3 12.9% -
ABC Data akumuluj 3.80 5.0 31% 476.0 -2% -12% 8.0 7.6 7.2 7.7 8.2 7.6 20.4% 9.5%
Action akumuluj 46.90 52.2 11% 779.0] 1% -13% 12.6 1.1 9.8 8.5 9.0 7.7 23.0% 2.1%
SMT kupuj 17.60 29.0 65% 199.0] 8% -15% 12.7 9.7 7.4 1.7 71 5.4 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 109.5 133.0 21% 851.4 1% 0% 95 120 114 75 6.4 6.0 224% 32%
Relpol kupuj 6.71 10.4 55% 64.5 2%  -14%| 145 7.9 6.7 6.6 33 38 72%  3.7%
Aplisens redukuj 13.25 14.6 10% 178.5 3% -34%| 123 121 10.0 75 7.0 6.5 128%  2.0%
Apator neutralnie 38.36 44.0 15% 1270.0 2% 2%| 186 2141 190 119 151 137 222%  1.6%
ZPUE akumuluj 318.5 493.0 55% 445.8 5%  -29%| 107 10.1 bd 6.8 6.1 bd 19.0%  3.9%
Pozostale spotki
Ferro kupuj 9.86 16.2 64% 209.0] 2% -12% 9.6 8.0 7.2 5.0 6.6 5.8 0.0% -
ZM Ropczyce kupuj 17.37 343 97% 80.0 1% -41% 6.3 5.4 5.1 6.1 4.8 43 7.0% -
Zetkama akumuluj 63.40 86.5 36% 310.9] -1% -19% 12.2 9.8 9.1 7.4 7.4 6.2 19.3% -
Lentex kupuj 8.42 10.1 20% 504.7] 3% 15% 12.5 16.1 bd 8.3 5.8 bd 14.3% 4.2%
Benefit Systems akumuluj 293.0 365.0 25% 748.6] 6% -8% 28.5 22.8 17.3] 20 16.1 12.3] 23.4% 2.7%
Impel akumuluj 28.59 343 20% 367.8] 0% -13% 22.6 13.9 12.5] 6.8 6.4 6.3 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 32.01 49.3 54% 306.7] -6% -19% 11.5 10.4 9.6 7.8 7.5 6.9 30.0% 7.2%
Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wy w trakcie aktualizacji, *? -na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, *° -iloraz zysku netto za
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



