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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 60 2600
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2387 U -060%  -6.0% -6.6% 437/132 2550
WIG30 2567 U -049%  -6.0% -5.5% 473/143 % A\/\IA 2500
mWIG40 3469 I 0.01% -6.4% -1.7% 73/22
MIS80 12258 U -0.13% 2.6% -15.2% 13/4 40 2450
WIG 52452 || -0.40% -5.7% -2.6% 540/163 \ 2400
WIGBANKI 7962 | -1.19% -9.7% -5.5% 140/42 30 < .
W 2350
Gléwne indeksy Swiatowe 20 2300
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 16400 1 0.12%  -5.09%  -3.82% 6.55% 2250
S&P500 1904 1 0.91% -5.29% -3.53% 9.13% 10 2200
NASDAQ 4316 1 1.35% -5.76% -2.46% 10.10%
DAX 8718 U  -150% -11.04%  -9.30% -1.69% e e g % % T T T ottt eeey
RTSI$ 1057 | -151%  -970%  -1472%  -30.22% St %2 %2332 3353533353033
XU100 76331 1 1.06%  -0.77%  -7.22% -3.23% I~ - 3IQBRETPLS22RL&=565 3=
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 65705 | -0.14% -3.8% -6.5% -9.6% Polska 1.92% 1.73% 1.74% 2.05% 2.65%
Ropa (USD/bbl) 855 I 0.08% -13.7% -20.9% -17.1% Wegry 1.28% 1.59% 2.09% 3.58% 4.19%
Aluminium (USD/t) 19700 1 1.29% -0.7% -0.5% 6.3% Niemcy -0.12% -0.07% -0.05% 0.17% 0.86%
Ztoto (USD/OZ) 12490 11 0.32% 2.6% -4.8% -5.1% USA 0.02% 0.11% 0.35% 1.41% 2.19%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 32067 U -0.17% 1.2% 7.5% 8.0% KGHM 12495 | -1.26% -5.1% 11.3% 49/14
EUR/PLN 42264 1 0.02% 1.1% 2.0% 1.2% PzU 477.00 1 0.74% 0.2% 8.7% 38/11
EUR/USD 12819 1 0.19% -0.1% -5.2% -6.3% PKO BP 36.03 | -1.53% -9.8% 7.0% 30/9
USD/HUF 24040 1 0.37% -0.5% 4.8% 11.8% Pekao 177.00 U -1.78% 9.1% 5.1% 22/6
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Asseco SEE Skonsolidowane wyniki kwartalne Asseco Poland 4585 I 3.13% Pekao 177.00 U -1.78%
Alior Bank Przedwstepna umowa kupna 97.9% akcji Meritum Banku Eurocash 3500 | 2.82% PKO BP 36.03 | -1.53%
Kernel Strata netto w IV kw. 2013/14r. na poziomie 30.2 min USD
Kernel Eksport zboza w 2014/15 wyniesie 4.5-5 min ton, CAPEX 55 min USD Wydarzenia w spétkach
JSW Nowe ratingi od Moody's i Fitch Spétka Wydarzenie
Kredyt Inkaso Szansa na przejecie od BGZ portfela wierzytelno$ci hipotecznych Eurotel NWZ ws. przeznaczenia zysku bilansowego za 2013 r.
JSW Wybor konsorcjum bankow w zwigzku z planowang emisjg euro obligacji Inventum TFI  Ostatni dzien zawieszenia obrotu akcjami spétki
Magellan Otwarcie oddziatu w Barcelonie DM IDM NW?Z ws. scalenia akgcji
Cl Games Oczekiwania dobrej przedsprzedazy Lords of The Fallen
Neuca Wzrost rynku o 5% w Il kw.
Komputronik Ugoda z CCE
lzostal Znaczgce umowy z Ferrum Prognozy makro
Tell Propozycja dywidendy Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
16:00 Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym US 5.10min 5.05min

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Asseco SEE Skonsolidowane wyniki kwartalne
Il kw. 2014 1Il kw. 2013 zmiana I-lll kw. 2014 I-lll kw. 2013 zmiana

Przychody 115.2 107.0 7.7% 335.5 320.3 4.7%
EBITDA 18.1 13.2 37.0% 47.0 38.9 20.8%
EBIT 11.9 9.8 21.4% 30.5 28.7 6.3%
Zysk netto 9.2 8.6 7.0% 254 23.8 6.7%
Marze
Marza EBITDA 15.7% 12.3% 14.0% 12.1%
Marza EBIT 10.3% 9.2% 9.1% 9.0%
Marza netto 8.0% 8.0% 7.6% 7.4%
Wg MSR/MSSF; min EUR
Wyniki za Ill kwartat byty zgodne z oczekiwaniami na linii przychodéw oraz zysku netto, natomiast wyniki operacyjne byly 13% powyzej
oczekiwan.

Alior Bank Przedwstepna umowa kupna 97.9% akcji Meritum Banku
Alior Bank podpisat z Innova Financial Holdings, WCP Codperatief oraz EBOIR przedwstgpng umowe kupna 97.9% akcji Meritum Banku,
stanowigcych 95% gtoséw na WZ, za 352.5 min PLN. mowa zaktada tez objecie przez Innova Financial Holdings oraz WCP Codperatief U.A.
2 355498 akcji nowej emisji Alior Banku za wktad pienigzny w tacznej kwocie 172.66 min PLN. Cena emisyjna jednej akcji nowej emisji banku
zostata ustalona na 73.30 PLN. Na poniedziatkowym zamknieciu kurs Alior Banku wynosit 72.35 PLN. Objecie Akcji nastapi w wykonaniu praw
z warrantéw subskrypcyjnych, ktére bank zaoferuje Innova Financial Holdings oraz WCP Codperatief. Realizacja transakcji uzalezniona
bedzie od spetnienia warunkéw zawieszajacych, w tym uzyskania zgody organu antymonopolowego oraz decyzji KNF.

Kernel Strata netto w IV kw. 2013/14r. na poziomie 30.2 min USD
Kernel Holding w IV kwartale roku obrotowego 2013/2014 miat 30.2 mIn USD straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujgcej
wobec 45 mIin USD zysku rok wczes$niej. Zysk EBITDA grupy wyniést 131.9 min USD, podczas gdy w analogicznym okresie roku
poprzedniego wyniést 86 min USD. Oznacza to wzrost o ponad 53%. Przychody ze sprzedazy netto wyniosty w tym czasie 580.3 min USD
w stosunku do 724.7 min USD rok wczesniej, co oznacza spadek o blisko 20%. W catym roku 2013/14 Kernel zanotowat 98.3 min USD straty
netto, 223 min USD zysku EBITDA oraz 2.39 mld USD przychodéw.

Kernel Eksport zboza w 2014/15 wyniesie 4.5-5 min ton, CAPEX 55 min USD

Kernel szacuje, ze w roku 2014/15 zwigkszy eksport zboza do poziomu 4,5-5 min ton i przerobi w swoich ttoczniach 2,4-2,5 min ton ziaren
stonecznika. Naktady inwestycyjne wyniosg w tym czasie ok. 55 min USD. Kernel oczekuje, ze w roku 2014/2015 na Ukrainie zostanie
wyprodukowanych ok. 60 min ton zboza, co zapewni eksport na poziomie ok. 30 min ton. Na podobnym poziomie spétka zaktada eksport w
Rosiji, w ktérej zbiory powinny przynie$¢ ok. 100 min ton zboza. Po | kwartale Kernel sprzedat 1,22 min ton zboza. Spétka podata, ze produkcja
ziarna stonecznika na Ukrainie powinna wynie$¢ w tym roku obrotowym ok. 10 min ton, co jest wynikiem stabszym od zeszlorocznego. Spétka
zaktada, ze tegoroczny CAPEX wyniesie 55 min USD. Kernel oczekuje, ze wplyw segmentu rolnego na wyniki spétki w 2015 r. bedzie

pozytywny, ale "zdecydowanie ponizej" wczesniejszych oczekiwan spotki, ze wzgledu na spadek cen surowcéw migkkich.

Kredyt Inkaso

Szansa na przejecie od BGZ portfela wierzytelnosci hipotecznych
Spotka zalezna Kredyt Inkaso moze przejgé od Banku Gospodarki Zywnosciowej pakiet wierzytelno$ci zabezpieczonych hipotecznie o tacznej

wartosci nominalnej ok. 123 min PLN.

JSwW

Nowe ratingi od Moody's i Fitch
Agencja Moody's przyznata wstepny rating korporacyjny CFR dla JSW na poziomie (P) Ba2, perspektywa ratingu jest stabilna. Agencja

przyznata tez wstepny rating dla planowanej emisji euroobligacji JSW Finance na poziomie (P) Ba3. Agencja wskazuje m.in. na silng pozycje
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JSW na rynku wegla koksowego. Zauwaza jednoczes$nie, ze obecne otoczenie rynkowe jest dla spétki niekorzystne, a ceny wegla sg na
historycznie niskich poziomach. Wymienia réwniez m.in. wysokg baze kosztéw statych i wysokie naktady inwestycyjne.

Natomiast agencja Fitch przyznata wstepny dtugoterminowy rating podmiotu (IDR) dla JSW na poziomie B+ (EXP), perspektywa ratingu jest
stabilna - podata agencja w komunikacie. Agencja przyznata tez wstepny rating dla planowanej emisji euroobligacji JSW Finance na poziomie
B+. Fitch podat rowniez, ze przyznat JSW krajowy dtugoterminowy rating na poziomie BBB-(EXP, pol). Agencja wskazuje, ze przejecie przez
JSW kopalni Knuréw-Szczygtowice spowoduje, ze spotka bedzie miata zadiuzenie netto w okresie gdy ceny wegla, a w efekcie wyniki

operacyjne, sg na niskich cyklicznie poziomach.

JSwW

Wyboér konsorcjum bankéw w zwigzku z planowang emisjg euro obligacji

JSW wybrata konsorcjum bankéw w zwigzku z planowang emisjg euroobligacji. Seria spotkan z wybranymi inwestorami instytucjonalnymi ma
rozpoczg¢ sie 22 pazdziernika. Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej powierzyt Credit Suisse Securities i J.P. Morgan Securities funkcje
globalnych koordynatoréw i wspétprowadzgcych ksiege popytu. Dodatkowo ING Bank i PKO Bank Polski zaangazowano jako wspoétprowadzacych
ksiege popytu. Planowane jest przeprowadzenie serii spotkan z wybranymi inwestorami instytucjonalnymi w Stanach Zjednoczonych i w
Wielkiej Brytanii, ich rozpoczecie wyznaczono na dzien 22 pazdziernika 2014 roku. Ostateczna decyzja o emisji euroobligacji wraz z

parametrami finansowymi zostanie ustalona po analizie warunkéw rynkowych.

Magellan

Otwarcie oddzialu w Barcelonie

Zarzad Magellana zdecydowat o utworzeniu oddziatu spétki w Hiszpanii, ktéry dziata¢ bedzie pod nazwg Magellan S.A. Oddziat Korporacyjny
w Hiszpanii z siedzibg w Barcelonie. Przedmiotem dziatalno$ci oddziatu bedzie prowadzenie w imieniu spotki Magellan S.A. dziatalnosci
zwigzanej ze $wiadczeniem ustug na rzecz kontrahentéw, polegajgcych na nabywaniu bez regresu wierzytelnosci wobec organéw administracji
panstwowej, zarzadzaniu naleznos$ciami, wierzytelnosciami oraz ochronie na wypadek niewyptacalnosci. Dziatalno$¢ oddziatu obejmuje takze
finansowanie sprzetu w ramach dziatalnosci handlowej. Wyraznie wykluczone zostajg wszelkie czynnosci i ustugi zastrzezone wytgcznie dla

przedsiebiorstw inwestycyjnych oraz instytucji finansowych i kredytowych. Kapitat oddziatu wynosi 100 tys. euro i zostat optacony w cato$ci.

Cl Games

Oczekiwania dobrej przedsprzedazy Lords of The Fallen
Wedtug prezesa spotki Marak Tyminskiego Lords of The Fallen moze mie¢ najwigkszg sprzedaz przedpremierowg ze wszystkich dotychczasowych
gier Cl Games. Gra do$¢ dobrze radzi sobie w rankingach przedsprzedazy i widaé, ze jej pozycja ro$nie. Spotka oczekuje réwniez, ze w

okolicach debiutu gry pojawi sie duza liczba recenzji.

Neuca

Wzrost rynku o 5% w Il kw.

Prezes spotki Piotr Sucharski oczekuje zwiekszenia udziatu w Il kw. do 31%. Wedtug niego realizacja prognozy na 2014 r. jest mozliwa, cho¢
w Il kwartale nie bylo wida¢ jeszcze petnych efektéw przejecia ACP Pharma, m.in. ze wzgledu na koszty restrukturyzacji. Z danych firmy
IMS wynika, ze w lll kwartale warto$¢ hurtu farmaceutycznego wzrosta o 5% r/r. Rynek detaliczny zanotowat nieco nizsze tempo, ze wzgledu

na to, ze apteki zwigkszyly zaopatrzenie przed nadchodzacg zima.

Komputronik

Ugodaz CCE

Spotki Komputronik i Clean & Carbon Energy zawarty ugode, ktéra koriczy spér miedzy firmami. Komputronik szacuje, ze podpisanie ugody
obcigzy jednostkowy wynik netto kwotg 8-9 min PLN, wynik netto grupy kwotg 4-5 min PLN, a skonsolidowany wynik EBITDA kwotg 2-3 min
PLN

Izostal Znaczace umowy z Ferrum
Izostal zawart umowe sprzedazy tasm gorgcowalcowanych w kregach z firmg Ferrum, w wyniku ktérej taczna warto$¢ umoéw kupna/sprzedazy
zawartych przez firmy od 28 maja 2014 wyniosta 16.5 min PLN.

Tell Propozycja dywidendy

Zarzad spotki zamierza przedstawi¢ Radzie Nadzorczej propozycje przeznaczenia z zysku netto za 2013 r. 9.8 min PLN na dywidendg, co daje
1 PLN na akcje (DY=8.5%). Zarzad proponuje jako dzien dywidendy wskaza¢ 11 grudnia 2014 r., a jako dzien wyptaty dywidendy 29 grudnia
2014 r.
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Pakiety

AC Autogaz PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny i PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny zwigkszyty udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZ spétki z 4.84% do 5.35%.
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Poniedziatek
20 pazdziernika '14

Sroda
22 pazdziernika '14

Wtorek
21 pazdziernika '14

Czwartek
23 pazdziernika '14

Piatek
24 pazdziernika '14

PKB (CN), Produkcja
przemystowa (CN), Sprzedaz

Indeks PMI dla przemystu,
wst. (JPY, CN, GER, EU, US),

Indeks PMI dla ustug wst. PKB (UK), Sprzedaz nowych

Dane makro Inflacja PPl (GER) doméw na rynku wiomym Inflacja CPI (US) (GER, EU), Sprzedaz doméw (US)
(US) detaliczna (PL, UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)
S PKN, MCLOGIC, ZYWIEC,

Wyniki spotek ASSECOSEE ORANGEPL, NORDEABP WAWEL DOMDEYV, FAM

Dzier dywidendy AMBRA

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

27 pazdziernika '14

28 pazdziernika '14 29 pazdziernika '14

30 pazdziernika '14 31 pazdziernika '14

Wskaznik Wyprzedzajacy

Koniunktury wg BIEC (PL),
Indeks instytutu Ifo (GER),
Indeks PMI dla ustug (US),
Indeks podpisanych uméw
kupna doméw (US)

Dane makro

Wyniki spotek MILLENNIUM

Dzier dywidendy

Inne
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Sprzedaz detaliczna (JP),

Zamoéwienia na dobra

trwatego uzytku (US), Indeks Produkcja przemystowa (JP),
cen domoéw S&P/Case-Shiller Sprzedaz detaliczna (ES),
(US), Indeks Conference Decyzja FOMC ws. stop
Board (US), Indeks Fed z procentowych (US)
Richmond (US)

LOTOS, KETY, BUDIMEX,

RADPOL, OLYMPIC PEP, ALUMETAL

PEGAS

Stopa bezrobocia (JP), Stopa
bezrobocia (EU), Dochody i
wydatki Amerykanéw (US),
Indeks Chicago PMI (US),
Indeks Uniwersytetu Michigan
(Us)

Koniunktura gospodarcza
(EV), Produkt Krajowy Brutto
(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

BAKALLAND, KERNEL,
SKYLINE, CASHFLOW,
HELIO

GPW, EKOPOL, MBANK

MILKILAND, ACE
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p *3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 72.35 87.5 21% 5061.7 -17% -7% 22.2 15.0 12.2] 23 22 1.9 8.8% -
Bank Handlowy akumuluj 113.6 1151 1% 14 836.4 -7% -12% 15.3 16.4 17.0] 2.0 2.0 2.0 13.4% 6.3%
ING BSK neutralnie 142.0 139.2 -2% 18 474.2 -5% 17% 19.2 17.2 14.9 21 21 2.0 11.6% 3.1%
mBank akumuluj 474.9 559.0 18% 20 045.6] -7% -11% 16.6 15.3 14.2] 2.0 2.0 1.9 12.0% 3.6%
Getin Noble neutralnie 2.27 2.8 23% 6015.8 -23% -12% 15.0 11.8 10.6] 1.3 1.3 1.2 8.5% -
Pekao akumuluj 177.0 182.8 3% 46 457.2 -9% -12% 16.7 16.4 15.7] 2.0 2.0 2.0 12.0% 5.6%
BZ WBK akumuluj 371.0 398.0 7% 36 816.0| -9% -2% 18.6 16.8 15.3] 2.7 2.7 2.4 15.7% 2.9%
PKO BP kupuj 36.03 45.0 25% 45 037.5 -10% -9% 13.9 13.3 12.7] 1.8 1.8 1.7 13.1% 2.1%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 477.0 465.0 -3% 41190.0 0% 4% 12.5 15.3 16.0] 3.1 3.1 3.2 258% 11.3%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.12 6.5 6% 2525.7 -8% -16% 7.6 12.6 12.3] 0.91 0.90 0.85 14.8% -
GTC akumuluj 5.72 8.8 54% 2009.5 -1% -31% - 10.4 4.4 0.76 0.70 0.60 -20.9% -
Dom Development akumuluj 43.55 54.3 25% 1078.7, -1% 5% 19.8 18.5 13.9] 1.26 1.26 1.24] 6.3% 5.1%
Robyg akumuluj 2.21 2.6 18% 579.2] -4% -9% 22.2 19.1 12.6] 1.38 1.37 1.32] 6.3% 3.6%
Przemyst chemiczny
Synthos akumuluj 4.06 5.2 27% 5372.4 -14% -25% 12.9 1.4 10.4] 9.9 8.3 7.7 16.4% 7.6%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 7.06 9.70 37% 196.3] -3% -13% 8.6 8.9 7.7 6.1 6.2 5.9 6.7% -
Tarczynski kupuj 10.12 19.0 88% 114.8] 1% -29% 12.3 8.0 6.7 6.6 4.8 4.1 - -
Mieszko akumuluj 3.82 5.0 31% 156.1 3% -13% 10.3 7.0 6.0 5.8 5.1 4.5 8.4% -
Wawel neutralnie 920 1165 27% 1379.8 -8% -21% 171 14.9 12.9 1.7 10.1 8.7 23.8% 2.2%
Colian neutralnie 2.97 3.6 21% 425.8 -6% 6% 15.5 1.3 10.0] 7.2 5.6 5.1 4.3% -
Otmuchow kupuj 8.80 12.7 45% 112.2] -5% -11% 28.2 12.6 10.2] 8.0 6.3 5.4 4.8% -
Ambra kupuj 8.65 12.3 42% 218.0] -2% -25% 8.4 1.7 10.3] 6.6 6.9 6.6 8.3% 5.0%
Handel
CCC akumuluj 124.5 144.3 16% 4780.8] -11% -10% 38.2 215 15.5] 22.9 15.3 11.2] 30.8% 1.3%
LPP neutralnie 9700 8077 -17% 17 761.9 -2% 6% 41.2 33.5 24.5 23.6 19.0 15.0] 33.5% 1.0%
Eurocash neutralnie 35.00 43.2 23% 4 850.1 9% -30% 21.9 14.9 12.0] 12.9 9.3 8.0 26.6% 2.3%
Emperia akumuluj 45.55 79.5 75% 691.4] -11% -38% 50.1 14.4 13.3] 9.5 4.9 4.6 2.3% 2.0%
Alma akumuluj 18.99 39.8 110% 105.6] -3% -54% 18.4 6.7 5.6 5.8 43 4.0 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 29.50 39.7 35% 477.5 -11% 9% 8.3 7.9 7.2 8.3 6.8 6.0 13.1% -
ABC Data akumuluj 3.65 5.0 36% 457.2 -8% -9% 7.7 7.3 6.9 7.5 7.9 7.4 20.4% 9.9%
Action akumuluj 46.20 52.2 13% 767.4] -4% -18% 12.5 10.9 9.6 8.4 8.9 7.6 23.0% 2.2%
SMT kupuj 15.73 29.0 84% 177.9 -8% -12% 1.3 8.6 6.6 10.4 6.3 4.8 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 104.5 133.0 27% 812.1 -2% -6% 9.1 11.5 10.9] 71 6.1 5.7 23.0% 3.4%
Relpol kupuj 6.64 10.4 57% 63.8 -1% -13% 14.4 7.8 6.6 6.5 3.3 3.8 7.2% 3.8%
Aplisens redukuj 13.49 14.6 8% 181.7] 5% -41% 12.6 12.3 10.2] 7.6 71 6.6 12.8% 1.9%
Apator neutralnie 37.20 44.0 18% 1231.6 -1% -4% 18.1 20.5 18.5] 11.6 14.7 13.3] 22.2% 1.6%
ZPUE akumuluj 319.9 493.0 54% 447.9 -10% -31% 10.8 10.2 bd 6.8 6.1 bd 19.0% 3.9%
Pozostale spotki
Ferro kupuj 9.75 16.2 66% 208.1 -8% -11% 9.5 8.0 71 5.0 6.5 5.8 0.0% -
ZM Ropczyce kupuj 17.02 343 102% 78.4 -10% -35% 6.1 5.3 5.0 6.0 4.7 43 7.0% -
Zetkama akumuluj 65.00 86.5 33% 318.8] -3% -18% 12.5 10.0 9.3 7.5 7.6 6.4 19.3% -
Lentex kupuj 8.37 10.1 21% 501.7] 2% 18% 12.4 16.0 bd 8.3 5.8 bd 14.3% 4.2%
Benefit Systems akumuluj 265.4 365.0 38% 677.9] -12% -8% 25.8 20.6 15.7] 18 14.5 1.1 23.4% 3.0%
Impel akumuluj 27.99 343 23% 360.1 -1% -15% 221 13.6 12.2] 6.7 6.3 6.2 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 32.44 49.3 52% 310.8] -8% -18% 11.6 10.6 9.7 7.9 7.6 7.0 30.0% 71%
Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wy w trakcie aktualizacji, *? -na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, *° -iloraz zysku netto za
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



