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Gtowny Ekonomista ® EU: Sposrod publikowanych dzi$ danych uwage rynku przyciaga¢ bedzie odczyt

+48 22 598 22 38 inflacji w strefie euro. Jej ewentualny spadek nasili oczekiwania na dalsze
luzowanie polityki monetarnej przez ECB.

Urszula Krynska I

Ekonomistka Wydarzenia i komentarze

P8 22 5k 20 ® US: Wzrost gospodarczy w USA w 3Q wyniost 3,5% w ujeciu zannualizowanym

Mateusz Sutowicz wobec wzrostu o 4,6% w 2Q oraz oczekiwan na poziomie 3,0%. Wsparciem dla
Analityk rynkéw finansowych wzrostu amerykanskiej gospodarki byt zaréwno popyt krajowy, jak i eksport,
+48 22 598 22 36 jednak gtéwnym zZrodtem niespodzianki byt silniejszy od oczekiwan wzrost

wydatkow rzadowych na obronnosc. Ich zwyzka o 16% byta najwieksza od pieciu

lat. Wktad wydatkéow rzadowych do wzrostu PKB wyniost w 3Q 0,83 pkt. proc.

Wiekszos¢ pozostatych komponentéow PKB rowniez zanotowato zwyzke, choc ich

Kursy walut A% dynamika nieznacznie wyhamowata w stosunku do poprzedniego kwartatu.

EUR/PLN 4,2097 -0,2% Konsumpcja prywatna wzrosta o 1,8% wobec zwyzki o 2,5% kwartat wczesniej,

. przy czym najsilniej rosta sprzedaz dobr trwatego uzytku (+7,2%). Rosty tez
USD/PLN 3,3383 1,0% inwestycje mieszkaniowe, jak i nie mieszkaniowe w nieruchomosci, a takze w

CHF/PLN 3,4912 -0,3% maszyny i urzadzenia. Negatywna kontrybucje do wzrostu miata natomiast

zmiana zapasow. Dane choc lepsze od oczekiwan podstaw do hurraoptymizmu nie

EUR/USD 1,2613 1,2% daja. W kolejnych kwartatach prawdopodobne jest nieznaczne wyhamowanie
dynamiki PKB. Nie zmienia to jednak faktu, ze gospodarka amerykanska
Rynek Pieniezny %) A bps utrzymuje sie na sciezce wzrostowej.
®  JP: Centralny Bank Japonii zaskoczyt rynki finansowe i zwiekszyt skale luzowania
WIBOR 1M 2,01 0

ilosciowego, rozszerzajac program skupu obligacji skarbowych do kolejne 30 bln

WIBOR 3M 1,97 -1 JPY do 80 bln JPY. Jednoczesnie BoJ zadeklarowat plan zwigkszenia kupna

jednostek funduszy ETF oraz J REITs (fundusz nieruchomosci) do 3 bln JPY, co
oznacza potrojenie w stosunku z dotychczasowym planem. Dodatkowo BoJ

Obligacje PL (%) A bps zwiekszy skale operacji na rynku pienieznym, ukierunkowanych na zwiekszenie

rocznego przyrostu bazy monetarnej o 80 bln JPY , czyli 10-20 bln JPY wigkszego

2Y 1,74 4 9 X . . A
niz planowano poprzednio. Kolejny impuls monetarny BoJ zorientowany jest na
5Y 2,06 2 pobudzenie japonskiej gospodarki, ktora w ostatnich miesigcach wykazuje
10Y 2.62 2 sygnaty spowalniania.
Rynki na dzis
IRS PLN (%) A bps Dzisiejsze kalendarium danych makro ogranicza sie do popotudniowych publikacji
indeksow koniunktury ze Standw Zjednoczonych oraz odczytu dochoddw i wydatkow
2Y 1,75 0 Amerykanéw. Dane nie powinny mie¢ jednak silnego przetozenia na rynek.
5Y 1,98 1 Piatkowym wsparciem dla apetytu na ryzyko jest natomiast nieoczekiwana decyzja
banku centralnego Japonii, ktory na posiedzeniu skorygowat swoja polityke poprzez
1ov 2,40 > dazenie do dalszego wzrostu bazy monetarnej. W reakcji na te postanowienia indeks
Nikkei wzrdst o niemal 5% do najwyzszego poziomu o siedmiu lat, a jen ostabit sie
Obligacje bazowe %) A bps wzglgdem dolarg o} 2./). Polski .rynek.fmansgwy powinien jednak pozo§tac relatywnie
stabilny w oczekiwaniu na wynik posiedzenia RPP w przysztym tygodniu.
DE 10Y 0,85 -4
us 10Y 2,29 -1
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2617,7 -0,4
S&P 500 1994,7 0,6
Nikkei 225 16413,8 4,8

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Krajowym rynek walutowy pozostaje pod dominujacym wptywem czynnikow
globalnych, w szczegolnosci doniesien z USA. Nieco mniej gotebia od oczekiwan
retoryka Fed i towarzyszace temu spadki eurodolara przetozyty sie na nieznaczne
ostabienie ztotego wzgledem euro. w trakcie przedpotudniowej czesci sesji kurs
EUR/PLN wzrost o ok. 0,8 grosza, osiagajac dzienne maksimum na poziomie 4,2280. W
popotudniowej czesci notowan ztoty zaczat jednak sie umacnia¢, spadajac ponizej 4,21
za euro, czemu pomogt nieco wzrost kursu EUR/USD na miedzynarodowym forexie, po
opublikowaniu danych o amerykanskim PKB. Wysoka zmiennos¢ widoczna byta takze w
notowaniach pary USD/PLN, ktora poruszata sie w przedziale 3,3340-3,3660. Mniejszym
wahaniom podlegaty notowania na krajowym rynku dtugu. W ciagu dnia wzrosty
nieznacznie rentownosci papierow wzdtuz catej krzywej, jednak skala zmian nie byta
znaczna.

Rynki zagraniczne

Najwazniejsza publikacja wczorajszego dnia byt wstepny odczyt tempa wzrostu
amerykanskiej gospodarki w trzecim kwartale tego roku. Mimo, iz gospodarka USA
rosta w tempie szybszym niz oczekiwat rynek, to struktura wzrostu nie byta juz tak
optymistyczna, stad aprecjacja dolara rozpoczeta w $rode po posiedzeniu Rezerwy
Federalnej wyhamowata. Kurs EUR/USD nadal jednak utrzymywat sie wokot poziomu
1,26 tj. 1,5-miesiecznego minimum. Notowania pozostatych pozostawaty relatywnie
stabilne. Kurs EUR/CHF oscyluje zaledwie o 60 pipsow od bronionego przez SNB
poziomu 1,20. Umocnienie franka ma czesciowo uzasadnienie w referendum, jakie 30
listopada odbedzie sie w Szwajcarii, ktorego wynik moze oznaczac¢ koniecznos¢ zmian
w polityce pienieznej SNB. Na krajowym rynku dtugu czwartek zakonczyt sie spadkiem
dochodowosci Bundow i Treasuries. Silniejsza, bo wynoszaca 4 bps byta jednak znizka
rentownosci niemieckiego dtugu. Tamtejsze 10-latki zakonczyty sesje na poziomie
0,85%. Zaledwie o 1 bps do 2,29% zmalata natomiast dochodowos¢ amerykanskich 10-
latek.
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Kalendarium
Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0] ({=H Popcli':s;lnie Ak;:::lene '((;rncfger?c?::
Millenium)
10/27 10:00 Indeks IFO Niemcy Pazdziernik 104.7 103.2 104.5
10/27 14:45 PMI w ustugach USA Pazdziernik 58.9 57.3 57.8
10/27 15:00 Sprzedaz doméw na rynku wtornym m/m USA Wrzesien -1.0% 0.3% 1.0%
10/28 13:30 Zamowienia na dobra trwate USA Wrzesien -18.2% -1.3% 0.5%
10/28 14:00 Indeks CaseShiller r/r USA Sierpien 6.75% 5.6% 5.7%
10/28 15:00 Indeks nastrojow konsumenckich USA Pazdziernik 86.0 94.5 87.0
10/29 12:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Pazdziernik 11.6% -6.6%
10/29 19:00 Decyzja w sprawie stop procentowych USA Pazdziernik 0.25% 0.25% 0.25% (0.25%)
10/30 09:55 Stopa bezrobocia Niemcy Pazdziernik 6.7% 6.7% 6.7%
10/30 13:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Pazdziernik 283K 287K 283K
10/30 13:30 PKB Annualized kw/kw USA 3Q 4.6% 3.5% 3.0%
10/30 14:00 Inflacja CPlr/r Niemcy Pazdziernik 0.8% 0.7% 0.9%
10/31 08:00 Sprzedaz detalicznar/r Niemcy Wrzesien 0.1% 1.2% 1.2%
10/31  11:00 Stopa bezrobocia EU Wrzesien 11.5% 11.5%
10/31  11:00  Szacunki inflacji r/r EU Pazdziernik 0.3% 0.4%
10/31  11:00 Inflacja bazowa r/r EU Pazdziernik 0.8% 0.8%
10/31 13:30 Dochody osobiste USA Wrzesien 0.3% 0.3%
10/31  13:30 Wydatki osobiste USA Wrzesien 0.5% 0.1%
10/31 14:00 Oczekiwania inflacyjne Polska Pazdziernik 0.2% 0.1%
10/31  14:55  Indeks uniwersytetu Michigan USA Pazdziernik 86.4 86.4
11/03 09:00 PMI w przemysle Polska Pazdziernik 49.5
11/03  09:55 PMI w przemysle Niemcy Pazdziernik 51.8
11/03  10:00 PMI w przemysle EU Pazdziernik 50.7
11/03  15:45  PMI w przemysle USA Pazdziernik 56.2
11/03 16:00 Indeks ISM w przemysle USA Pazdziernik 56.6 56.5

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z roznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



